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Informacion General

Fondo de Inversion

Categoria:
Discrecional

Fecha de Autorizacion de Prospecto:
Oficio No. 157/385/2024 de fecha 14 de marzo de
2024

Ultima Actualizacién:
27 de mayo de 2024

Dias y Horarios de Operacion:

Todos los dias habiles, de las 9:00 horas hasta una
hora y media antes del cierre de operaciones de las
bolsas de valores en México.

Sociedad Operadora

Denominacion Social:
BlackRock México Operadora, S.A. de C.V,, Sociedad
Operadora de Fondos de Inversion

Domicilio social y Direccion:

Ciudad de Meéxico, con oficinas ubicadas en Torre
Virreyes, Pedregal 24, Col. Molino del Rey, Miguel
Hidalgo, 11040, Ciudad de México

Datos de Contacto para Informacion Adicional:

« Pagina de Internet: www.blackrock.com/mx

» Call Center Fondos BlackRock de 8:00 a 18:00
horas (tiempo de la Ciudad de México):

Series y Clases Accionarias:

- 800999 1180 (desde cualquier parte
de la Republica Mexicana)

- 8552582390 (desde los Estados

Personas Personas Unidos de América)

Fisicas Morales

B1-A M1-B g

Bi-C Distribuidoras
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Casa de
Bolsa, integrante del  Grupo Financiero
Citibanamex (“Citibanamex Casa de Bolsa”)
Banco Nacional de México, S.A., integrante del
Grupo Financiero Banamex (“Citibanamex”)

Consideraciones:

BLACKROCK

El Fondo de inversion es discrecional y, por su grado de especializacion, se recomienda a inversionistas
con amplios conocimientos financieros.

Las acciones del Fondo de Inversion no podran ofrecerse ni venderse a personas fisicas o morales
considerados como "Personas de los Estados Unidos de Ameérica" (U.S. Persons) conforme a la legislacion
federal de valores de dicho pais; asi como aquellas personas que por cuestiones de nacionalidad o
residencia estén impedidos para adquirir, de manera indirecta, activos objeto de inversion de los que el
Fondo tenga en su cartera.

La informacion contenida en el Prospecto es responsabilidad de la Sociedad Operadora que administra el
Fondo de Inversion.

La version actualizada del Prospecto puede consultarse en la siguiente pagina de internet
www.blackrock.com/mx, o bien en la pagina de internet de las entidades y/o sociedades distribuidoras
autorizadas.

“La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implican certificacion sobre
la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia, liquidez, calidad crediticia o desemperio futuro
de los fondos, ni de los Activos Objeto de Inversion que conforman su cartera”.

La inversion en el Fondo de Inversion no se encuentra garantizada por el Gobierno Federal ni las
entidades de la administracion publica paraestatal.

Ni la Sociedad Operadora, ni las entidades y/o sociedades que actuen con el caracter de distribuidora
de sus acciones tienen obligacion de pago en relacion con el Fondo de Inversion. La inversion en el
Fondo de Inversion solo se encuentra respaldada hasta por el monto del patrimonio del propio Fondo
de Inversion.
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1. Objetivos y horizonte de inversion, estrategias de inversion,
rendimientos y riesgos relacionados

a. Objetivos y Horizonte de Inversion

El objetivo del Fondo es ser un vehiculo en el que las personas inviertan sus recursos sin preocuparse por la
mezcla optima que deben tener en los diferentes tipos de activo existentes ya que el Fondo invierte en
diferentes activos intentando obtener rendimientos para el nivel de riesgo aprobado para el Fondo de
inversion y respetando siempre los parametros de inversion del presente prospecto. El Fondo tendra una
cartera balanceada con instrumentos de deuda (entre 70% y 99%) y de renta variable (entre 1% y 30%).

La inversion en renta variable podra ser en Pesos o monedas extranjeras. La inversion en instrumentos de
deuda podra ser en instrumentos en Pesos, UDIs o en moneda extranjera. Dichas inversiones podran ser en
mercados locales o internacionales y realizarse, en directo, a través de Fondos de Inversion, Exchange Traded
Fund (ETFs).

El Fondo podra realizar operaciones derivadas sobre subyacentes acorde con su régimen de inversion,
warrants, asi como podra invertir en valores estructurados y valores respaldados por activos.

La estrategia del Fondo se basa en un limite de exposicion al riesgo medido por el Valor en Riesgo (“VaR"),
siendo el VaR maximo que puede tener este fondo de 0.90%.

Dado que el Fondo puede invertir en instrumentos de deuda, su principal riesgo son los movimientos en las
tasas deinterés de mercado, ya que pueden afectar negativamente el valor de los instrumentos que componen
su cartera. El fondo invierte en renta variable, por lo que también existe el riesgo de la volatilidad de los
mercados de renta variable. Adicionalmente, debido a que el Fondo puede invertir en instrumentos derivados
en Mercados Extrabursatiles y en instrumentos en moneda extranjera, y que dicha inversion en instrumentos
derivados puede ser de hasta 100% de sus activos, éste también se considera uno de sus principales riesgos.

El horizonte de inversion sugerido para que los inversionistas mantengan su inversion en el Fondo es mayor
a 2 anos.

El Fondo esta orientado a inversionistas pequenos, medianos o grandes, considerando los montos minimos
de inversion requeridos y su nivel de complejidad o sofisticacién, que busquen inversiones en instrumentos
de bajo riesgo, en funcion de su objetivo y estrategia.

b. Politicas de Inversion

El Fondo seguira una estrategia de administracion activa y tomara riesgos buscando aprovechar
oportunidades de mercado para tratar de incrementar su rendimiento esperado.

El Fondo de Inversion pertenece a la familia de fondos GOLD+ dentro de la cual se encuentran los fondos
GOLD1+ GOLD2+, GOLD3+, GOLD4+y GOLD5+. Las decisiones de inversion tanto en deuda como en renta
variable y la mezcla entre deuda y renta variable en estos fondos buscaran siempre respetar la relacion de
riesgo entre ellos siendo GOLD1+ el fondo mas conservador y GOLD5+ el mas agresivo.

De manera especifica el GOLD2+ tendra una cartera balanceada con instrumentos de deuda (entre 70% y
99%) y de renta variable (entre 1% y 30%).

i. Activos objeto de inversion en los que el Fondo podra invertir:

Valores o Instrumentos de deuda y depdsitos a la vista:

« Lainversion podra realizarse, en directo, a través de Fondos de Inversiéon o ETFs.

» ElFondo tendra permitido invertir tanto en instrumentos de deuda denominados en pesos, en UDIs
y/0 en moneda extranjera.

* Podran ser emitidos por entidades mexicanas o extranjeras.
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» Los valores que conformaran la cartera del Fondo podran ser gubernamentales, estatales,
municipales, bancarios, corporativos, asi como depositos de dinero a la vista en entidades financieras,
tanto nacionales como extranjeras.

+ Estos instrumentos podran ser tanto de tasa fija, de tasa revisable, cupon cero y bonos segregados.

* Los instrumentos del Fondo podran ser a cualquier plazo.

e Adicionalmente el Fondo podra invertir en obligaciones subordinadas convertibles en acciones de
emisoras no financieras.

Valores o Instrumentos de Renta Variable:

« Lainversion podra realizarse en directo, a través de Fondos de Inversiéon o ETFs, en pesos y/o en

moneda extranjera.
- Enmercados locales o internacionales

¢ Losvalores podran ser emitidos por entidades mexicanas o extranjeras de los mercados locales o
internacionales y deberan estar listados en bolsas de valores mexicanas (incluyendo el Sistema
Internacional de Cotizaciones, en adelante “SIC”) o bolsas de valores extranjeras.

« Para el criterio de seleccion de acciones, el fondo podra invertir en cualquier sector, nivel de
bursatilidad, politica de dividendo y tamano.

Materias Primas (“Commodities”):

* Lainversion podra realizarse en directo, a través de Fondos de Inversion o ETFs, en pesos y/o en
moneda extranjera.
- En mercados locales o internacionales

*« Losvalores podran ser emitidos por entidades mexicanas o extranjeras de los mercados locales o
internacionales y deberan estar listados en bolsas de valores mexicanas (incluyendo el Sistema
Internacional de Cotizaciones, en adelante “SIC”) o bolsas de valores extranjeras.

Instrumentos Financieros Derivados y Warrants:

+« ElFondo podra realizar operaciones derivadas sobre subyacentes acorde con su réegimen de
inversion y warrants.
» Para mayor detalle consultar inciso c) Régimen de Inversion, seccion i).

Certificados bursatiles fiduciarios y valores relacionados:

« Se podran adquirir valores relacionados a bienes raices (Certificados Bursatiles Fiduciarios
Inmobiliarios (FIBRAS) o Real Estate Investment Trust (REITs)).

* Lainversion podra realizarse en directo, a través de Fondos de Inversion o ETFs, en pesos y/o en
moneda extranjera.
- En mercados locales o internacionales

¢« Losvalores podran ser emitidos por entidades mexicanas o extranjeras de los mercados locales o
internacionales y deberan estar listados en bolsas de valores mexicanas (incluyendo el Sistema
Internacional de Cotizaciones, en adelante “SIC”) o bolsas de valores extranjeras.

» Para mayor detalle consultar inciso c) Régimen de Inversion, seccion i).

Valores Estructurados:

+ Se podran adquirir valores estructurados en el Fondo de Inversion.
« Para mayor detalle consultar inciso c) Régimen de Inversion, seccion i).

Valores Respaldados por Activos:

* Sepodran adquirir valores respaldados por activos en el Fondo de Inversion.
» Para mayor detalle consultar inciso c) Régimen de Inversion, seccion i).

X
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ETFs:

 Los ETFs enlos que invierta el Fondo podran estar apalancados y podran hacer réplicas sintéticas de
los indices a los que siguen, y deberan estar listados en bolsas de valores mexicanas (incluyendo el
SIC) o extranjeras y sus subyacentes seran acordes al régimen de inversion del Fondo. Asi mismo
podran operar a su vez con instrumentos financieros derivados.

Fondos de Inversion:

* Los fondos de inversion podran ser mexicanos o extranjeros y deberdn cumplir con los siguientes
criterios: Tener un valor de cuando menos $50,000,000.00 (Cincuenta millones de pesos) y contar con
probada experiencia en el area de manejo de activos de por lo menos 3 afos por parte de su
administrador. Asi mismo podran operar a su vez con instrumentos financieros derivados.

ii. Operaciones de reporto o préstamo de valores:

El Fondo podra realizar operaciones de préstamo de valores, actuando Unicamente como prestamista. El
Fondo podra realizar operaciones de reporto, actuando como reportador.

c. Régimen de Inversion

El Fondo de Inversion, de conformidad con su categoria, podra invertir en cualquiera de los Activos Objeto de
Inversion establecidos en el presente Prospecto, contenidos en las “Disposiciones de caracter general
aplicables a los fondos de inversion y a las personas que les prestan servicios” (“CUFI”) expedidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”), de acuerdo con los limites maximos o minimos, que a
continuacion se sefalan:

Activos Objeto de Inversion mm

Valores de renta variable en pesos o moneda extranjera de mercados locales o
internacionales.

a. Para la integracion de este porcentaje, se consideraran como valores de renta
variable, a las acciones, Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios 1% 30%
(FIBRAS), REITs, commodities, todos en directo, o a través de Fondos de
Inversion y/o ETFs con subyacentes relacionados a los valores detallados en
ese parrafo.

b. Valores de deuda en pesos, UDIs 0 en moneda extranjera, en directo, a través de

ETFsy fondos de inversion. 0% il

c. Inversion en ETFs. - 100%

d. Inversion en Fondos de Inversion. - 100%

e. El limite maximo de valor en Riesgo acorde a su tipo, categoria, objetivos y . 0.90%
estrategia de inversion. '

f. La inversion en valores de facil realizacion y/o en valores cuyo plazo de 30%
vencimiento sea menor a tres meses.

g. Depdsitos de dinero a la vista en entidades financieras, tanto nacionales como 20%
extranjeras.

h. Inversion en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio o grupo - 100%
empresarial al que pertenece su sociedad operadora.

i. Operaciones de préstamo de valores. - 80%

j- Operaciones de reporto. -- 99%

k. La inversion en instrumentos financieros derivados (a monto nocional), sobre . 100%
los subyacentes descritos en el apartado siguiente.

I. La inversion en obligaciones subordinadas convertibles en acciones de B 15%
emisoras no financieras.

m. Inversion en Warrants. -- 30%

n. Lainversion en valores estructurados. -- 30%

o. Inversion en valores respaldados por activos. -- 30%

p. Inversion en commodities. -- 15%
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q. Inversion en valores relacionados a bienes raices (Certificados Bursatiles 159,
Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS) o REITs). °

Los parametros de inversion son calculados en relacion del activo neto del fondo, lo anterior conforme al
articulo 7 de la CUFI.

Para el activo neto se debe entender como el activo neto base para calculo de parametros, que establece los
instructivos emitidos por la CNBV.

Metodologia de adquisicion de los activos objeto de inversion del Fondo:

La metodologia de adquisicion de activos para el Fondo consiste en la seleccion de instrumentos a partir de
dos enfoques, que podran utilizarse de forma indistinta:

« Un enfoque basado en un modelo que utiliza distintos indicadores y parametros cuantitativos,
buscando la optimizacion del portafolio para minimizar el impacto de la volatilidad mientras mantiene
un objetivo de rendimiento.

« Asi como, un enfoque fundamental basado tanto en el analisis y seguimiento de indicadores de
mercado como son multiplos (precio/utilidad, precio/valor en libros), expectativas para los distintos
sectores, como de variables econdmicas y financieras como son estimaciones de crecimiento de PIB,
inflacion y expectativas de bancos centrales. Con base en este analisis se construye la cartera
seleccionando aquellos activos objeto de inversion que, de acuerdo a su valuacion actual, ofrecen un
mayor potencial de rendimiento considerando el riesgo respectivo. En el caso de los instrumentos de
deuda, se utiliza ademas de lo ya mencionado, un analisis de curvas de tasas de interés.

Para determinarsilainversion se realizard de manera directa, a través de ETFs o fondos de inversion se usaran
varios criterios como costos, liquidez, representatividad, entre otros.

En lo referente a la seleccion de fondos de inversion en instrumentos de deuda y de renta variable, ésta se
realiza mediante el analisis de informacion tanto cualitativa como cuantitativa respecto al fondo de inversion
y en relacion al universo seleccionado. Dentro de los criterios de seleccion se incluye el valor de los fondos de
inversion, la experiencia del administrador en el area de manejo de activos, desempeno, consistencia en los
rendimientos y manejo del riesgo.

Calificacion minima de riesgo de crédito:
No se considerara una calificacion de riesgo de crédito minima para los valores o instrumentos de deuda.

Mismo consorcio o grupo empresarial:

El Fondo podra invertir en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio o grupo empresarial al que
pertenece su Sociedad Operadora.

Operaciones de préstamo de valores:
El Fondo podra realizar operaciones de préstamo de valores, actuando Unicamente como prestamista.

Las operaciones de préstamo de valores se realizaran con instrumentos de deuda gubernamental y de renta
variable y se realizaran con aquellas entidades financieras previamente aprobadas por el comité de riesgos de
la Sociedad Operadora, esas entidades podran estar o no relacionadas a la Sociedad Operadora. El plazo de
las operaciones de préstamo de valores podra ser de hasta 14 dias habiles en cada operacion.

El premio podra pactarse en pesos, UDIs o moneda extranjera, y se determina de comun acuerdo entre
prestador y prestamista, conforme a las condiciones prevalecientes en el mercado, en funcion al monto a
prestar, plazo del préstamo, tipo de colateral a prestar y contraparte con quien se realice la operacion.

Operaciones de reporto:

3
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El Fondo podra realizar operaciones de reporto, actuando como reportador.

Las Operaciones de reporto son aquellas en virtud de las cuales el reportador adquiere, por una suma de
dinero, la propiedad de titulos de crédito y se obliga a transferir al reportado la propiedad de otros tantos titulos
de la misma especie en el plazo convenido y contra el reembolso del mismo precio mas un premio. Dicho
premio se determina de comun acuerdo entre reportador y reportado, conforme a las condiciones
prevalecientes en el mercado, en funcion al monto a invertir, plazo del reporto, tipo de colateral a recibir y
contraparte con quien se realice la operacion, misma que previamente tiene que ser aprobada por el comité
de riesgos de la Sociedad Operadora. El precio y premio podran pactarse en pesos, UDIs o moneda extranjera.

El plazo del reporto podra ser de 1 hasta 90 dias, y se realizaran con valores o instrumentos de deuda. Cuando
tales valores o instrumentos de deuda cuenten con una calificacion de riesgo de crédito emitida por alguna
agencia calificadora, la calificacion minima sera “AAA” en escala local al momento de celebrarse la operacion.
El plazo de los reportos debera vencer a mas tardar el dia habil anterior a la fecha de vencimiento de los valores
o instrumentos objeto de la operacion de que se trate.

Politica de liquidez del Fondo:

La politica de liquidez del Fondo consiste en mantener un minimo en valores o instrumentos de facil
realizacion y/o cuyo plazo de vencimiento sea menor a 3 meses, con el objeto de poder hacer frente a sus
obligaciones contraidas con los clientes y que se deriva de la adquisicion de sus propias acciones.

i. Participacion en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, certificados bursatiles
fiduciarios o valores respaldados por activos.

Instrumentos Financieros Derivados:

» El Fondo podra invertir ya sea en directo, a través de Fondos de inversion, o a través de ETFs, en
instrumentos financieros derivados.

- Las operaciones derivadas permitidas seran:

= Futuros
= Forwards
= QOpciones
= Warrants
= Swaps
» Buscando incrementar su rendimiento a través de operaciones en Mercados Reconocidos, asi como
en Mercados Extrabursatiles (“Over The Counter”).

» Lossubyacentes sobre los que se tendra autorizado realizar operaciones, de acuerdo a la categoria del
Fondo, seran:

= Tasas deintereses nominales, reales o sobretasas
= indices de precios referidos a la inflacion
= Moneda nacional, divisas y unidades de inversion
= indices accionarios y acciones
* Commodities
* Los subyacentes descritos anteriormente seran acordes al régimen de inversion del Fondo.

* Las operaciones derivadas seran utilizadas para la toma de riesgos especulativos pero en ningun
momento el nocional de dichas operaciones sobrepasara el valor del Fondo.

* El uso de derivados podria incrementar el riesgo de mercado de este Fondo de Inversion, pero este
riesgo sera limitado al VaR maximo establecido en la tabla de parametros.

* Cualquier operacion con instrumentos financieros derivados implica un apalancamiento debido a que
se tiene exposicion a mayores ganancias o pérdidas invirtiendo solamente una pequena parte de los
recursos.

¢ Aunqueenningun momento el nocional de los instrumentos derivados sobrepasara el valor del Fondo,
el riesgo de mercado puede verse incrementado por la inclusidon de estos instrumentos, sin embargo,

Y
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en caso de celebrarse operaciones en mercados extrabursatiles, el riesgo de crédito y de contraparte
se verian incrementados.

* Los riesgos que podrian afectar la inversion del Fondo en estos instrumentos se explicaran en la
seccion d) Riesgos Asociados a la Inversion.

« El Fondo tendra permitido invertir en Fondos de Inversion que estén autorizados para celebrar
operaciones derivadas, siempre y cuando sean operaciones derivadas que también pudieran ser
llevadas a cabo por el Fondo en directo, dado el presente régimen de inversion, subyacentes y limites
en cuanto al valor del nocional de dichos instrumentos respecto al valor neto del Fondo de Inversion.

Valores Estructurados:

« El Fondo podra invertir ya sea en directo, a través de fondos de inversion y ETFs en valores
estructurados.

« Lossubyacentes sobre los que se tendra autorizado realizar operaciones, de acuerdo a la categoria del
Fondo, seran:

= Tasas de intereses nominales, reales o sobretasas
* indices de precios referidos a la inflacion
* Moneda nacional, divisas y unidades de inversion
* indices accionarios y acciones
= Commodities
* Los subyacentes descritos anteriormente seran acordes al regimen de inversion del Fondo.

¢ Los valores estructurados deberan contar con obligacion de pago del principal al vencimiento, asi
como un rendimiento minimo y su plazo no sera mayor a 5 anos.

Certificados bursatiles fiduciarios:

« El Fondo podra invertir ya sea en directo, a través de fondos de inversion y ETFs en certificados
bursatiles fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS) y REITs.

- Tratandose de Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS) o REITs, el Fondo
solo podra invertir en valores (directo, ETFs) listados en las bolsas de valores en México
(incluyendo SIC) o extranjeras y a través de fondos de inversion mexicanos o extranjeros.

Valores respaldados por Activos:

« El Fondo podra invertir en valores respaldados por activos.

« ElFondo podra adquirir valores respaldados por activos, especificamente los respaldados por cuentas
por cobrar, derechos de crédito o bien por Hipotecas y sin una calificacion minima.

ii. Estrategias Temporales de Inversion

El Fondo de Inversion prevé realizar estrategias temporales de inversion distintas a las senaladas en su
régimen de inversion con el objetivo de reducir el riesgo de la cartera de inversion, ante condiciones de alta
volatilidad en los mercados financieros, o bien, de incertidumbre econdmica o politica.

De presentarse alguna de las condiciones anteriores, se podra decidir la aplicacion de estas estrategias
temporales, que en todo caso podran consistir en aumentar su participacion en deuda para evitar o disminuir
potenciales minusvalias en los precios de los Activos Objeto de Inversion que integran la cartera del Fondo de
Inversion.

Al adoptar estrategias temporales de inversion, la Sociedad Operadora o las Sociedades Distribuidoras y/o
entidad que le proporcione el servicio de distribucion de sus acciones las hara del conocimiento de los
accionistas del Fondo de Inversion a través del estado de cuenta, en la pagina de internet
(www.blackrock.com/mx) y a través de la institucion que preste el servicio de divulgacion de informacion
contratada por el Fondo de Inversion (Consulte la seccion 2, Operacion del Fondo de Inversion, inciso f)
Prestadores de Servicios, IV) Otros Prestadores).

/
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d. Riesgos Asociados a la Inversion

Dado que el Fondo puede invertir en instrumentos de deuda, su principal riesgo son los movimientos en las
tasas deinterés de mercado, ya que pueden afectar negativamente el valor de los instrumentos que componen
su cartera.

El fondo invierte en renta variable, por lo que también existe el riesgo de cambios adversos en los mercados
de renta variable. Este factor puede afectar el precio de las acciones de este Fondo de Inversiény, por lo tanto,
los rendimientos de los mismos. Esto, a su vez, podria generar posibles minusvalias en su patrimonio o
rendimiento.

Elriesgo de tipo de cambio también es un riesgo relevante al invertir en el Fondo de Inversion. Dado que puede
invertir en instrumentos denominados en moneda extranjera, se corre el riesgo de que el valor del peso
mexicano en los mercados internacionales se mueva de forma contraria a la estrategia adoptada por ellos y
se generen minusvalias en estas posiciones.

Debido a que el Fondo de Inversion puede invertir en instrumentos derivados en mercados extrabursatiles y
en instrumentos en moneda extranjera el riesgo de contraparte también es importante.

Cabe destacar que Independientemente de que se trate de fondos de inversién de renta variable o en
instrumentos de deuda, de su objetivo y categoria, siempre existe la posibilidad de perder los recursos
invertidos en el Fondo de Inversion.

Los riesgos en los que estara inmerso el Fondo se muestran en los siguientes incisos:
i. Riesgo de Mercado: BAJO

Se define como el riesgo de que el mercado de inversion en el cual el Fondo cotiza disminuya de valor debido
a cambios en las condiciones generales del mercado, tendencias econdmicas o eventos que no estan
especificamente relacionados con los emisores de valores u otros activos, o factores que afectan a un emisor
0 emisores en particular, bolsa, pais, grupo de paises, region, mercado, industria, grupo de industrias, sector
o clase de activo.

Debido a su objetivo y naturaleza, el riesgo de mercado inherente al Fondo pertenece a:

+ Dado que el Fondo puede invertir en instrumentos de deuda, su principal riesgo son los movimientos
en las tasas de interés de mercado, ya que pueden afectar negativamente el valor de los instrumentos
gue componen su cartera. Por lo general, los cambios que pudieran experimentar las tasas de interés
afectan en mayor grado a los instrumentos de plazos largos. Los aumentos en las tasas de interés
conllevan a disminuciones en los precios de los instrumentos de deuda.

¢ El fondo invierte en renta variable, incluidos los nacionales o internacionales via ETFs, por lo que
también existe el riesgo de cambios adversos en los mercados de renta variable tanto domésticos
como internacionales. Este factor puede afectar el precio de las acciones del Fondo de Inversiony, por
lo tanto, los rendimientos de los mismos. Esto, a su vez, podria generar posibles minusvalias en su
patrimonio o rendimiento. Ademas, el Fondo de Inversion esta expuesto a un riesgo derivado de las
fluctuaciones en los niveles de las tasas de interés, de tipo de cambio y de indices de precios a través
de su inversion en instrumentos de deuda y en ETFs.

¢ Ademas, el Fondo esta expuesto a un riesgo derivado de las fluctuaciones en los niveles de tipo de
cambio ya que estos fondos pueden invertir en valores extranjeros (tanto de renta variable como en
instrumentos de deuda denominados en otras divisas) y en instrumentos de deuda (tasas de interés e
inflacion).

« En especifico, el Fondo de Inversion esta expuesto a un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo
de cambio derivado de que la valuacion de algunos de sus activos y estan ligados a la valuacién de
titulos que cotizan en mercados internacionales en monedas diferentes al peso. Asi pues, existe la
posibilidad de que al convertir a pesos los titulos que cotizan en mercados internacionales en moneda
extranjera, haya afectaciones en la valuacion de forma positiva o negativa. Si el tipo de cambio entre
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el pesoy la moneda extranjera se devalua, la valuacion del Fondo de Inversion subira, por el efecto de
la conversion a pesos de las monedas extranjeras en posicion y viceversa.

+ Debido también a que el Fondo de Inversién puede invertir hasta en 100% de su activos en
instrumentos financieros derivados, el riesgo por estas inversiones en instrumentos financieros
derivados es uno de los principales riesgos de mercado que enfrenta el Fondo de Inversion ya que el
desempeno de los subyacentes ligados a los instrumentos derivados como el tipo de cambio, tasas de
interés o indices, entre otros, implica una mayor volatilidad con respecto a otros fondos cuya inversion
en derivados sea menor al 100%.

» Al poder invertir en instrumentos financieros derivados, valores estructurados o valores respaldados
por activos, el Fondo incurre en el riesgo de que caidas en la valuacion de los activos subyacentes a
estas inversiones reduzcan el valor del fondo.

» Asimismo, el Fondo de Inversion incurre en el riesgo asociado a los movimientos adversos en los
precios de los instrumentos relacionados con el desemperfio de los commodities, los ETFs y de los
fondos de inversion en los que puede invertir este fondo. En especifico, una bajada en los precios de
los commodities, las acciones y valores de deuda que forman parte del ETF o Fondo de Inversion,
impactan negativamente la valuacion de éstos. Dicha bajada en valor de los commodities, los ETFs o
Fondos de Inversion repercute a su vez en una disminucion en los precios del Fondo, al tener activos
valuados a un menor precio. Mientras que si el movimiento es inverso, el valor de los commodities, los
ETFs o Fondos de Inversion se vera reflejado en una plusvalia en la valuacion de los fondos.

« Asuvezotroriesgo del Fondo es la volatilidad en los mercados nacionales o internacionales de Bienes
Raices, asi como las fluctuaciones cambiarias de sus monedas. Algunos de los riesgos de invertir en el
sector inmobiliario consisten en la exposicion a dinamicas de mercado especificas de distintas
regiones e industrias que pueden influir significativamente en los niveles de ocupacion y renta de las
propiedades pertenecientes al bien inmueble. Igualmente, existe el riesgo de renovacion de contratos
con los arrendatarios lo cual puede afectar negativamente la ocupacion futura de los inmuebles.

+« Asimismo, debido a que de acuerdo con lo establecido en el régimen de inversion, puede invertir en
valores denominados en UDIS, el riesgo de inflacion también esta presente. En particular,
decrementos en la inflacion conllevan a disminuciones en los precios de los instrumentos de deuda
denominados en UDIs y por ende en la valuacion del activo.

+ Los factores de riesgo indicados, podrian impactar el precio de valuacion de los Activos Objeto de
Inversion del Fondo de Inversion, y esto a su vez, podria generar posibles minusvalias en su patrimonio
o rendimiento.

« Los precios de mercado de los Activos Objeto de Inversion que cotizan en mercados internacionales,
estan sujetos a diversos factores como las fluctuaciones en los citados mercados de valores, los
cambios en las tasas de interés a nivel internacional y las variaciones en el riesgo pais del emisor.

Se considera de riesgo bajo debido a los movimientos en los precios que pueden experimentar los activos que
componen la cartera, sin embargo, el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora, siguiendo sus
politicas institucionales, establecié limites de mercado e instruyé al Responsable de Riesgos para que los
monitoree diariamente, para asi mantener un adecuado nivel de control.

Valor en Riesgo (VaR)

El VaR (Value at Risk por sus siglas en inglés) es una técnica estadistica que estima la pérdida potencial del
Fondo y la probabilidad de que ocurra. La definicion de Valor en Riesgo es valida unicamente en condiciones
normales de mercado.

La metodologia utilizada para su calculo es el método historico, la cual considera los ultimos 500 escenarios
de valuacion de los instrumentos del portafolio actual.

Esta medida estadistica se estima con un intervalo de confianza del 95% y un periodo de un dia, lo que
significa que una confianza del 95% no se podria perder mas de determinado valor en pesos por la inversion
en un dia.

El VaR es unicamente una medida de referencia basada en una metodologia de valuacion de activos que
conforman la cartera y que revela el nivel maximo de riesgo de esta. En caso de que el limite estimado de VaR
fuese rebasado, el Fondo de Inversion reportaria esta situacion a la CNBV.
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El limite de VaR e impactos monetarios para el Fondo son los siguientes:

Limite VaR

Pérdida maxima esperada
(1 dia/$1000 pesos invertidos)

$9.00 pesos

El Fondo muestra los siguientes indicadores:

VaR Promedio 0.1610%
VaR Maximo 0.1703%

Del O1 de Abril de 2024 al 30 de
Periodo Analizado: 1 Ario Abril de 2024

Cabe mencionar que, si existieran movimientos desordenados del mercado, el Fondo podria experimentar
indicadores por arriba de los limites antes mencionados; ante tal evento, el Fondo informara al publico
inversionista de las causas y magnitud de dicho evento y el Responsable de Riesgos, con la autorizacion del
Comité de Riesgos, propondra y aplicarad las acciones correctivas correspondientes.

ii. Riesgo de Crédito: MEDIO

El riesgo de crédito se define como la pérdida potencial por falta de pago de un emisor en las inversiones que
hacen parte del portafolio del Fondo.

El Fondo estara expuesto a riesgos de crédito derivados de:

» La calidad crediticia de los emisores de valores en el mercado nacional e internacional se encuentra
sujeta a variaciones. Por lo tanto, los inversionistas deberan considerar que el precio de los
instrumentos que formen parte del activo del Fondo de Inversion, particularmente los emitidos por
empresas privadas, podria verse afectado por falta oportuna de pago de capital y/o intereses y esto a
su vez podria generar posibles minusvalias en su patrimonio o rendimiento. La inversion en acciones
del Fondo de Inversion implica la asuncion de dichos riesgos crediticios por parte de los inversionistas.

El riesgo de crédito del Fondo es medio, teniendo en cuenta que el porcentaje de deuda en el que pudiera
llegar a invertir definido en el régimen de inversion. Adicionalmente se considera medio, debido a que el Fondo
puede realizar operaciones con instrumentos derivados en mercados extrabursatiles.

Cabe mencionar que el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora establecio limites de exposicion
al riesgo para los Activos Objeto de Inversion, tanto por emisor, como por sector econémico. Adicionalmente,
el Responsable de Riesgos monitorea y evalua los emisores trimestralmente, a los cuales se les asigna una
clasificacion que puede ser: estable, en observacion o en venta.

iii. Riesgo de Liquidez: BAJO

El Fondo podria experimentar pérdidas al tener que anticiparse, o forzar la venta de los Activos Objeto de
Inversion, cuando las condiciones de los mercados nacionales o internacionales segun el caso, asi como
situacion especifica de emisores y paises (incluyendo dias inhabiles sin operacion) en los que el Fondo
invierta, presenten dificultad para ser liquidados que afecten su realizacion a pesos o convertibilidad de pesos
a otras divisas y viceversa.

El riesgo de que el Fondo presente minusvalias aumenta, si las solicitudes de venta de acciones por parte de
los inversionistas son grandes o frecuentes, usuales en momentos de eventos econdmicos del mercado o en

)
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declive de los precios de los valores vendidos, o cuando los Activos Objeto de Inversion del Fondo no tienen
liquidez.

La inversion en acciones del Fondo de Inversion implica la asuncion de dichos riesgos de liquidez y
convertibilidad por parte de los inversionistas del Fondo de Inversion y puede afectar de manera significativa
el precio al que se pueden vender o liquidar.

Se considera de riesgo bajo debido a los distintos Activos Objeto de Inversion en los que invierte el Fondo de
Inversion. EI Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora establecio un requerimiento minimo de
30% en valores o instrumentos de facil realizacion y/o en valores cuyo plazo de vencimiento sea menor a 3
meses que debera mantener el Fondo para afrontar las salidas potenciales de recursos o para hacer frente a
las obligaciones contraidas. Adicionalmente, el area de Operaciones monitorea diariamente dichos
indicadores y el Responsable de Riesgos informa mensualmente el estatus al Comité de Riesgos.

iv. Riesgo Operativo: BAJO

El riesgo operacional se define como las pérdidas ocasionadas por fallas o deficiencias en los controles
internos, errores en el procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmision de
informacion, asi como fraudes o robos. Es unriesgo inherente a todos los tipos de negocio, incluyendo la labor
de administracion de los Activos Objeto de Inversion.

El Fondo se encuentra expuesto a pérdidas potenciales derivados de eventos de riesgo operacional,
incluyendo riesgo tecnoldgico y legal.

Se considera de riesgo bajo porque el Fondo de Inversion se sujeta a Manuales Operativos de la Sociedad
Operadora que cuenta con un Area de Operaciones que minimiza la materializacion y previene este tipo de
riesgo.

v. Riesgo de Contraparte: BAJO

El Fondo de Inversion podra estar expuesto a pérdidas generadas por el incumplimiento de las obligaciones
contraidas por sus contrapartes en operaciones con valores, instrumentos o documentos en los que invierta
y esto a su vez, podria generar posibles minusvalias en su patrimonio o rendimientos.

El riesgo de contraparte se considera bajo. Para mitigar estos riesgos, BlackRock cuenta con controles de
monitoreo de liquidaciones, realiza analisis periodicos de contrapartes y delimita las lineas de operacion
segun sea el caso.

vi. Pérdida en Condiciones Desordenadas de Mercado

De acuerdo con lo sefialado en la fraccion Il del articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables
a los fondos de inversiony a las personas que les prestan servicios™

El Fondo de Inversién ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e
inusuales de sus propias acciones, podra aplicar al precio de valuacion de compra o venta de las acciones
emitidas, segun se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas,
procedimientos y metodologia que hubieren sido aprobadas por la mayoria de consejeros independientes del
Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora, el cual no podra ser mayor al resultado que se obtenga
conforme a la metodologia establecida. Dicho diferencial en ningun caso podra aplicarse en perjuicio de los
inversionistas que permanezcan en el Fondo de Inversion.

El inversionista se encuentra expuesto a una pérdida por la posibilidad de la aplicacion de un diferencial en el
precio de valuacion de las operaciones de compra o venta de sus acciones, ante condiciones desordenadas
de mercado que pudieran generar compras o ventas significativas e inusuales de dichas acciones.

La aplicacion de dicho diferencial debera contar con el visto bueno del Contralor Normativo y el responsable
de la Administracion Integral de Riesgos, ambos de la Sociedad Operadora, el cual debera constar por escrito
y estar suscrito por los funcionarios referidos anteriormente.

y
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En su caso, el diferencial que se establezca debera aplicarse consistentemente al precio de valuacion de
compra 0 venta, segun corresponda, de todas las operaciones que celebre el Fondo de Inversion con su
clientela inversionista, el dia de la valuacion. El importe de dicho diferencial se quedara en el Fondo de
Inversion en beneficio de los accionistas que permanezcan en este.

En caso de presentarse las situaciones antes referidas, la Sociedad Operadora, debera hacer del conocimiento
de sus accionistasy del publico inversionista, asicomo de la CNBYV, las causas y la justificacién de la aplicacion
del diferencial correspondiente al precio de valuacion, asi como la forma en que éste fue determinado, a mas
tardar el dia habil siguiente en que se presenten, a través de la institucion que preste el servicio de divulgacion
deinformacién contratada por el Fondo de Inversion (Consulte la seccion 2, Operacidon del Fondo de Inversion,
inciso f) Prestadores de Servicios, V) Otros Prestadores).

No existe historial en los ultimos 12 meses de la utilizacion de dicho diferencial por parte del Fondo de
Inversion.

vii. Riesgo Legal: BAJO

El Fondo de Inversion podria estar sujeto a una pérdida potencial o afectacion en sus rendimientos o
patrimonio en caso de que se presenten (i) incumplimientos de las disposiciones legales y administrativas
aplicables; (ii) la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables o (iii) la aplicacion de
sanciones relacionadas con la operacion del propio fondo.

El Fondo de Inversion esta sujeto a politicas y controles administrativos de riesgos para mitigar cualquier
posible riesgo legal que permitirian, llegando el caso, estimar pérdidas potenciales originadas por dicho
riesgo, y conocer el posible impacto en los rendimientos y/o el patrimonio del Fondo de Inversion.

Se advierte a los posibles adquirentes que, las inversiones en acciones del Fondo de Inversion constituyen una
participacion en el capital social de dicho Fondo y, por lo tanto, el valor de las acciones del Fondo de Inversion
esta sujeto a fluctuaciones que pueden significar pérdidas de capital para el inversionista. Dichas inversiones
no constituyen depositos bancarios ni estan garantizadas por la Sociedad Operadora, las entidades y/o
sociedades distribuidoras, ni cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas en México o en el extranjero. Dichas
inversiones no estan tampoco garantizadas o cubiertas por el Gobierno Federal ni las entidades de la
administracion publica paraestatal.

Se considera de riesgo bajo porque el Fondo de Inversidon se sujeta al Manual de Riesgo Operativo,
Tecnologico y Legal que tiene la Sociedad Operadora, en cuanto a auditorias legales, asesoria en la
celebracion de contratos y acciones preventivas para evitar resoluciones judiciales o administrativas
desfavorables.

e. Rendimientos

Grafica de Rendimientos

Serie GOLD2+-B1-A

(3 Apr-2021 Oct-2021 Apr-2022 Oct-2022 Apr-2023 Oct-2023 [ Apr-2024
I
1
T

| GOLD2+ B1-A $10,000.0 $10,216.33 $10,282.48 $10,416.94 $10,838.59 $11,082.11 $11,775.71
| Indice de Referencia NA. | N.A. N.A. N.A N.A NA. | N.A
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Serie GOLD2+-B1-C

Apr-2021 Oct-2021 Apr-2022 Oct-2022 Apr-2023 Oct-2023 Apr-2024
GOLD2+ B1-C $10,000.0 $10,186.59 $10,222.51 $10,325.9 $10,712.23 $10,920.04 1 $11,569.56
Indice de Referencia N.A. N.A N.A. N.A N.A N.A. i N.A
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GOLD2+ M1-B $10,000.0 $10,216.7 $10,289.84 $10,428.57 $10,860.46 } $11,121.33 $11,820.52
Indice de Referencia N.A. N.A. N.A. N.A N.A. ‘ N.A. NA. |
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ii. Tabla de Rendimientos
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Informacién al: 30 de Abril de 2024

Tabla de Rendimientos Efectivos

Ultimos 3 Ultimos 12

Ultimo Mes Meses Meses

ge”dimie”m 037 215 10.56 10.77 429 5.48
ruto

Rendimiento 024 174 8.65 8.76 273 393
Neto ’ ’ ) ) ) '

Tasa Libre de Riesgo

(Cetes 28 dias) 11.49 11.48 11.59 11.54 7.60 451
Indice de N.A. NA. NA. NA. NA. NA.
Referencia

Tabla de Rendimientos Efectivos
B1-C Ultimo Mes it i i Prabot 2023 2022 2021
Rendimiento
Bruto 0.37 215 10.55 10.76 429 547
Rendimiento
Neto 0.19 159 8.00 812 214 333
Tasa Libre de Riesgo
(Cetes 28 dias) 11.49 11.48 11.59 11.54 7.60 451
Indice de N.A. NA. NA. NA. NA. NA.
Referencia

Tabla de Rendimientos Efectivos

Ultimos 3 Ultimos 12
Meses Meses

Ultimo Mes

gf:tfgmie"m 0.37 215 10.56 1077 4.39 552
el 0.25 175 884 9.03 283 397
(Tg:?e:. bre de Blesgo 11.49 1148 1159 1154 7.60 451
:;;;'ecr: e NA. NA. NA. NA. NA. NA.

Los rendimientos brutos y netos se calculan utilizando los precios determinados el ultimo dia habil de cada
mes, que son publicados el dia habil siguiente.

El rendimiento bruto incluye comisiones, impuestos o cualquier otro gasto. El rendimiento bruto antes del 1
de noviembre de 2022 incluye descuentos por comisiones por lo que los rendimientos pueden ser menores a

los mostrados por tal circunstancia.

Los rendimientos netos mostrados en la(s) tabla(s) reflejan la totalidad de costos y comisiones en que incurre
el Fondo de Inversion.

El desempeno del Fondo en el pasado puede no ser indicativo del desempeno que tendra en el futuro.

El rendimiento de la Tasa libre de riesgo es en términos anualizados.

2. Operacion del Fondo de Inversion

a. Posibles Adquirentes

Serie Posibles Adquirentes

/
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Parte Fija

Capital Fijo

Comprende el capital minimo fijo, sin derecho a retiro. Estas acciones sélo podran ser
A suscritas por la persona que conforme a la Ley de Fondos de Inversion, tenga el caracter

de socio fundador del Fondo de Inversion, y sélo podran transmitirse en propiedad o

afectarse en garantia o fideicomiso previa autorizacion de la CNBV.

Parte Variable

Personas fisicas

Personas fisicas mexicanas o extranjeras, instituciones financieras que actuen por

B cuenta de fideicomisos cuyos fideicomisarios sean personas fisicas que puedan
adquirir directamente las acciones de esta serie y entidades que distribuyan las
acciones del Fondo de Inversion.

Personas Morales

Personas morales mexicanas o extranjeras, incluyendo instituciones financieras que
actuen por cuenta de fideicomisos cuyos fideicomisarios sean personas morales que
puedan adquirir directamente las acciones de esta serie; entidades financieras del

M exterior, entidades que distribuyan las acciones del Fondo de Inversion, organismos
descentralizados, empresas de participacion estatal mayoritaria, instituciones que
componen el sistema financiero cuando actuen por cuenta de terceros y fideicomisos
publicos que sean considerados entidades paraestatales de la Administracion Publica
Federal.

Consideraciones:

+ Las acciones del Fondo de Inversion no podran ofrecerse ni venderse a personas fisicas o morales
considerados como "Personas de los Estados Unidos de Ameérica" (U.S. Persons) conforme a la
legislacion federal de valores de dicho pais; asi como aquellas personas que por cuestiones de
nacionalidad o residencia estén impedidos para adquirir, de manera indirecta, activos objeto de
inversion de los que el Fondo tenga en su cartera.

La referencia a acciones series B y M debe entenderse hecha a todos los tipos de acciones del Fondo de
Inversion que inicien con dichas letras.

Para conocer los requisitos para acceder a cada serie y clase accionaria consulte la seccion 2, Operacion del
Fondo de Inversion, inciso c. Montos Minimos.

Las sociedades operadoras de fondos de inversiéon unicamente podran diferenciar el acceso a series o clases
accionarias distintas de conformidad con lo dispuesto en el articulo 106, fraccion IV de la CUFI.

La inversion en acciones representativas del capital del Fondo de Inversion estara sujeta a que cada uno de
los posibles adquirentes cumpla con las disposiciones legales que le sean aplicables.

Todas las series, podran ser adquiridas temporalmente por las entidades que distribuyan acciones del Fondo
de Inversion (i) hasta en tanto no participen otros accionistas en dicha serie, o (ii) en caso de que sea necesario
para su distribucion.

Los posibles adquirentes, deberan sujetarse a las disposiciones legales y fiscales que les sean aplicables.

b. Politicas Para la Compraventa de Acciones

El Fondo de Inversion tiene contratado la distribucion de sus acciones con las entidades y/o sociedades
distribuidoras que se mencionan en la seccién 2, inciso f), sub inciso ii), “Sociedad Distribuidora de acciones
que le preste servicios al Fondo de Inversion de este Prospecto de Informacion”, por lo que las drdenes de
compray de venta de sus acciones se deberan operar con dichas instituciones a través de sus promotores y
canales de distribucion, sin perjuicio de que se hagan a través de otra entidad y/o sociedad distribuidora
autorizada. Adicionalmente, la Sociedad Operadora podra celebrar contratos de distribucion de acciones del

y
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Fondo de Inversion con otras instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones de seguros,
organizaciones auxiliares del crédito, uniones de crédito, sociedades financieras populares, sociedades
cooperativas de ahorro y préstamo, sociedades financieras de objeto multiple reguladas y casas de cambio,
autorizadas, de conformidad a las disposiciones legales aplicables.

Para que el inversionista pueda adquirir acciones del Fondo de Inversion, debera cumplir con los requisitos
establecidos por la Operadora, y por las entidades y/o sociedades distribuidoras correspondientes, ademas
de firmar el contrato de intermediacion bursatil, de inversion o comision mercantil respectivos.

Las solicitudes de compra y de venta deberadn realizarse a través de las entidades y/o sociedades
distribuidoras, de forma presencial, telefonica, electronica, o en los medios establecidos en los contratos
respectivos. Dichas operaciones se sujetaran al horario establecido por el Fondo de Inversion.

Las ordenes de compra o venta de acciones del Fondo de Inversion seran atendidas conforme al sistema de
recepciony asignacion de ordenes que haya establecido cada entidad y/o sociedad distribuidora. Las 6rdenes
seran atendidas segun el orden cronoldgico en que hayan sido recibidas. “Primero en tiempo, primero en
derecho”.

Los plazos, términos y caracteristicas de la adquisicion de acciones propias por el Fondo de Inversion, se
aplicaran porigual a todos los tenedores de acciones de las series que formen la parte del capital variable del
Fondo de Inversion, sin atender antigliedad, porcentaje de tenencia o cualquier otro factor que implique
tratamiento discriminatorio.

El Fondo de Inversion adquirira sus propias acciones sujetandose a las politicas de compraventa de acciones
siempre y cuando la adquisicion de acciones, en una o varias operaciones simultaneas o sucesivas realizadas
por todos los inversionistas que soliciten adquisicion de acciones propias, no rebasen en conjunto el 15% en
un dia del activo neto del Fondo de Inversion, considerando todas sus series. En caso de que se presenten
solicitudes de adquisicion de acciones propias en exceso del 15% en el tiempo mencionado, las solicitudes
pendientes de atender y las nuevas solicitudes en exceso del citado limite, se podran liquidar también bajo el
meétodo de prorrata conforme se enajenen los valores que integran la cartera. El método antes descrito
aplicara para todas las entidades y/o sociedades distribuidoras y accionistas de las distintas series de
acciones del Fondo de Inversion.

En caso de cambios en el régimen de inversion o de recompra, el Fondo de Inversion adquirira sus propias
acciones sujetandose a las politicas de compraventa de acciones hasta el 100% de la tenencia accionaria de
cada inversionista, a precio de valuacion y sin diferencial alguno.

Los inversionistas del fondo de inversion que, en razon de la modificacién a la calificacion de riesgo, no deseen
permanecer en este tendran el derecho de que el propio fondo les adquiera la totalidad de sus acciones a
precio de valuaciony sin la aplicacion de diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo de treinta dias
habiles contado a partir de la fecha en que se haya efectuado el aviso.

La obligacion de adquirir acciones propias, establecida en los parrafos anteriores, estara sujeta a los limites
de adquisicion de acciones propias del Fondo de Inversion que permitan hacer frente a dicha obligacion.

El Fondo de Inversion, conforme a lo previsto en los estatutos sociales, podra ofrecer a sus accionistas la
opcion de adquirir las acciones propias que emita, a cambio de la parte proporcional que corresponda al
accionista de que se trate de los Activos Objeto de Inversion que integren sus respectivas carteras. No
obstante, el Fondo de Inversion no estara obligado a ofrecer esta Ultima opcion a sus accionistas.

En condiciones desordenadas de mercado las entidades y/o sociedades distribuidoras podran operar con el
publico sobre acciones del Fondo de Inversion en dias distintos a los previstos en el prospecto, con base a lo
establecido en el articulo 40 de la Ley de Fondos de Inversion.

Cuando existan condiciones desordenadas de mercado la CNBV podra autorizar al Fondo de Inversion que
modifique las fechas para la recompra de sus acciones, sin necesidad de modificar el prospecto, de acuerdo
con lo mencionado en el Articulo 9, Fraccion VII, de la Ley de Fondos de Inversion.

La Sociedad Operadora no podra rechazar las ofertas de compra o venta de las acciones del Fondo,
formuladas por las sociedades distribuidoras o entidades que proporcionen servicios de distribucion, siempre

Y
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y cuando se ajusten a las condiciones del prospecto de informacion al publico inversionista, debiendo
ajustarse al contrato de adhesion de la Sociedad Operadora para la liquidacion de las operaciones.

i. Diay Hora parala Recepcion de Ordenes

Las ordenes de compra o de venta de acciones del Fondo, por parte de los clientes seran recibidas todos los
dias habiles, de las 9:00 horas hasta una horay media antes del cierre de operaciones de las bolsas de valores
en México. Después de dicha hora no se recibira ninguna orden sino hasta el siguiente dia habil.

Dicho horario podra ser modificado de acuerdo a los cambios de horario que realicen las bolsas de valores o
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”).

Se consideran dias habiles: todos los dias habiles bancarios en México.

La lista de los dias inhabiles y cambios de horario podran consultarse a través de Internet en:
www.blackrock.com/mx.

ii. Ejecucion de las Operaciones

Las ordenes de compra o de venta de acciones del Fondo se ejecutaran el mismo dia habil en el que se haya
recibido la solicitud de las drdenes respectivas, definiendo los dias habiles y horarios de la misma manera que
en el inciso i) anterior.

Los precios de liquidacion de las acciones del Fondo seran iguales al precio determinado el dia de la operacion
y cuyo registro aparezca el dia habil siguiente publicado por la bolsa de valores en la que, en su caso, se
encuentre listado o bien, por alguna sociedad que administre mecanismos electronicos de divulgacion de
informacion de fondos de inversion autorizado por la Comision y que haya sido contratado por el Fondo de
Inversion.

En condiciones desordenadas de mercado, el fondo de inversion podra aplicar un diferencial al precio de las
acciones conforme se detalla en la seccion 1, inciso d), sub inciso vi) Pérdida en condiciones desordenadas
de mercado.

iii. Liquidacion de las Operaciones

Las ordenes de compra de acciones del Fondo liquidaran un dia habil (24 horas) y las 6rdenes de venta de
acciones del Fondo liquidaran dos dias habiles (48 horas), posterior a la ejecucion de las 6rdenes respectivas,
definiendo los dias habiles de la misma manera que en el inciso i. anterior. En caso de que alguno de los paises
descritos en el inciso i. tenga dias inhabiles durante el periodo de la liquidacion (24 o 48 horas), este se
incrementara por el numero de dias inhabiles.

Es indispensable que el inversionista cuente con fondos disponibles desde la fecha en que ordene la
operacion, ya sea en efectivo o en otro tipo de valores.

iv. Causas de Posible Suspension de Operaciones

Ante casos fortuitos o de fuerza mayor podran suspenderse las operaciones de compray venta de las acciones
del Fondo de Inversion. Asimismo, la CNBV podra suspender las operaciones del Fondo de Inversion ante estas
circunstancias o ante incumplimientos reiterados a las disposiciones que pudieran generar un quebranto a
los accionistas.

c. Montos Minimos

El Fondo de Inversion utilizara montos minimos de inversion en sus distintas series. Esto implica para el
cliente que, de acuerdo con el saldo de la inversion, se asigna la serie y la comision pagada por el Fondo de
Inversion por conceptos de administracion de activos y distribucion de acciones (dicha comision se provisiona
diariamente y se reconoce en el precio diario de la accién). En caso de disminuciones o incrementos en el
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saldo invertido, se asignara la serie que le corresponda sin afectar el valor de la inversion del cliente. Consultar
el inciso g) Costos, comisiones y remuneraciones de este prospecto.

Se utilizara los siguientes montos minimos de inversion en sus distintas series, mismos que deben ser
aplicados por el Distribuidor por la inversion en el Fondo de Inversion:

|_Series | _Monto Minimo | Monto Maximo |

B1-A $5,000,001 N.A.
B1-C $0 $5,000,000
M1-B N.A. N.A.

Otros Criterios de Seleccion

Para conocer los requisitos para la adquisicion de las acciones, consulte la seccion 2 “Operacion del Fondo de
Inversion”, inciso a) “Posibles Adquirentes”

Reclasificacion de Accionista

El Distribuidor revisara en los primeros quince dias habiles bancarios del mes, los conceptos que se han
establecido para la diferenciacion de las comisiones por serie, y en caso de no cumplir con los requisitos de la
serie asignada, realizara, en este mismo plazo, la reclasificacion de una serie a otra que le corresponda sin
afectar el valor de la inversion del cliente y sin cargo de comision.

Esta reclasificacion se hara mediante la conversion de las acciones de la serie actual por acciones de la serie
que le corresponda, en el entendido que los derechos corporativos y patrimoniales del accionista no cambian
entre dichas series.

La reclasificacion que realice el Distribuidor por ningiin motivo resultara en una afectacion o modificacion al
valor de lainversion realizada, ni debera entenderse como una contraprestacion por la entrega de las acciones
actuales. No obstante, no se realizara la reclasificacion correspondiente, si como consecuencia de la misma
genera una afectacion a las garantias o derechos de terceros. La reclasificacion tampoco resultara aplicable
cuando la disminucion en el saldo de la inversion sea resultado de disminuciones en el precio de las acciones
del Fondo.

La reclasificacion que lleve a cabo el Distribuidor se realizara en el mismo el plazo que el de liquidacion de las
ordenes de compra, sefalado en el inciso b. “Politicas Para la Compraventa de Acciones”, numeral iii.
“Liquidacion de las Operaciones” que aplican para este Fondo.

Para efectos de la reclasificacion, el accionista, por la simple adquisicion de acciones del Fondo, consiente y
autoriza el intercambio de informacion relativa a la tenencia accionaria del propio accionista entre el
Distribuidor y el custodio de dichas acciones.

d. Plazo Minimo de Permanencia

El fondo de inversion no tiene plazo minimo de permanencia. Consulte la seccion 2 operacion del fondo de
inversion, inciso iii) liquidacion de las operaciones, para revisar los plazos de liquidacion de compras y ventas.

e. Limites y Politicas de Tenencia por Inversionista

Ninguna persona podra adquirir o suscribir, directa o indirectamente, a través de una o mas operaciones
simultaneas o sucesivas, el control de la totalidad menos una de las acciones representativas del capital social
pagado del Fondo de Inversion.

En el caso de cualquier suscripcion, transmision o adquisicion de acciones que se pretenda realizar en
contravencion al limite citado no se reconocera al adquirente como propietario, ni éste podra ejercer los
derechos inherentes a las acciones citadas.

Conforme a lo sefalado en el articulo 86, fraccion Ill, de la Ley de Fondos de Inversidn, cuando se exceda el
limite de tenencia accionaria citado, sin perjuicio de la multa administrativa establecida en dicha fraccion, las
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acciones indebidamente adquiridas deberan liquidarse en el plazo de 30 dias a partir de su adquisicion,
vencido el cual, si no se han vendido, la CNBV podra ordenar la disminucion del capital necesario para
amortizar dichas acciones al precio de valuacion vigente en la fecha de pago y el procedimiento para su pago.

La persona o personas que presten servicios de distribucion de acciones al Fondo de Inversion, deberan
implantar mecanismos que permitan a sus accionistas, contar con informacion oportuna relativa al
porcentaje de su tenencia accionaria, a fin de cumplir con su obligacion de mantenerse dentro del limite
citado.

Lo anterior, sin perjuicio de dar cumplimiento a lo establecido en la Ley de Fondos de Inversion y en las
disposiciones de caracter general que de ella deriven, asi como, en caso de incumplimiento, de las sanciones
gue al efecto senala el referido ordenamiento legal.

f. Prestadores de Servicios

El Consejo de Administracion de la Operadora tiene la obligacion de evaluar por lo menos una vez al ano el
desempeno de los prestadores de servicios. Dicha evaluacion, asi como los cambios en los prestadores de
servicios se daran a conocer a través de la pagina de internet. Adicionalmente, para requerir informacion del
Fondo de Inversion, los inversionistas podran contactar al:

» Call Center Fondos BlackRock de 8:00 a 18:00 horas (tiempo de la Ciudad de México):
- 800999 1180 (desde cualquier parte de la Republica Mexicana)
- 855258 2390 (desde los Estados Unidos de América)

* Pagina de Internet: www.blackrock.com/mx

El Fondo de Inversion tiene contratados los servicios a que se refiere el articulo 32 de la Ley de Fondos de
Inversion con los siguientes proveedores:

i. Sociedad Operadora que administra al Fondo de Inversion:

» La Sociedad Operadora encargada de la administracion de activos del Fondo de Inversion es:
BlackRock México Operadora, S.A. de C.V,, Sociedad Operadora de Fondos de Inversion.

» La Operadora tiene su domicilio en Torre Virreyes, Pedregal 24, Col. Molino del Rey, Miguel Hidalgo,
11040, Ciudad de México.

» Pagina de Internet: www.blackrock.com/mx

« Call Center Fondos BlackRock de 8:00 a 18:00 horas (tiempo de la Ciudad de México):
- 800999 1180 (desde cualquier parte de la Republica Mexicana)
- 8552582390 (desde los Estados Unidos de América)

ii. Sociedad Distribuidora de acciones que le preste servicios al Fondo de Inversion:

El Fondo de Inversion tiene contratados los servicios de distribucion de acciones con Citibanamex Casa
de Bolsa y Citibanamex, todas ellas sociedades distribuidoras integrales; sin perjuicio de que se hagan a
través de otra sociedad distribuidora autorizada. Adicionalmente, la Sociedad Operadora podra celebrar
contratos de distribucion de acciones del Fondo de Inversion con otras instituciones de crédito, casas de
bolsa, instituciones de seguros, organizaciones auxiliares del crédito, uniones de crédito, sociedades
financieras populares, sociedades cooperativas de ahorro y préstamo, sociedades financieras de objeto
multiple reguladas y casas de cambio autorizadas, de conformidad a las disposiciones legales aplicables.

Con fundamento a lo establecido en el Articulo 40 de la Ley de Fondos de Inversion, no existiran practicas
discriminatorias entrey para las sociedades y entidades distribuidoras de acciones de fondos de inversion,
otorgandoles asi un trato irrestricto de igualdad.

El fondo de inversion no podra contratar los servicios de distribucion de sus acciones de manera exclusiva
con una sociedad o entidad, por lo que en caso de que una sociedad distribuidora de acciones de fondos
de inversion o entidades que presten dichos servicios, le presente a la sociedad operadora de fondos de
inversion una oferta de compra o venta de las acciones representativas del capital social del fondo, esta
no podra negarse a la celebracion de dichas operaciones siempre que tal oferta se ajuste a las condiciones
del propio prospecto, y se ajuste al contrato de adhesion de la sociedad operadora para la liquidacion de
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las operaciones y la custodia de las acciones correspondientes, de acuerdo al articulo 32 de la Ley de
Fondos de Inversion.

iii. Sociedad Valuadora de acciones que le preste servicios al Fondo de Inversion:

El Fondo de Inversion tiene contratados los servicios de valuacion con GAF Operadora, S.A. de C.V.
Sociedad Operadora Limitada de Fondos de Inversion, quien valua las acciones del Fondo de Inversion
todos los dias habiles bancarios en México.

Cabe senalar, que las acciones del Fondo de Inversién no son valuadas los dias que se determinen como
inhabiles en el calendario emitido por la CNBV.

De acuerdo con las “Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de inversiony a las personas
que les prestan servicios”, el Fondo de Inversion debera valuar los valores que formen parte de su cartera,
utilizando precios actualizados para valuacidon proporcionados por el proveedor de precios con el que
mantengan una relacion contractual vigente apegandose en todo momento a los criterios de valuacion.

iv. Otros Prestadores de servicios:

Conforme al articulo 32 de la Ley de Fondos de Inversidn, para el cumplimiento de su objeto social, el
Fondo de Inversion contrato los servicios que a continuacion se indican:

Proveedor de precios: Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.

Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo

Custodia de acciones*: . .
Financiero Banamex

Custodia de activos objeto Banco Nacional de México, S.A,, Integrante del Grupo
de inversion*: Financiero Banamex

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de
Depésito de activos objeto C.V.(“Indeval”)

de inversion y depésito de Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo
acciones*: Financiero Banamex.

Wells Fargo Securities, LLC

Contabilidad y

administracion: La Operadora

Servicio para divulgacion de
informacion:

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

* Cuando se trate de activos objeto de inversion extranjeros no inscritos en el Registro Nacional de Valores, que por su naturaleza no
puedan ser depositados en alguna institucion para el depdsito de valores, nacional o extranjera, el Fondo podra contratar los
servicios de depodsito y custodia que proporcionen entidades financieras o personas morales extranjeras, siempre que sean
autorizadas para proporcionar tales servicios y estén supervisadas por las Comisiones de Valores u organismos equivalentes de
Estados miembros del Consejo de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores o que formen parte de la Union Europea.

g. Costos, Comisiones y Remuneraciones

Las comisiones y cobros por la prestacion de servicios al cliente en relacion con el Fondo de Inversion se
podran cobrar de forma diferenciada por serie accionaria.

Los fondos de inversion no podran establecer comisiones diferenciadas por tipo de entidad que los distribuya
para cada una de las series y clases accionarias que emitan de conformidad con lo dispuesto en el articulo
108 Bis 1 de la CUFI.

Las comisiones y cobros vigentes se realizaran de conformidad con lo siguiente:

i. Comisiones pagadas directamente por el cliente:
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Comisiones por servicios de la entidad y/o sociedad distribuidora al cliente. La Sociedad Operadora que
distribuya las acciones del Fondo de Inversion o la sociedad o entidad financiera que actue con el caracter de
Sociedad Distribuidora de acciones de dicho Fondo de Inversidn, en algunos de sus canales de distribucion,
cobraran a los accionistas del Fondo de Inversion, comisiones, derivadas de los conceptos siguientes:

» Por la adquisicion o enajenacion de las acciones representativas del capital social del Fondo de
Inversion.

» Porla prestacion del servicio de depdsito y custodia de acciones representativas del capital social del
Fondo de Inversion.

+ Porlaprestacion de los demas servicios que la Operadora, actuando como sociedad distribuidora, o la
entidad y/o sociedad distribuidora puedan otorgar a las personas de que se trata.

Estas comisiones se cobraran siempre que los conceptos y montos respectivos se encuentren estipulados en
el contrato celebrado por los propios accionistas del Fondo de Inversion con las entidades que distribuyan las
acciones. Dichas entidades daran a conocer el procedimiento, base para el calculo, asi como su periodicidad
o circunstancias en que seran cobradas estas comisiones.

Comisiones pagadas directamente por el cliente:

ey M1-B | B1-C . B1-A
% $ % $ % $
Incumplimiento de plazo minimo de permanencia N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A.
Incumplimiento de saldo minimo de inversion N.A. NA. NA  NA N.A. N.A.
Compra de acciones 050 000 050 000 050 000
Venta de acciones - 1.50 0.00 o 15-0 066' 1.50 000
Servicio por Asesoria 000 000 000 000 000 000
Servicio de administracion de acciones 000 000 000 000 000 000
Otras - 000 000 000 000 000 000
Total 2.00 0.00 2.00 0.00 2.00 0.00

Las comisiones presentadas en esta tabla corresponden a: Banco Nacional de México, S.A.

ii. Comisiones pagadas por el Fondo de Inversion:

En los contratos de prestacion de servicios celebrados por el Fondo de Inversién con las personas que
proporcionan los servicios a que se refiere la Seccion 2 inciso f) “Prestadores de Servicios” del presente
Prospecto, se pactaron las comisiones o remuneraciones derivadas de los conceptos siguientes:

Concepto Porcentaje Base de Calculo Frecuencia de
Calculo
Administracion de activos * Porcentaje sobre activos netos Diaria
Distribucion de acciones* Porcentaje sobre activos netos Diaria
Valuacion de acciones Cuota cuyo monto se determina de acuerdo con Mensual

el valor de sus activos netos y numero de series
en circulacion que integran el capital variable

del Fondo
Proveeduria de precios activos Cuota cuyo monto se determina de acuerdo con Mensual
objeto de inversion el valor de sus activos netos
Sistemas de contabilidad Cuota cuyo monto se determina de acuerdo con Anual

el valor de sus activos netos
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Deposito y custodia de activos Promedio mensual de la cartera en custodia Mensual
objeto de inversion conforme a la forma de calculo estipulada por el

proveedor, de acuerdo con: i) tipo de

transacciones y ii) tipo de valor mantenido en

deposito y custodia.

*Las comisiones son distribuidas de manera diferenciada entre series accionarias.

El Fondo de Inversion paga adicionalmente por los servicios administrativos, cuotas de inspeccion y vigilancia
ala CNBV, por la cuota a la institucion que presta el servicio para divulgacion de informacién, de asociaciones
y agrupaciones; asimismo, paga servicios bancarios, de auditoria y notariales, en los casos en que aplique.

El Fondo de Inversion no paga comisiones o remuneraciones adicionales a las sefialadas en este inciso.

En caso de que, los activos netos del Fondo de Inversion sean inferiores a una cantidad definida por la
Sociedad Operadora, la misma podra absorber las comisiones o remuneraciones antes mencionadas, con
excepcion de la administracion de Activos Objeto de Inversidon y distribucién de acciones.

Comisiones pagadas por el Fondo de Inversion:

B1-A B1-C M1-B
Concepto -
% $ % $ % $

Administracion de activos 041 0.34 0.57 0.48 041 0.34
Administracion de activos sobre desempeno 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Distribucion de acciones 0.82 0.68 115 0.96 0.82 0.68
Valuacion de acciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Depositos de Activos Objeto de Inversion 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Deposito de acciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Contabilidad 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Otras 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Total : & : 1$25 106 476 - 146105 TECT06

* Monto por cada $1,000 pesos invertidos. El Porcentaje (%) es en base anual y los Pesos ($) son en
base mensual.

+ LaTabla de Comisiones Indirectas pagadas por la inversion en acciones de otros fondos de inversion
0 mecanismos de inversion colectiva podran ser consultada en la siguiente pagina:
www.blackrock.com/mx

A las comisiones o remuneraciones citadas se les debe sumar el impuesto al valor agregado correspondiente.

El pago de las comisiones o remuneraciones descritas en el presente inciso repercutird en el precio de las
acciones del Fondo de Inversion.

Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretenda llevar a cabo la Sociedad Operadora que le
preste el servicio de administracion de Activos Objeto de Inversién o, en su caso, la sociedad o entidad
financiera que actue con el caracter de Sociedad Distribuidora de acciones del fondo de inversion, deberan
ser previamente aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora e informados a los
titulares de las acciones con por lo menos 10 dias naturales de anticipacion a su entrada en vigor, mediante
comunicacion por escrito, en el estado de cuenta o a través del medio establecido al efecto en los contratos
respectivos. Para efectos de lo dispuesto en este parrafo, el Fondo de Inversion debera contar con el voto
favorable de la mayoria de los consejeros independientes.

Asimismo, el Fondo de Inversion debera dar a conocer mensualmente a su clientela, a través de la pagina de
internet www.blackrock.com/mx, el porcentaje y concepto de las comisiones que sean cobradas, asi como la
razon financiera que resulte de dividir la sumatoria de todas las remuneraciones devengadas o pagadas
durante el mes de que se trate por los servicios antes mencionados, entre los activos netos promedio del Fondo
de Inversion durante dicho mes.
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Cuando en los contratos celebrados con la clientela no se encuentre expresamente estipulado el cobro de
comisiones adicionales a las previstas en las disposiciones legales aplicables, nila Operadora, ni las entidades
y/0 sociedades distribuidoras, ni el Fondo de Inversion, se encontraran facultadas para aplicar dicho cobro.

3. Organizacion y Estructura del Capital

El Fondo de inversiéon, como excepcion a la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM), no cuenta con
asamblea de accionistas, consejo de administracion o comisario.

Las funciones que la LGSM le asigna a la asamblea de accionistas, estan encomendadas a la Sociedad
Operadora que administra al Fondo de Inversion, y en algunos casos al resto de los socios del Fondo de
Inversion.

Las actividades que la LGSM le asigna al Consejo de Administracion estan encomendadas a la Sociedad
Operadora que administra al Fondo de Inversion.

La vigilancia del Fondo de inversion estd asignada al contralor normativo de la Sociedad Operadora que
administra al Fondo de Inversion.

a. Organizacion del Fondo de Inversion de acuerdo con lo previsto en el articulo 10 de la Ley.

Actualmente, el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora se encuentra integrado por 3 consejeros
propietarios y 2 consejeros propietarios independientes:

Consejeros Otros cargos

Sergio Méndez Centeno Actualmente es Director General de BlackRock México Operadora,

. . . S.A.de C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion.
Consejero Propietario no

Independiente Cuenta con 30 anos de experiencia en el sector financiero, en el que
Desde diciembre de 2020 ha desempenado cargos directivos en entidades como
administradoras de fondos para el retiro, operadoras de fondos de
inversion, casas de bolsa y entidades bursatiles extranjeras.

Director de Operacion (Chief Operating Officer) de BlackRock para

Meéxico.

David Francisco Arreola Jasso

Consejero Propietario no

Independiente
Desde marzo de 2023

Cuenta con 18 anos de experiencia en el sector financiero, en el que
ha desempenado cargos estratégicos en entidades como operadoras
de fondos de inversion e instituciones financieras.

Federico Moncaleano
Marulanda

Consejero Propietario no
Independiente
Desde octubre de 2020

Director Adjunto de Estrategia de BlackRock para Latinoameérica.

Cuenta con 10 anos de experiencia en el sector financiero, en el que
ha desemperfiado cargos directivos en un Asset Manager Company
global, supervisando entidades financieras en Ameérica Latina &
Iberia.

Rafael Alfonso Mac Gregor
Anciola

Consejero Propietario
Independiente/ Presidente
Desde septiembre de 2018

Socio Director de RMac Asesores.

Cuenta con 40 anos de experiencia en el sector financiero, en el que
ha desempenado cargos directivos y participado en el consejo de
administracion de entidades como controladoras de grupos
financieros, instituciones de crédito, casas de bolsa, arrendadoras
financieras, operadoras de fondos de inversiony companias emisoras
bursatiles.

Asimismo, ha desempenado cargos directivos y participado en
diversos consejos de administracion de entidades no financieras.

Cecilia Montserrat Ramiro
Ximénez

Consejero Propietario
Independiente

Consultora independiente.

Cuenta con 16 anos de experiencia en materia energética y
financiera, y ha sido miembro de una entidad reguladora parte de la
Administracion Publica Federal.
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Desde abril de 2021

Mauricio Robles Sanchez funge como Contralor Normativo de la Sociedad Operadora desde el 17 de enero de
2022;y no ha colaborado como ejecutivo o miembro de algun consejo de administracion.

Los consejeros no independientes, el director general y el contralor normativo son empleados o funcionarios
de la Sociedad Operadora o de entidades pertenecientes al mismo grupo econémico al que pertenece la
Sociedad Operadora. Los consejeros independientes cumplen con los requisitos establecidos por el articulo
34 Bis de la Ley de Fondos de Inversion.

Politicas para Prevenir y Evitar Conflictos de Interés

Conforme al Manual de Conducta de la Sociedad Operadora se espera que los Empleados, Consejeros y
Prestadores de servicio (en su conjunto los “Funcionarios”), conduzcan los negocios de manera equitativa,
honesta, ética y con apego a las sanas practicas del mercado, la regulacion aplicable, y las politicas y
procedimientos de BlackRock México y BlackRock Inc. (en su conjunto “BlackRock™). Los Funcionarios deben
evitar cualquier circunstancia en la cual sus intereses personales o de negocio entren en conflicto, o aparenten
entrar en conflicto con los intereses del Fondo.

Se produce un conflicto de interés cuando el Funcionario participa o influye en la toma de decisiones de las
qgue puede resultar beneficiado él mismo, su conyuge, parientes consanguineos, parientes civiles o terceros
con los que tenga relaciones personales o de negocios, o sociedades de las que el Funcionario o las personas
antes referidas, formen o hayan formado parte. También se produce un conflicto de interés cuando algun
Funcionario se compromete en actividades que compiten con los intereses de los fondos de inversion a los
que la referida Sociedad Operadora les preste el servicio de administracion de activos.

Los funcionarios tienen la obligacion de revelar oportunamente cualquier relacion que pudiera generar un
potencial conflicto de interés con los fondos a los que la Sociedad Operadora les preste el servicio de
administracion de activos al empleado de jerarquia inmediata superior. Para el caso del director general, tiene
la obligacion de informar de este hecho al Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora.

Con el fin de apoyar a mitigar o administrar posibles conflictos de interés, los Funcionarios o Prestador de
Servicios de BlackRock México debe:

« Actuar unicamente en el mejor interés de sus clientes;

+ Mantener en todo momento los altos estandares éticos y profesionales de BlackRock;

+ Abstenerse de difundir informacion privilegiada y realizar operaciones en beneficio propio o de
terceras personas con valores o instrumentos derivados referidos a valores, cuyo precio pueda ser
influido por el uso de la misma.

« Informar a su supervisor, gerente, al Area de Cumplimiento y/0 Contralor Normativo de la existencia o
posible existencia de un conflicto de interés a efecto de que las areas correspondientes analicen las
circunstancias especificas para determinar el curso de accion apropiado;

« Asegurarse de divulgar de manera veraz, oportuna e integral los potenciales conflictos de interés;

«  Cumplir en todo momento con los lineamientos de conducta y procedimientos establecidos en o
referidos en el Manual de Conducta y en las Politicas Globales de BlackRock y actuar con apego a las
sanas practicas del mercado y regulacion aplicable.

En este sentido, el articulo 61 de la Ley de Fondos de Inversion dispone que, los consejeros estan obligados a
abstenerse expresamente de participar en la deliberacion y votacion de cualquier asunto que implique para
ellos un conflicto de interés. Asimismo, deben de mantener absoluta confidencialidad respecto de todos
aquellos actos, hechos o acontecimientos que no se hayan hecho del conocimiento del publico, y de toda
deliberacion que se lleva a cabo en el Consejo de Administracion de la Operadora.

Los Funcionarios que proporcionen servicios de inversion o que celebren operaciones con el publico, tienen
prohibido aceptar beneficios econdmicos o de cualquier otra indole de personas que tengan un interés en las
operaciones que formulen o realicen.

Politicas para la Celebracion de Operaciones con Partes Relacionadas
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Las inversiones que realice un Funcionario de la Sociedad Operadora y el personal del Fondo de Inversion, asi
como, las operaciones del Fondo de Inversion y de la Operadora con partes relacionadas siempre deberan
llevarse a cabo en términos de mercado, siempre y cuando éstas no impliquen un conflicto de interés

Adicionalmente, en su caso, los servicios que requiera la Sociedad Operadora de entidades de su mismo grupo
empresarial o, en su caso, consorcio, deberan ser conforme a las mejores practicas, en condiciones y a precios
de mercado.

Cualquier Funcionario debera abstenerse de intervenir en decisiones respecto del Fondo de Inversion, en lo
gue esté involucrado algun familiar o personas con las que se tenga o haya tenido relaciones profesionales,
laborales o de negocio, o para sociedades en que forme o haya formado parte.

Los Funcionarios de la Sociedad Operadora, deberan notificary obtener la aprobacion por escrito del contralor
normativo de la Operadora cuando ellos, o un miembro cercano de su familia, sea duefio total o parcialmente
de cualquier activo significativo en proceso de adquisicion o arrendado por él al Fondo de Inversion.

La persona o grupo de personas, asi como los Funcionarios de la Sociedad Operadora y demas personal del
Fondo de Inversion, que directa o indirectamente tengan el 10% o mas de las acciones representativas del
capital social del Fondo de Inversion, tendran la obligacion de informar al contralor normativo de la Sociedad
Operadora, de las adquisiciones o enajenaciones que realicen con valores emitidos por el Fondo de Inversion
gue corresponda, el dia habil siguiente a la fecha en que reciban el estado de cuenta correspondiente al mes
inmediato anterior.

b. Estructura del Capital y Accionistas

El Fondo de Inversion es de capital variable ilimitado. El capital social fijo del Fondo estara representado por
una sola serie y clase accionaria (Serie “A”). La parte fija del capital social del Fondo es la cantidad de
$1,000,000.00 (Un millon de pesos 00/100 M.N.)], la que se encuentra totalmente pagada en efectivo, y esta
representada por 1,000,000 acciones ordinarias, nominativas de la Serie “A”, sin expresion de valor nominal.

La Serie “A” sdlo podra ser suscrita por una Sociedad Operadora de Fondos de Inversion en su caracter de
Socio Fundador, sin derecho a retiro y su transmision requiere autorizacion previa de la CNBV.

El capital variable estara representado por acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal,
las cuales deberan pagarse integramente en efectivo en el acto de ser suscritas, y seran de libre suscripcion
conforme a lo establecido en el presente Prospecto y podra dividirse en el numero de series y clases que
apruebe el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora.

Dentro del capital variable ilimitado, el Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora ha aprobado un
capital variable de 200,000,000,000 acciones ordinarias, nominativas y sin expresion de valor nominal, las
cuales podran dividirse en las series y clases siguientes: B1-A, B1-Cy M1-B.

No existird derecho de preferencia para suscribir acciones en casos de aumento de capital ni para adquirirlas
en caso de enajenaciones, conforme a lo estipulado en el articulo 14 Bis 1 de la Ley de Fondos de Inversion.

Los accionistas de la parte variable del capital social de los fondos de inversion solo tendran los derechos
estipulados en el articulo 14 Bis 2 de la Ley de Fondos de Inversion.

Los accionistas de la parte variable del capital social de los fondos de inversion no contaran con los derechos
previstos en los articulos 144, 163, 184y 201 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

El Fondo puede adquirir sus propias acciones en circulacion, por lo que no le es aplicable lo dispuesto en el
articulo 134 de la LGSM.
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Fecha: 30 de abril de 2024

Excesos Capital Excesos de Serie
Numero de - Numero de o
Yo Tenencia

El niumero total de accionistas del fondo es de: 7,968
La Sociedad Operadora es propietaria de la totalidad de las acciones de la serie A del Fondo de Inversion y

esta encargada de suadministracion, por lo tanto, puede considerarse que el Fondo de Inversion es controlado
directamente por la Sociedad Operadora.

4. Actos Corporativos

a. Fusion y Escision

La fusion o escision del fondo de inversion requerira de la autorizacion de la CNBV.
i Fusion

El Fondo solo podra fusionarse con fondos de su mismo tipo, en términos de lo dispuesto por la Ley de Fondos
de Inversion en sus articulos 14 Bis 4 y 14 Bis 5. En caso de darse tal supuesto, por lo menos con 40 dias
habiles de anticipacion a que surta efectos la fusion, se tendra a disposicion de los accionistas el proyecto de
prospecto de informacion al publico inversionista y el documento con informacion clave para la inversion del
fondo de inversion que se forme o subsista por la fusion.

ii. Escision

El Fondo de Inversion podra escindirse ajustandose a lo establecido en la Ley de Fondos de Inversiony a las
disposiciones de caracter general aplicables, tomando en consideracion la proteccion de los intereses de los
accionistas. El Fondo de Inversion, podran escindirse ya sea extinguiéndose, en cuyo caso el fondo escindente
dividira la totalidad o parte de su activo, pasivo y capital social en dos 0 mas partes, que seran aportadas en
bloque a otros fondos; o cuando el fondo de inversién escindente, sin extinguirse, aporte en bloque parte de
su activo, pasivo y capital social a otra u otros fondos de inversion. La escision del fondo debe sujetarse a lo
dispuesto en los articulos 14 Bis 6, 14 Bis 7 y 14 Bis 8 de la Ley de Fondos de Inversion.

Existira derecho de preferencia para suscribir y recomprar acciones representativas del capital social, asi
como la posibilidad de suspender la adquisicion y compra de las acciones representativas de su capital social,
por virtud de la escision del Fondo de Inversion ante problemas de liquidez.

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 25 Bis 8 de la CUFI, el fondo de inversion escindido conforme a las
condiciones establecidas en el procedimiento del articulo 14 Bis 7 de la Ley de Fondos de Inversion tendra
como objetivo esperar a ser liquidado en el mejor interés de sus clientes, por lo que no podran tener una
estrategia de administracion activa.

De conformidad con los estatutos sociales del fondo de inversion, su Socio Fundador (Sociedad Operadora)
acordara la escision del Fondo, previa autorizacion de la CNBV,y con sujecion a lo establecido en los articulos
14 Bis 6 al 14 Bis 8 de la Ley de Fondos de Inversion y demas disposiciones aplicables.

Asimismo, como excepcion a lo senalado en el articulo 14 Bis 6 de la Ley, y en el evento de que se presenten
condiciones desordenadas o de alta volatilidad en los mercados financieros, o bien, cuando por las
caracteristicas de los Activos Objeto de Inversion de los fondos de inversion, estos presenten problemas de
liquidez o valuacion, los propios fondos de inversion podran escindirse con sujecion a las reglas siguientes
(ademas de las sefnaladas en el articulo 14 Bis 8 de la Ley de Fondos de Inversion).

Los fondos de inversion que se ajusten a lo previsto en el parrafo anterior no requeriran de la autorizacion de
la CNBV, y deberan cumplir con las condiciones siguientes:
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» Acreditar ante la CNBV al momento de informar sobre la escision que no fue posible obtener el precio
actualizado de valuacion de los Activos Objeto de Inversion de que se trate;

* Los Activos Objeto de Inversion que vayan a destinarse al fondo de inversion escindido, deberan
representar como maximo el porcentaje de los activos netos del fondo de inversion escindente que la
CNBV determine mediante disposiciones de caracter general;

« Elresponsable de la administracion integral de riesgos del fondo de inversion escindente determine
que, de no escindir al fondo de inversion, este incurriria en un riesgo de liquidez que impactaria
negativamente la valuacion o liquidez de otros Activos Objeto de Inversion o a al propio fondo de
inversion en su operacion general, y

* Laescision del fondo de inversion se realice en proteccion de los inversionistas del fondo de inversion.

Asimismo, los términosy condiciones especificos en que se podran separar los Activos Objeto de Inversion del
fondo de inversion en otro fondo de inversion seran aprobados en su momento por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Operadora, los cuales se haran del conocimiento de los clientes con la debida
antelacion. Lo anterior, en los términos sefalados por el articulo 14 Bis 6 de la Ley de Fondos de Inversion.

Por otro lado, existe la posibilidad de que el fondo de inversién mantenga una cartera de inversion
concentrada en ciertos tipos de Activos Objeto de Inversion como resultado de la escision, como excepcion a
lo sefalado en el articulo 6 de la CUFI.

b. Concurso Mercantil

El concurso mercantil del Fondo de Inversion se regira por lo dispuesto en la Ley de Concursos Mercantiles,
con las excepciones establecidas en el articulo 14 Bis 14 de la Ley de Fondos de Inversion. En el caso de que
el Fondo de Inversion se tuviera que declarar en concurso mercantil, dicho proceso se ajustara a lo dispuesto
en los articulos 14 Bis 15, 14 Bis 16y 14 Bis 17 de la Ley de Fondos de Inversion.

c. Disolucion y liquidacion anticipada del Fondo de Inversion

El Fondo de Inversion entrara en estado de disolucion y liquidacion en los casos siguientes:
* Encualquiera de los supuestos previstos por el articulo 229 de la LGSM.

* Cuando el consejo de administracion de la Operadora decida el cambio de nacionalidad del Fondo de
Inversion.

En términos de lo dispuesto por la Ley de Fondos de Inversion en su articulo 14 Bis 11 se nombrara a un
liquidador del respectivo fondo de inversion, dicha designacion debera recaer en una institucion de crédito,
casa de bolsa o en el Servicio de Administracién y Enajenacion de Bienes, o en su caso persona fisica que
cumpla con los requisitos del referido articulo.

El liguidador debera elaborar un dictamen respecto a la situacion integral del fondo de inversion, asi como
instrumentar y adoptar un plan de trabajo calendarizado que contenga los procedimientos y medidas
necesarias para que las obligaciones a cargo del respectivo fondo sean finiquitadas o transferidas a otros
intermediarios. El liquidador debera cobrar lo que se deba al fondo y pagar lo que este deba. A la conclusion
de su gestion el liquidador debera presentar al Socio Fundador (la Sociedad Operadora) un informe completo
del proceso de liquidacion, con el balance final. El liquidador en el ejercicio de sus obligaciones debera
observar lo sefalado en el articulo 14 Bis 12 de la Ley de Fondos de Inversion.

La disolucion y liquidacion del Fondo de Inversion se regira por lo dispuesto para las sociedades mercantiles
por acciones en la LGSM, con las excepciones previstas por el articulo 14 Bis 9 de la Ley de Fondos de
Inversion, y conforme a lo dispuesto por los articulos 14 Bis 10, 14 Bis 11, 14 Bis 12, 14 Bis 15, 14 Bis 16y 14
Bis 17 del mismo Ordenamiento Legal, asi como conforme a lo dispuesto por la CUFL.

5. Régimen Fiscal
De conformidad con la Ley del Impuesto Sobre la Renta (“LISR”) vigente, el Fondo de Inversion no sera

contribuyente del Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) siempre y cuando se ajuste a lo establecido en dicha ley;
asimismo sus integrantes o accionistas deberan reconocer los ingresos generados a su favor a través de dicho
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Fondo de Inversion de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables a cada tipo de integrante o accionista
y segun el régimen fiscal que les corresponda.

a.

Personas Fisicas residentes en México (serie B)

Deberan aplicar el régimen fiscal que les corresponda a los ingresos que obtengan por sus
componentes de intereses, de dividendos y de ganancia por enajenacion de acciones y los demas
ingresos que puedan generar a través de un Fondo de Inversion de conformidad con la LISR, el
Reglamento de dicha ley o las disposiciones de caracter general que, en su caso, el Servicio de
Administracion Tributaria (“SAT”) dé a conocer.

El Fondo de Inversion debe retener y enterar mensualmente a las autoridades fiscales el ISR
correspondiente por los intereses gravables generados por valores o instrumentos de deuda
mexicanos y extranjeros, asi como los derivados de préstamos de valores en el mismo periodo,
considerando la tasa aplicable publicada en la Ley de Ingresos de la Federacion sobre el monto del
capital que dé lugar al pago de los intereses. Dicho ISR sera acreditable para sus integrantes o
accionistas al acumular los intereses correspondientes.

Los intereses devengados acumulables seran la suma de las ganancias percibidas por la enajenacion
de las acciones emitidas por el Fondo de Inversion y el incremento en la valuacion de sus inversiones
en el mismo fondo el ultimo dia habil del ejercicio de que se trate o, en su caso, se determinaran de
acuerdo con las disposiciones de caracter general que el SAT dé a conocer.

Dichos intereses seran gravables en términos reales.

Respecto de los rendimientos por el componente relativo a operaciones con Instrumentos Financieros
Derivados, las personas fisicas residentes en México deberan reconocer la ganancia como un ingreso
acumulable conforme a las disposiciones fiscales aplicables a ese tipo de ingresos.

Las ganancias provenientes de operaciones financieras derivadas percibidas durante el mes se
encuentran sujetas a una retencion del 25% como pago provisional, el cual podran acreditar en su
declaracion anual.

Dicha retencion del 25% no resulta aplicable respecto de las operaciones financieras derivadas de
capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores o indices que repliquen dichas acciones,
cuyas ganancias estaran sujetas al impuesto del 10% conforme a lo sefialado en el siguiente apartado.

Deberan presentar su declaracion anual y enterar al SAT como pago definitivo el ISR que se determine
aplicando la tasa del 10% sobre las ganancias por enajenacion de acciones, incluyendo acciones
mexicanas y extranjeras listadas en el SIC, titulos que representen exclusivamente dichas acciones,
titulos que representen indices accionarios, asi como las operaciones financieras derivadas de capital
referidas a acciones o a indices accionarios que representen acciones, que realicen a través de las
bolsas mexicanas de valores.

Asimismo, de conformidad con los articulos 140 y 142-V de la LISR, estaran obligadas a pagar un
impuesto adicional del 10% sobre los dividendos o utilidades distribuidas por personas morales
residentes en México provenientes de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) generada a partir del
ejercicio fiscal de 2014, asi como los provenientes de emisoras extranjeras. El impuesto sera retenido
por el Fondo de Inversion.

Tratandose de los ingresos por la enajenacion de acciones o titulos que representen acciones que no
se realicen a través de las bolsas mexicanas de valores 0 SIC, las personas fisicas residentes en México
deberan reconocer la ganancia gravada conforme al régimen general de enajenacion de bienes
previsto en la LISR.

Porlo que hace a las distribuciones del resultado fiscal provenientes de Fibras y Fibra E, se encuentran
sujetas a una retencion de ISR a la tasa del 30%. Dichas distribuciones deberan ser acumuladas por
los inversionistas en su declaracion anual, pudiendo acreditar la retencion referida.
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Se emitira la constancia respectiva a través de la sociedad o entidad que distribuya sus acciones a mas
tardar el 15 de febrero del afio siguiente a aquél al que corresponda la informacion, o en la fecha que
indiquen las disposiciones fiscales aplicables, en donde se muestre el monto de los intereses
nominales y reales, el monto de la pérdida deducible, los dividendos percibidos, las ganancias o
perdidas de capital y los demas ingresos que puedan generar a través de un Fondo de Inversion, asi
como el ISR retenido que le corresponda acreditar al integrante o accionista.

b. Personas Morales residentes en México (serie M)

Deberan aplicar el régimen fiscal que les corresponda a los ingresos que obtengan por sus
componentes de intereses, de dividendos, de ganancias por enajenacion de acciones y los demas
ingresos que puedan generar a través de un Fondo de Inversion, de conformidad con la LISR, el
Reglamento de dicha ley o las disposiciones de caracter general que, en su caso, el SAT dé a conocer.

El Fondo de Inversion debe retener y enterar mensualmente a las autoridades fiscales el ISR
correspondiente por los intereses gravables generados por valores o instrumentos de deuda
mexicanos y extranjeros, asi como los derivados de préstamos de valores en el mismo periodo,
considerando la tasa aplicable publicada en la Ley de Ingresos de la Federacion sobre el monto del
capital que dé lugar al pago de los intereses. Dicho ISR sera acreditable para sus integrantes o
accionistas al acumular los intereses correspondientes.

Los intereses devengados acumulables seran la suma de las ganancias percibidas por la enajenacion
de las acciones emitidas por el Fondo de Inversidon y el incremento en la valuacion de sus inversiones
en el mismo fondo el ultimo dia habil del ejercicio de que se trate o, en su caso, se determinaran de
acuerdo con las disposiciones de caracter general que el SAT dé a conocer.

Dichos intereses seran en términos nominales y seran acumulables en el ejercicio en el que los
devengue el Fondo.

La ganancia o la pérdida proveniente de operaciones financieras derivadas de deuda recibe el
tratamiento establecido en las disposiciones fiscales para los intereses, por lo que estara sujeta a
retencion mensual por parte del Fondo de Inversion (considerando la tasa aplicable publicada en la
Ley de Ingresos de la Federacion), la cual se enterara a las autoridades fiscales. Dicha retencion
constituye un pago provisional, por lo que la persona moral debera acumular en su declaracion anual
los ingresos correspondientes y podra acreditar el ISR que le hubieren retenido.

Por lo que hace ala ganancia o la pérdida proveniente de operaciones financieras derivadas de capital
(distintas de las referidas a acciones o a indices accionarios), debera acumularse o considerarse en la
declaracion anual de la personal moral que corresponda.

La ganancia por enajenacion de acciones mexicanas y extranjeras, titulos que representen
exclusivamente dichas acciones, titulos que representen indices accionarios, se debera reconocer
como ingreso acumulable conjuntamente con los demas ingresos de la persona moral, conforme a las
disposiciones fiscales aplicables.

Los dividendos que se perciban de personas morales residentes en México para efectos fiscales no
son acumulables para efectos del ISR y Unicamente se adicionaran a la cuenta de utilidad fiscal neta
(CUFIN). Los dividendos decretados por sociedades residentes en el extranjero para efectos fiscales
deberan acumularse a los ingresos de la persona moral y estaran sujetos a la tasa corporativa del ISR;
en caso de que resultara aplicable alguna retencion en el pais de residencia de la sociedad, pudiera
tenerse derecho a un crédito en términos de las disposiciones fiscales aplicables.

Por lo que hace a las distribuciones del resultado fiscal provenientes de Fibras y Fibra E, se encuentran
sujetas a una retencion de ISR a la tasa del 30%. Dichas distribuciones deberan ser acumuladas por
los inversionistas en su declaracion anual, pudiendo acreditar la retencion referida.

Se emitira la constancia respectiva a través de la sociedad o entidad que distribuya sus acciones a mas
tardar el 15 de febrero del afno siguiente a aquél al que corresponda la informacidn, o en la fecha que
indiquen las disposiciones fiscales aplicables, en donde se muestre el monto de los intereses
nominales y reales, el monto de la pérdida deducible, los dividendos percibidos, las ganancias o
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pérdidas de capital y los demas ingresos que pueda generar a través de un Fondo de Inversion, asi
como el ISR retenido que le corresponda acreditar al integrante o accionista.

c. Personas Fisicas extranjeras (serie B) y Personas Morales extranjeras (serie M)

Con independencia del régimen fiscal que resulte aplicable a los residentes en el extranjero en los
paises en que residan, podran estar sujetos a retencion en México por los ingresos que perciban de
fuente de riqueza ubicada en el pais.

A manera de ejemplo, actualmente los residentes en el extranjero estan generalmente sujetos a
retencion en México por los intereses, dividendos y ganancias por enajenacion de acciones que
puedan generar a través de un Fondo de Inversion, de conformidad con la LISR, el Reglamento de
dicha ley o las disposiciones de caracter general emitidas por el SAT que en su caso les resulten
aplicables.

El Fondo de Inversion debe retener y enterar mensualmente a las autoridades fiscales el ISR
correspondiente por los intereses gravables generados por valores o instrumentos de deuda
mexicanos y extranjeros, asi como los derivados de préstamos de valores, considerando la tasa
aplicable publicada en la Ley de Ingresos de la Federacion. Tratandose de la ganancia proveniente de
la enajenacion de acciones del Fondo de Inversidn que se considere interés para efectos de la LISR,
estara sujeta a la retencion que resulte de aplicar la tasa que corresponda en funcion del beneficiario
efectivo de dichos intereses.

El integrante o accionista extranjero deberd revisar con su asesor fiscal independiente si dicho
impuesto es acreditable, de conformidad con las disposiciones fiscales de su pais de residencia fiscal,
asi como en su caso el Tratado para evitar la doble Tributacion celebrado entre México y el pais que
corresponda.

La ganancia proveniente de operaciones financieras derivadas se encuentra sujeta a una retencion
del 25%.

La ganancia por enajenacion de acciones mexicanas o extranjeras listadas en el SIC, titulos que
representen exclusivamente dichas acciones, titulos que representen indices accionarios, que realicen
a través de las bolsas mexicanas de valores, estara sujeta al pago del ISR a la tasa del 10%.

Los intermediarios financieros seran responsables de la determinacidn, retenciéon y entero del
impuesto a la autoridad mexicana. Sin embargo, si el cliente es residente en un pais con el que México
tiene celebrado un tratado para evitar la doble imposicion, podria no estar sujeto a la retencion de ISR
siempre y cuando entregue al intermediario un escrito bajo protesta de decir verdad por parte del
titular de la cuenta, en el que sefiale que es residente fiscal para efectos del tratado y proporcione su
numero de registro o identificacion fiscal emitida por autoridad fiscal competente. “Declaratoria de
Residencia”.

Asimismo, estaran obligados a pagar un impuesto del 10% sobre los dividendos o utilidades
distribuidas por personas morales residentes en México provenientes de la CUFIN generada a partir
de 2014. El impuesto sera retenido por el Fondo de Inversion.

Tratandose de los ingresos por la enajenacion de acciones o titulos que representen acciones que no
se realicen a través de las bolsas de valores, las personas fisicas extranjeras podran estar sujetas a
retencion de ISR en México, conforme a las reglas aplicables de enajenacion de bienes.

Porlo que hace a las distribuciones del resultado fiscal provenientes de Fibras y Fibra E, se encuentran
sujetas a una retencion de ISR a la tasa del 30%.

Se emitira la constancia respectiva a través de la sociedad o entidad que distribuya sus acciones a mas
tardar el 15 de febrero del afio siguiente a aquél al que corresponda la informacion, o en la fecha que
indiquen las disposiciones fiscales aplicables, en donde se muestre el monto de los intereses
nominales, intereses o pérdidas reales, los dividendos percibidos, las ganancias o pérdidas de capital
y los demas ingresos que puedan generar a través de un Fondo de Inversion, asi como el ISR retenido
gue le corresponda acreditar al integrante o accionista.
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Los gastos efectuados con motivo de la contratacion o prestacion de servicios relacionados con la operacion
del Fondo de Inversion (administracion de activos, distribucion, valuacion, proveeduria de precios, deposito
y custodia, contabilidad, administrativos y demas que autorice la CNBV), causaran el Impuesto al Valor
Agregado (a la tasa vigente) en el momento en que se efectue el pago correspondiente a dichos servicios.
Asimismo, las comisiones senaladas en el presente Prospecto causaran el Impuesto al Valor Agregado.

Esta explicacion unicamente constituye un resumen del régimen fiscal aplicable en México con base en las
disposiciones fiscales vigentes para 2023 y no debe considerarse un analisis o descripcion exhaustiva del
régimen fiscal aplicable y las implicaciones fiscales correspondientes. Este resumen no contempla
consecuencias fiscales que puedan variar por circunstancias particulares de los accionistas del Fondo de
Inversion u otras circunstancias. Se exhorta a los accionistas del Fondo de Inversion a que consulten a sus
asesores fiscales con respecto al régimen fiscal a que estén sujetos en México y/o en el extranjero.

Es importante senalar que la Sociedad Operadora y sus empleados, no brindan asesoria fiscal o legal para
sus clientes. Este comunicado no puede ni debe ser usado o considerado para dar asesoria fiscal a los
clientes.

El régimen fiscal del Fondo de Inversion y de sus accionistas podria ser modificado en virtud de cambios en

la legislacion fiscal o en las disposiciones reglamentarias o administrativas correspondientes.

6. Fecha de Autorizacion del Prospecto y Procedimiento para Divulgar sus
Modificaciones

a. Autorizacion

El presente Prospecto fue autorizado por la CNBV mediante Oficio No. 157/385/2024 de fecha 14 de marzo
de 2024,y su ultima actualizacion es de fecha 27 de mayo de 2024.

a. Modificaciones al Prospecto

El Fondo de Inversion podra solicitar a la CNBV autorizacion para efectuar modificaciones al Prospecto. Los
Fondos de Inversion que realicen modificaciones al prospecto de informacion al publico inversionista
derivados de cambios al régimen de inversion, politica de compra y venta de acciones que representan su
capital social y/o administracion integral de riesgos deben contar con previa aprobacién del Consejo de
Administracion de la Sociedad Operadora.

Cuando se realicen modificaciones relacionadas con el régimen de inversion o de las politicas de compra y
venta, previa autorizacion de la CNBV, el Fondo de Inversion enviara a sus accionistas un aviso, dentro de los
primeros cinco dias habiles contados a partir de que se haya notificado la autorizacion correspondiente, por
medio de (i) las sociedades y/o entidades distribuidoras, sobre las modificaciones a los prospectos de
informacién al publico inversionista, sefialando el lugar o medio a través del cual podran acceder a su
consulta, lo que debera ser indicado en los estados de cuenta y (ii) a través de la pagina de internet de la
Sociedad Operadora (www.blackrock.com/mx).

En caso de que la composicion de Activos Objeto de Inversion del Fondo de Inversion se ubique en alguna
categoria distinta de aquella establecida en el presente Prospecto, por un periodo igual o mayor a 90 dias
naturales, debera solicitar a la CNBV las modificaciones pertinentes al referido Prospecto.

El Fondo de Inversion debera solicitar a la CNBV las modificaciones pertinentes al presente Prospecto cuando
la composicion de Activos Objeto de Inversion, en un periodo de 180 dias naturales, se ubique por mas de 90
dias naturales en alguna categoria distinta a la prevista en este Prospecto. Lo anterior, sin perjuicio de dar los
avisos correspondientes a la CNBV y a los accionistas, asi como de las sanciones que, en su caso resulten
aplicables.

Los inversionistas del Fondo de Inversion, que en razén de las modificaciones al Prospecto relacionadas con
el régimen de inversion o politica de compra y venta de acciones no deseen permanecer como accionistas
tendran el derecho de que el Fondo de Inversion les recompre la totalidad de sus acciones a precio de
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valuacion y sin aplicacion de diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo de 30 dias habiles
contando a partir de la fecha en que se hayan notificado las modificaciones.

La CNBV podra autorizar nuevas modificaciones al Prospecto del Fondo de Inversion, en lo relativo a su
régimen de inversion o politica de compra y venta de acciones, siempre y cuando el Fondo de Inversiéon no
tenga acciones colocadas entre el publico inversionista, o bien, hubiere transcurrido como minimo el plazo de
seis meses a partir de la fecha de inicio de sus operaciones o de la modificacion inmediata anterior a dichos
regimenes. Dicho plazo podra ser menor si a juicio de la CNBV existieran condiciones desordenadas de
mercado que asi lo justifiquen. Lo anterior, no sera aplicable si tales modificaciones derivan de reformas o
adiciones a la Ley de Fondos de Inversion o a las disposiciones de caracter general que de ella emanen, asi
como de los casos previstos actualmente en las “Disposiciones de caracter general aplicables a los fondos de
inversiony a las personas que les prestan servicios”.

Otras Modificaciones autorizadas por la CNBV

Las demas modificaciones del presente Prospecto, con los cambios correspondientes, estaran a disposicion
de los inversionistas en la pagina de internet que les sea dada a conocer a través de los avisos antes
mencionados, quedando bajo responsabilidad del inversionista la obligacion de consultar el nuevo texto.
Tanto la publicacion, como la comunicacion prevista, deberan realizarse con una anticipacién no menora 10
dias naturales a la fecha en que surta efecto el cambio correspondiente. Transcurrido el plazo antes
mencionado, se entendera para todos los efectos legales que el inversionista estéa de acuerdo con el o los
cambios realizados.

Modificaciones sin previa autorizacion de la CNBV

El Fondo de Inversion podran realizar modificaciones al Prospecto sin requerir de la previa autorizacion de la
CNBV, de acuerdo al definido en Articulo 14 Bis. de las “Disposiciones de caracter general aplicables a los
fondos de inversiony a las personas que les prestan servicios”.

Dichas modificaciones no deberan implicar de forma directa o indirecta cambios en el régimen de inversion o
en la politica de compra y venta de acciones, y tampoco impedir que el inversionista tenga la informacion
necesaria que le permita tomar una decision de inversion razonada y bien informada respecto de dicho fondo
de inversion.

Cada vez que el Prospecto sea modificado, debera remitirse a la CNBV, a mas tardar dentro de los cinco dias
habiles previos a la fecha en que surtan efectos las modificaciones, un ejemplar que muestre resaltados los
cambios. La CNBV, en todo momento, podra formular observaciones y requerir se realicen las modificaciones
al prospecto de informacion al publico inversionista, cuando considere que este no se ajusta a la Ley y las
presentes disposiciones.”

Principales cambios respecto de la version anterior autorizada

¢ Eliminacion al texto especifico del horario de operacién de cierre de las bolsas de valores en México
incluido entre paréntesis en apartados de Dias y Horarios de Operaciony Diay Hora para la Recepcion
de Ordenes.

« Modificacion a Politicas Para la Compraventa de Acciones, numeral iii. Liquidacion de las
Operaciones.

»  Modificacion a Montos Minimos, apartado de Reclasificacion de Accionista.

¢ Actualizacion de la tabla del Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora en seccion de
Organizacion y Estructura Capital.

* Adecuacion de textos en seccion de Régimen Fiscal.

7. Documentos de Caracter Publico

El presente Prospecto y la informacion publica del Fondo de Inversion estaran disponibles para los
inversionistas y el publico en general en la pagina de internet de la Sociedad Operadora
(www.blackrock.com/mx) y/o en las paginas de internet y oficinas de las entidades y/o sociedades
distribuidoras.
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Respecto de la informacion que el Fondo de Inversion estd obligado a proporcionar a la CNBV, ésta podra
consultarse en los siguientes medios publicos:

Precio

El precio de valuacion junto con el precio de las acciones resultante del diferencial que, en su caso,
aplique al Fondo de Inversion, se dara a conocer al publico a través de medios impresos o electronicos
de amplia circulacion o divulgacion.

Esta obligacion se considera cumplida al darse a conocer el precio a través de la institucion que preste
el servicio de divulgacion de informacion contratada por el Fondo de Inversidn; sin perjuicio de que el
Fondo de Inversion lo pueda difundir por separado. Consulte la seccion 2, Operaciéon del Fondo de
Inversion, inciso f) Prestadores de Servicios, IV) Otros Prestadores.

Cartera Semanal

El informe de la cartera de valores integrante de sus activos debera estar disponible por escrito el
ultimo dia habil de cada semana para los inversionistas que lo soliciten. Este informe debera
actualizarse el ultimo dia habil de cada semana y estara disponible para los inversionistas ese mismo
dia a través de la pagina www.blackrock.com/mx o en las de las entidades y/o sociedades
distribuidoras.

Cartera Mensual

La integracion de la cartera de valores correspondiente al cierre del mes anterior se publicara dentro

de las entidades y/o sociedades distribuidoras, mismo que sera entregado por escrito a quien asi lo
solicite.

Documento con informacion clave para la inversion
El Documento con Informacion Clave para la inversion correspondiente al cierre del mes anterior, se
publicara dentro de los cinco primeros dias habiles de cada mes, a través de la pagina
www.blackrock.com/mx o en las de las entidades y/o sociedades distribuidoras.

El Documento con informacion clave para la inversion debera entregarse a cada inversionista al
momento de la contratacion.

Ademas, se haran las publicaciones que, en su caso, determinen la Ley de Fondos de Inversion y las
disposiciones de caracter general de la CNBV.

Adicionalmente, el Fondo de Inversion esta obligado a enviar a la CNBV, los siguientes reportes; los
cuales en su mayoria no pueden ser consultados en medios publicos:

« Desglose de valores adquiridos en reporto

+  Préstamo de valores

« Operaciones con instrumentos financieros derivados

+ Operaciones de compra-venta de activos objeto de inversion

« Cartera de Inversion

+  Provision de intereses devengados sobre valores

+ Control de garantias

« Balance general/Estado de situacion financiera

« Estado de resultados/Estado de resultado integral

+ Determinacion del precio actualizado de valuacion de las
acciones representativas del capital social de los Fondos de
Inversion

Diariamente

BLACKROCK Prospecto de Informacion al Publico Inversionista - GOLD2+ | 35



+ Parametros de inversion

+ Estado de valuacion de carteras de inversion

» Precios y operaciones de compra-venta de acciones de
fondos de inversion

+ Informacion de Fondos de Inversion para el Publico
Inversionista

+ Informacion de Fondos de Inversion para el Publico
Inversionista por serie

+  Comisiones y Remuneraciones por la Prestacion de
Servicios

- Catdlogo minimo

« Balance general/Estado de situacion financiera

Anualmente + Estado de resultados/Estado de resultados integral

+ Estado de valuacion de carteras de inversion

» Cartera de Inversion

Mensualmente

La informacion del Fondo de Inversion que se considere relevante estara disponible para los inversionistas y
el publico en general en la pagina de internet de la Sociedad Operadora (www.blackrock.com/mx), a través de
la institucion que preste el servicio de divulgacion de informacion contratada por el Fondo de Inversion o a
través de las entidades y/o sociedades distribuidoras. Consulte la seccion 2, Operacion del Fondo de
Inversion, inciso f) Prestadores de Servicios, IV) Otros Prestadores.

8. Informacion Financiera

Con la finalidad de que el inversionista tenga una adecuada revelacion de informacion y de esta forma
conozca la situacion real y actual en materia financiera, los estados financieros del Fondo de Inversion, segun
el balance general y el estado de resultado estan disponibles en la pagina de Internet www.bmv.com.mx

9. Informacion Adicional

El Fondo de Inversion estima que no existe informacion adicional que deba ser revelada en este Prospecto.

El Fondo de Inversion no se encuentra sujeto a ningun proceso legal que pueda afectar negativamente el
desempeno o la operacion del Fondo.

Se informa a los inversionistas que, en la celebracion de operaciones con instrumentos derivados, se pueden
realizar operaciones de naturaleza contraria para el cierre de posiciones de un mismo subyacente, lo que
ocasiona una aparente sobreexposicion en dichos instrumentos (a monto nocional absoluto), que se elimina
por la compensacion o neteo (netting) de las mismas. De forma similar sucede cuando la estrategia de
inversion requiere la celebracion de renovaciones mediante una nueva operacion (rollover), extendiendo la
exposicion economica al subyacente, lo cual puede ocasionar, que se incremente el porcentaje nocional
absoluto, sin que esto signifiqgue un aumento en el nivel de riesgo del fondo y que, por la compensacion de
operaciones, el nocional se encuentra dentro del limite permitido en el presente prospecto (Para mayor detalle
consultar inciso c) Régimen de Inversion, seccion i).

10. Personas Responsables

El que suscribe como consejero de la sociedad operadora que administra al Fondo de Inversion manifiesto,
bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de mis funciones he preparadoy revisado el presente prospecto
de informacion al publico inversionista el cual, a mi leal saber y entender, refleja razonablemente la situacion
del Fondo de Inversion, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo, manifiesto que no tengo
conocimiento de que informacidn relevante haya sido omitida, sea falsa o induzca al error en la elaboracion
del presente prospecto de informacidon al publico inversionista.

J
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SENGIC MEADEY ((ELTELC
Director General de la Sociedad Operadora
Sergio Méndez Centeno (Firma)

_)/
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11. Anexo Cartera de Inversion

La cartera mensual y el informe semanal de la cartera de valores integrante de sus activos podran ser
consultados en la siguiente liga, el Ultimo dia habil de cada semana: www.blackrock.com/mx

Histéricamente la composicion de la cartera del Fondo ha tenido en promedio de los ultimos seis meses el
9.3% en instrumentos de renta variable, el 90.0% en instrumentos de deuda y operaciones con Instrumentos

Financieros Derivados.

La cartera de inversion abajo mencionada no tiene ninguna estrategia de inversion temporal.

GOLD2+

BLK Portafolio Estratégico Gold Moderado, S.A.de C.V.FIR YV

DISCRECIONAL

T.VALOR EMISORA CALIF /| BURS VALOR TOTAL
Acciones Ind.,Com. y de Serv. 53,344,226 0.5769%
1 GFNORTE O Alta 8,557,867 0.0926%
1 VESTA * Alta 8,348,361 0.0903%
1 OMA B Alta 6,169,640 0.0667%
1 AMX B Alta 5,989,342 0.0648%
1 GMEXICO B Alta 5,893,622 0.0637%
1 FEMSA uBD Alta 5,805,677 0.0628%
1 CEMEX CPO Alta 5,442,316 0.0589%
1 BOLSA A Alta 5,367,881 0.0581%
1 KOF UBL Alta 1,769,519 0.0191%
Aportaciones iniciales minimas 1,027,608 0.0111%
AIM 701925 3583199 1,027,608 0.0111%
CPOs sobre Acciones del IPC 173,296,938 1.8742%
1B NAFTRAC ISHRS Alta 173,296,938 1.8742%
Cert. Burs. Fiduc. Inmob. 60,829,134 0.6579%
CF TERRA 13 Alta 21,600,442 0.2336%
CF FIBRAPL 14 Alta 11,990,819 0.1297%
CF FIBRAMQ 12 Alta 11,802,858 0.1277%
CF DANHOS 13 Media 9,576,694 0.1036%
CF FUNO 11 Alta 5,858,322 0.0634%
Cetes 182,818,631 1.9772%
Bl CETES 260219 AAA(mex) 182,818,631 1.9772%
Chequera dolares 56,224,439 0.6081%
CHD 40-002 6499006 56,224,439 0.6081%
Fondos de Inversion de Renta Variable 422,254,849 4.5667%
52 BLKINT1 MO-A 341,421,448 3.6925%

g
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52 BLKEM1 MO-A 37,255,926 0.4029%
52 BLKFUSA MO-A 22,260,866 0.2408%
52 BLKPAT MO-A 12,753,710 0.1379%
52 BLKMED MO-A 8,562,899 0.0926%
Fondos de Inversion de Deuda 406,904,920 4.4007%
51 BLKGUB1 MO-F AAA/2(mex) 406,904,920 4.4007%
TRAC Tit. ref. acciones extr. 7,885,670,942 85.2840%
11 IB1TMXX N 6,066,824,380 65.6131%
11 137MX N 1,365,453,492 14.7675%
11 SDMXX N 243,882,275 2.6376%
1ISP COMT * 46,001,518 0.4975%
1ISP (\AY, * 44,786,872 0.4844%
1ISP IUIT N 20,535,180 0.2221%
1ISP ESGE * 13,857,070 0.1499%
1ISP EDMJ N 12,599,398 0.1363%
1ISP EZU * 12,119,265 0.1311%
1ISP IUCD N 9,492,797 0.1027%
1ISP IUFS N 7,717,572 0.0835%
1ISP IUHC N 7,676,293 0.0830%
1ISP IUCM N 7,441,821 0.0805%
1ISP IUIS N 6,843,536 0.0740%
11SP IUUS N 4,132,795 0.0447%
1ISP IUES N 3,771,835 0.0408%
1ISP CSUK N 3,395,489 0.0367%
1ISP CCAU N 2,976,067 0.0322%
1ISP IUCS N 2,866,692 0.0310%
1ISP SAWD N 1,265,762 0.0137%
1ISP IAUS N 1,156,480 0.0125%
1ISP IUMS N 802,457 0.0087%
1ISP MTUM * 15,167 0.0002%
1ISP HDV * 9,238 0.0001%
1ISP IJR * 8,939 0.0001%
1ISP VLUE * 8,645 0.0001%
1ISP IYE * 4,185 0.0001%
11 IHYMXX N 3,932 0.0000%
11SP EWL * 3,884 0.0000%
11 EMBMXX N 3,493 0.0000%
1ISP EWI * 3,130 0.0000%
1ISP XLRE * 3,099 0.0000%
1ISP EWG * 2,608 0.0000%
1ISP EWS * 1,611 0.0000%
1ISP EWH * 1,374 0.0000%
1ISP SUAS N 1,229 0.0000%
1ISP EDMW N 700 0.0000%
1ISP OMXS N 659 0.0000%
Ops con Instrumentos Financieros Derivados 3,996,353 0.0432%
FCSP ES M4 -342,536

FWDS  USDMXN 240620 -1,496,717
FWDS  USDMXN 240620 5,590,378 0.0605%
FWDS USDMXN 240620 245,229 0.0027%
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TOTAL CARTERA
ACTIVO NETO
Limite maximo Valor Riesgo

SUPUESTOS: Nivel de Confianza: 95%, Observaciones: 500, Ventana de Tiempo: 1 dias
METODOLOGIA PARA CALCULO: VaR Histérico
FECHA DE CALCULO DE VaR PROMEDIO: del 01-Abr-2024 al 30-Abr-2024

Con fundamento en el articulo 136 de las Disposiciones de Caracter General aplicables a los Fondos de Inversion y las personas que les
prestan servicios, a continuacion se presentan las direcciones electronicas donde pueden consultar la tenencia indirecta de los Activos
Objeto de Inversion en acciones de otros fondos de inversion y/o mecanismos de inversion colectiva que representan en lo individual mas
del 10% del valor de la cartera de cada uno de los fondos de inversion administrados por BlackRock México Operadora, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Fondos de Inversion: https://www.blackrock.com, https://www.blackrock.com/mx, https://www.blackrock.com/us,
https://www.blackrock.com/uk, https://www.ssga.com/us, https://www.blackrock.com/Iu

Los riesgos asociados por invertir en instrumentos financieros derivados, certificados bursatiles fiduciarios, valores estructurados o
respaldados por activos, consiste en que estos instrumentos estan sujetos a diversos factores como las fluctuaciones en los mercados de
valores, cambios en las tasas de interés locales y a nivel internacional, tipos de cambio, inflacion, asi como las variaciones en el riesgo pais
del emisor, lo cual incrementa la volatilidad del rendimiento de estos valores. Adicionalmente, el valor de estos activos podria verse
afectado por falta oportuna de pago de capital y/o intereses y esto a su vez podria generar posibles minusvalias al patrimonio o rendimiento
de los inversionistas. Por lo anterior, la inversion en este tipo de activos tiene un riesgo asociado alto. Para mayor detalle consultar el
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prospecto de inversion del Fondo.
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