PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la CNBY, y no podrén ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por las leyes de otros pafses.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered at the National
Registry of Securities maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold outside of the United Mexican States unless it is
permitted by the laws of other countries.



CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, §.A. DE C.V, CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
CITIBANAMEX

OFERTA PUBLICA DE HASTA 100,000,000 (CIEN MILLONES) DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA, EN
EFECTIVO, AMERICANOS O EUROPEOS, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE
DE LA PRIMA DE EMISION, REFERIDOS A DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,000 (MIL) SERIES, A
EMITIRSE EN COLOCACIONES SUBSECUENTES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL ACTA DE
EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO 63,660, DE FECHA 28 DE MAYO DE 2015, OTORGADA ANTE LA
FE DEL LICENCIADO JOSE MANUEL GOMEZ DEL CAMPO LOPEZ, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERO 136 DE LA
CIUDAD DE MEXICO, SEGUN LA MISMA HA SIDO MODIFICADA MEDIANTE PRIMERA MODIFICACION, CON FECHA 18 DE
MAYO DE 2016 CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA 64,889 OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO JOSE MANUEL
GOMEZ DEL CAMPO LOPEZ, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERO 136 DE LA CIUDAD DE MEXICO, MEDIANTE
SEGUNDA MODIFICACION, CON FECHA 10 DE MAYO DE 2017 CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO 65,942
OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO ADRIAN ROGELIO ITURBE GALINDO, TITULAR DE LA NOTARfA PUBLICA
NUMERO 139 DE LA CIUDAD DE MEXICO, MEDIANTE TERCERA MODIFICACION, CON FECHA 4 DE MAYO DE 2018
CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO 83,062 OTORGADA ANTE LA FE DEL LICENCIADO JOSE ROBERTO NUNEZ
Y BANDERA, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERO 1 DE LA CIUDAD DE MEXICO Y MEDIANTE CUARTA
MODIFICACION, CON FECHA 27 DE JULIO DE 2023 CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO 100,560 OTORGADA
ANTE LA FE DEL LICENCIADO JOSE ROBERTO NUNEZ Y BANDERA, TITULAR DE LA NOTARIA PUBLICA NUMERO 1 DE LA
CIUDAD DE MEXICO.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE [¢] TITULOS OPCIONALES CADA UNO.
MONTO TOTAL DE LA OFERTA $[¢] M.N. ([#] MILLONES DE PESOS 00/100)

Fechas de la presente Colocacién:

Fecha de 1a Oferta de la Serie: [#] de [®] de 20[®].
Fecha de Cierre de Libro de 1a Serie: [e] de [®] de 20[®].
Fecha de Emision de la Sene: [#] de [®] de 20[»].

Fecha de Publicacién del Avise de
Colocacidén con Fines Informativos de la | [@] de [®] de 20[e].

Serie:

Fecha de Cruce: [e] de [@] de 20[e].

Fecha de Liquidacién: [#] de [#] de 20[=].

Fecha de Registro en Bolsa: Te] de [o] de 20[®].

Plazo de Vigencia de la Serie: Fl plazo de vigencia de esta Serie es de [#] [e] dias, sin exceder el Plazo de Vigencia de la

Emision.

Caracteristicas de la presente Colocacién:

Tipo de oferta: Oferta piblica primaria nacional.

Monto Emitido: $[e] M.N. ([#] Pesos 00/100 MLN.).
Maonto Colecado: $[e] M.N. ([#] Pesos 00/100 M.N.).
Niimero de Tftulos Opcionales de la [#] ([*]) Titlos Opcionales.

Serie:

Clase de Titulos: Titulos Opcionales de [Compral [Vental.
Forma de Liquidacién: En efectivo.

Tipo de Ejercicio: [Europeo] [Americano].

Fecha(s) de QObservacion: [No aplica] [Conforme se establezca para cada caso].
Fecha(s) de gjercicio: [Conforme se establezca para cada caso]-
Vollumen Minimo de Titulos Opcionales Un Lote.

a Bjercer:

Activo(s) Subyacentes sobre el (los) que se emiten los Titulos Opcionales:

Nivel de Referencia del{os) Activo(s) Mercado de Origen
Subyacente(s)

le] [e] [®] [®]

(@] (®] [*] [e]

Activo(s) Subyacente(s) Clave de Pizarra

Nivel de Referencia:




Nivel de Referencia del Titalo Opcional en 1la
Fecha Inicial:

[e]

Nivel de Referencia del Titulo Opcional:

(o]

Gastos Relacionados con la Colocacion:

Registro en RNV:

$[e] ML.N. ([#] Pesos 00/100 M.N.).

Listado en [BMV] [BIVAL]:

$[e] M.N. ([#] Pesos 00/100 M.N.) incluye IVA.

Representante Comiin:

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

Todos los gastos relacionados con la colocacién fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Recursos netos que obtendra la Emisora por la Colocacién:

Recursos netos:

[ $[e]1 M.N. ([#] Pesos 00/100 M.N.).

Informacion de la Emision:

Emisora:

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Citibanamex.

Agente Colocador Lider

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Citibanamex.

Agente Colocador:

Lugar de Emisidn:

Ciudad de México.

Plazo de Vigencia de la Emision:

Hasta 10 afios contados a partir de la fecha del Acta de Emisidn.

Nimero de Titulos Opcionales autorizados para
circular:

Hasta 100,000,000 (cien millones) de Titulos Opcionales.

Posibles Adquirentes de todas y cada una de las
Series:

Personas Fisicas y Morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversi6n lo
prevea expresamente.

Régimen Fiscal Aplicable a todas y cada una de
las Series:

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Tflos
Opcicnales se regird para personas fisicas y morales residentes en México y para
residentes en el extranjero, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal
de la Federacitn, asi como en los articulos 20, 28 fraccién XVII, 129, 142 fraccion XIV,
146, 161 y 163 de la LISR vigente, asi como los articulos 15, 271 y 288 del Reglamento
del mismo ordenamiento, enlaregla 2.1.11. de la Resolucién Misceldnea Fiscal para 2024
(segiin la misma se modifique de tiempo en tiempo) y otras disposiciones
complementarias.

El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia por lo que los posibles
adquirientes de los Titlos Opcionales deberdn conmsultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de las operaciones gue pretendan llevar a cabo,
incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacién en particular,

Depositario;

§.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Lugar y Forma de Liquidaci6n:

En la 8.D. Indeval Instituci6n para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., cuyas oficinas
se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia
Cunauhtémoc, Ciudad de México, México, mediante transferencia electrdnica.

Evento Extraordinario

Por Evento Extraordinario, se entenders (i} el hecho de que dejen de existir, se cancele 1

suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de los Activos Subyacentes qu

representen individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta por ciento) del valo.
de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que dejen de existir, se cancele
o suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las acciones que representen
individualmente ¢ en su conjunto més del 30% (treinta por ciento) det valor de mercado
del Indice en caso de que los Activos Subyacentes sean fndices de precios accionarios;
(iii) en caso de que los Emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar al
pliblico informacién de los Activos Subyacentes; (iv) en caso los Activos Subyacentes
dejen de estar listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones, en caso de que se
encuentren listados en dicho sistema; ¢ ) en caso de que exista un cambio en la
regulacién vigente (incluyendo las disposiciones fiscales aplicables) que incrementen de
manera significativa los costos incurridos en la cobertura de los titulos opcionales o en su
defecto prohiban la adquisicién de dicha cobertura.

Efecto del Activo Subyacente sobre los Titulos
Opcionales:

El valor de los Titulos opcionales se podria ver afectado por el nivel de mercado del
Activo Subyacente, tasas de interés, la volatilidad implicita y el plazo o vencimiento.
El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos a la Emisora.

Serie | Clavede | Primade Porcentaje Rendimiento [Factor Precio
Pizarrade | Emisién | Retornable de | Mdximo del Titulo Monetario por
esta Serie la Prima Opcional Inicial] Lote




[e] [=] (o] [¢]% [o]% [e] $[e]
$[e] M.N. $[e]M.N.
Factori | Factori
[e] [=]

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a cambio del pago de una Prima de
Emisi6én. El Precio de Mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario puede variar en funcién del Nivel de Mercado de los Activos
Subyacentes que lo compongan.

Cada Titulo Opcional otorga a su Tenedor el derecho de ejercicio conforme a lo siguiente:

(

Derecho 1
Fecha(s) de [Observacidn] [ Ejercicio] [o]
Precio de [Observacion] [Ejerciciol [e]
[Porcentaje Méximo de Ejercicio] [#]
[Porcentaje Minimo de Ejercicio) [e] [Derechos de los Tenedores conforme a la Clinsula Décima Primera del
[Factor Monetario Final] [#] Acta de Emision.]
Fecha(s) [Derecho] [Liguidacién] [@]
Valor de Referencia de [Observacion] [*]
{Ejercicio]
Rendimiento [Méaximo] [Minimo] del [*]
Derecho
Fecha(s) Precio [Porcentaje [Porcentaje [Factor Fecha Valor de Rendimiento
[Observacion] Miximo de Minimo de  [Monetari | [Derecho] Referencia de (Maximo/Minimo] del
[Ejercicio] Observacion Observacién |o Final] | [Liquicaci6 [Observacion] Derecho
Positivo] Negativo] n] [Ejercicio]
[e] [e] [e]
[e] [e] [®]
» . ] ) .
o 3[e] [=] [®} [*] o] [e] o]
[e] [e] [®]

[Derechos de los Tenedores conforme a la Cldusula Décima Primera del Acta de Emisién].

[De forma enunciativa més no limitativa los Derechos de los Tenedores se utilizaran de la siguiente manera:
(i) Derechos de pago, se otorgan en las Fechas de Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrén definir para Titulos Opcionales europeos ¥ americanos.
(i) Derechos de ejercicio, se aplican para el ejercicio de los Titulos Opcicnales en cada Fecha de Ejercicio, segiin trate de un Titulo Opcion

curopeo o americano.

(iii) Derechos especiales, son derechos complementarios a los derechos de pago, derechos de ejercicio y derechos de ejercicio con Val

Intrinseco.

(iv) Derechos de ejercicio con Valor Intrinseco, se utilizardn en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se determinard conforme al Val

Intrinseco del Titulo Opcional.]

Seri | Clave de | Prima de | [En su | Precio [En su caso] Porcentaje | [En sucaso] Rendimiento | Valor Precio
e Pizarra  de | Emisién | caso] de Miximo del Valor Intrinseco | Maximo  del  Titulo | Intrinsec | Por
esta Serie Porcentaje | Ejercici | calculado sobre el Precio de | Opcional 0 Lote

Retornable | o Ejercicio
de la Prima

[®] {e] [e] [o] [e] [=] [e] [=] [e]

Factor il Factor in Moultiplicador il Multiplicador in
[o] [®] L [¢]

Los Titulos Opcionales de Compra o de Venta en Efectivo Americanos o Europeos, en su caso con Rendimiento Limitado, con o sin Porcentaje
Retornabie de la Prima de Emision objeto de esta Emisidn, son instrumentos financieros disefiados para inversionistas conocedores de dichos
instrumentos, asi come de los factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento
Extraordinario y que se mencionan en el Acta de Emisién y en el presente Prospecto de Colocacion.




2

Cada serie de Titulos Opcionales estd representada por un Titulo depositado en la S.D. Indeval Instituci6n para el Depésito de Valores, S.A. de
CVv.

[Cada uno de los Indices (los “Indices™) que podrdn ser utilizados como Activos Subyacentes y que se definen en el presente Prospecto son
marcas registradas y estdn siendo utilizados con autorizacién de sus respectivos titulares, segiin sea el caso, mediante contratos de licencia de
uso, debidamente formalizados entre las partes segiin lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen, sngieran la compra o venta,
o estén involucradas en el procaso de oferta piiblica de los Titulos Opcionales.]

[Insertar leyenda correspondiente a cada fndice conforme a la secci6n 4. Activos Subyacentes].

[Ni 1a Bolsa, ni los titulares de las licencias ni la Emisora estdn obligados a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna alos
Tenedores de los Titulos Opcionales © de cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman los Indices, asf
como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacién y difusién de los fndices, darios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra de los Titulos Opcionales.

La Bolsa no serd responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de
operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta o la compra de o por los Titulos Opcionales, dafios consecuenciales, incidentales,
indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la Bolsa haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.]

Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en €l apartado de Factores de Riesgo del presente Prospecte de Colocacién.
[Salvo que se indigue lo contrario en el Aviso de Oferta Piiblica respectivo, los Titulos Opcionales objeto de la preseute Emisién y la Emisora
cumplen con las politicas de diversificaciéon mencionadas en el articulo 6 de las disposiciones de cardcter general aplicables a las entidades
financieras y demaés personas que proporcionen servicios de inversién emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.]

Arente Colocador

Citibanamex Casa de Bolsa, §.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanamex

[Sindicato Colocador)
[e]
[®]

Los Titulos Opcionales objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el RNV con el nimero 0559-1.20-2015-071 y se listardn en la
Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B. de C.V o Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.¥. La presente Emisidn de Titulos Opcionales y su oferta
publica fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio No. 153/5348/2015 de fecha 26 de mayo de 2015,
153/105543/2016 de fecha 11 de mayo de 2016, 153/10284/2017 de fecha 4 de mayo de 2017, 153/11724/2018 de fecha 3 de mayo de 2018 y
153/5396/2023 de fecha 26 de julio de 2023, relativos a la primera, segunda, tercera y cuarta actualizacién de inscripcién en el RNV,
respectivamente.

La inscripcién en el RNV tiene efectos declarativos y no convalida los actos juridicos aue sean nulos de conformidad con las leves aplicables. ni
implican certificacién sobre la bondad de los valores inscrites en el mismo o sob
de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informaci
de las personas que la suscriben, y no implica certificacion ni opinién o recome
sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los

El presente Prospecto de Calacacién nadri consultarse en el portal de la BMV
el portal de la CNBV asi como en el portal de la Emisora e
Prospecto a disposicion cun e1 agenwe volocador en la siguiente pigina de Inte

Ciudad de México, a 28 de mayo de 2015. Aulorizacidn CNBV mediante oficio mimero 153/5348/2015 de fecha 26 de mayo de 2015.
Cindad de México, a 13 de mayo de 2016. Autorizacion CNBV mediante oficio niimero 153/105543/2016 de fecha 11 de mayo de 2016.
Cindad de México, a 4 de mayo de 2017. Autorizacién CNBV mediante oficio nimero 153/10284/2017 de fecha 4 de mayo de 2017.
Cindad de México, a 3 de mayo de 2018. Autorizacion CNBV mediante oficio mimero 153/11724/2018 de fecha 3 de mayo de 2018.
Ciudad de México, a & de mayo de 2019. Autlorizacidn CNBV mediante oficio mimero 153/11765/2019 de fecha 6 de mayo de 2019,
Ciudad de México a 5 de mayo de 2020. Autorizacidn CNBV mediante oficio mimero 153/12340/2020 de fecha 4 de mayo de 2020,
Ciudad de México a 11 de mayo de 2021, Aulorizacién CNBV mediante oficio mimero 153/10026475/2021 de fecha 4 de mayo de 2021.
Cindad de Méxcico a 18 de mayo de 2022, Antorizacién CNBV mediante oficio mimero 153/2857/2022 de fecha 18 de mayo de 2022.
Cindad de México a 23 de mayo de 2023. Autorizacién CNBV mediante oficio mimero 153/5185/2023 de fecha 23 de mayo de 2023.

Ciudad de México a 31 de mayo de 2024. Antorizacién CNBY mediante oficio nimero 153/3433/2024 de fecha 31 de mayo de 2024.
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Estados Financieros e informe del Comisario
Se incorpora por referencia los estados financieros y el dictamen del Comisario al 31 de diciembre de 2023
y 2022 y por los afios terminados en esa fecha y al 31 de diciembre de 2021 y por el afio ferminado en esa
fecha, presentados ante la CNBYV, la BIVA y la BMV el 30 de abril de 2024 y el 7 de abril de 2022,
respectivamente. Asimismo, se incorpora por referencia la informacién finanicera al primer irimestre de
20124, presentada ante la CNBV, la BIVA y la BMV el 26 de abril de 2024. Dicha informacion puede ser
remenliada oratnitamente ean 1a ndoina de Tnternet de Ia CNBY . de 1a BIVA. de la RMV v de 1a Emisnra, en

¥



iii

Acta de Emisién

Contratos de Licencia de Uso de Marcas

Formato de Titulo

Inforrnacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados

Se incorpora por referencia a los estados financieros dictaminados correspondientes a los ejercicios
concluides al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas y al 31 de diciembre
de 2021 y por el afio terminado en esa fecha, asi como el reporte de la informacion finanicera al primer
trimestre de 2024, en cumplimiento con la obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con
imstrumentos financieros derivados, presentados ante la CNBV, la BIVA y la BMV el 30 de abril de 2024, 7
de abrl de 2022 y 26 de abril de 2024, respectivamente. Dicha informacién puede ser consultada
gratuitamente en 1a ndeina de Tnternet de 1a CNBV. de la BIVA. de la BMV v do 1o HWmicnea anlac eimiantac
direcciones: y

HEga

Los anexos forman parte integrante de este Prospecto.

Ningiin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el piiblico, o cualquier otra persona, ha sido
autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este
Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en
este Prospecto, debera entenderse como no autorizada por la Emisora o por Citibanamex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex.



L INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de Términos y Definiciones

A menos que el contexto indique lo contrario, para efectos del presente Prospecto, los siguientes términos tendrdn el
significado que se les atribuye a continuacién y podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

Acciones

Acciornes del SIC

Acta de Emision

Activos Subyacentes

Significan los titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos
de crédito que representen dichas acciones inscritos en el RNV, los cuales son
colocados entre el gran piiblico inversionista a traves de la Bolsa Mexicana de Valores
o la Bolsa Institucional de Valores para obtener financiamiento.

Significan los titulos que representen parte del capital social de una sociedad o titulos
de crédito que representen dichas acciones, que se encuentren listados en el Sisterna
Internacional de Cotizaciones.

Significa el acta de emisién de fecha contenida en la escritura piiblica mimero 63,660,
de fecha 28 de mayo de 20135, otorgada ante la fe del licenciado José Manuel Gémez
del Campo Lépez, Notario Piblico nimero 136 de 1a Ciudad de México, que amparard
cada una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al subyacente de que se trate,
segiin la misma ha sido modificada mediante primera modificacién, con fecha 18 de
mayo de 2016 contenida en la escritura piblica 64,889 otorgada ante la fe del
licenciado José Manuel Gomez del Campo Lépez, titular de 1a notaria piblica niimero
136 de la Ciudad de México, mediante segunda modificacion, con fecha 10 de mayo
de 2017 contenida en la escritura ptiblica nimero 65,942 otorgada ante la fe del
licenciado Adridn Rogelio Iturbe Galindo, titular de la notaria piiblica nimero 139 de
la Ciudad de México, mediante tercera modificacién, con fecha 4 de mayo de 2018
contenida en la escritura piblica ndmero 83,062 otorgada ante Ja fe del licenciado José
Roberto Nufiez y Bandera, titular de la notaria piiblica mimero 1 de la Ciudad de
México y mediante cuarta modificacion, con fecha 27 de julio de 2023, contenida en
la escritura piiblica nimero 100,560, otorgada ante la fe del licenciado José Roberto
Nufiez y Bandera, titular de 1a notaria piiblica nimero 1 de la Ciudad de México.

Significa cada uno de los activos que sean acciones de sociedades anénimas inscritas
en el RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones; grupos o canastas
integrados por acciones representativas del capital social o titulos de crédito que
representan acciones de dos o mds sociedades de las mencionadas; acciones, titulos
equivalentes o similares a éstas o titulos referenciados a activos listados en el Sistema
Internacional de Cotizaciones, asi como indices de precios accionarios nacionales y
extranjeros de mercados reconocidos por la CNBV, ninguno de los cuales estd referido
a uno de los activos conocidos como commodities,

Asf como los activos andlogos o semejantes a los anteriormente citados que el Banco
de México antorice mediante disposiciones de cardcter general para ser considerados
como Activos Subyacentes.

El listado de todos los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente las
denominaciones, claves de pizarra y demds informacidn de cada uno de los Activos
Subyacentes en términos de las Disposiciones de cardcter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores emitidas por la
CNBYV, se encontrard previsto en el presente Prospecto y en cualquier documento de
difusién antorizado por la CNBV. Asimismo, los ejemplos numéricos en los cuales se
apliquen los distintos derechos referidos en el Acta de Emisién, serdn descritos en
cada uno de los Avisos de Oferta Priblica de los Titulos Opcionales que sean
publicados de tiempo en tiempo. Adicionalmente, se incluirdn en el Titulo



Agente Colocador o
Intermediario Colocador

Aviso de Oferta Piblica

Barnxico

Bolsa

Bolsa Institucional de
Valores o BIVA

Bolsa Mexicana de Valores o
BMV

Canasta o Lista

CNBV

Derechos de los Tenedores

Dia Hdbil

Emisicn

Emisora, Emisor o
Citibanamex Casa de Bolsa

EMU

ETF's

EUA

Evento Extraordinario

correspondiente a cada Serie, los datos de identificacién de los Activos Subyacentes
respectivos, en términos de lo dispuesto en la LMV,

Significa Citibanamex Casa de Bolsa, 5.A, de C.V, Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Citibanamex, en su caricter de intermediario colocador en la oferta
piblica de los Titulos Opcionales.

Significa el Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales correspondientes al
Activo Subyacente y Serie de que se trate.

Significa el Banco de México.

Significa indistintamente, la BMV ¢ la BIVA, o en su case, cualquier otra bolsa de
valores con concesién del Gobierno Federal otorgada en términoes de la LMV,

Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V,
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa el conjunto de acciones de sociedades andnimas inscritas en el Registro
Nacional de Valores o titulos de crédito que representen dichas acciones de dos 0 més
sociedades de las mencionadas, de conformidad con lo sefialado en el articulo 66 de
laLMYV, a los que podr4 estar referenciada cada Serie de Titulos Opcionales, mismos
que se dardn a conocer en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente a la Serie de
que se trate.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa aquellos derechos que se definirdn para cada una de las Series conforme a
la cldusula Décima Primera del Acta de Emision.

Significa cualquier dia en que opere la Bolsa y/o la CNBV.

Significan la emisién de Titulos Opcionales que se lleva a cabo a través del Acta de
Emisién, que podrd colecarse en distintas Series subsecuentes, cada una de Jas cuales
se considerard que forma parte de una misma Emisidn.

Significa Citibanamex Casa de Bolsa, 8.A. de C.V, Casa de Bolsa, integraute del
Grupo Financiero Citibanamex.

Significa la Unién Buropea y 1a Unién Monetana y Econdmica de 1a Uni6n Europea.

Significa exchange traded funds, que son instrumentos financieros cuyo objetivo
primordial es replicar el comporiamiento de acciones, fndices o un pontafolio referido
a Activos Subyacentes.

Significa los Estados Unidos de América.

Significa (i) el hecho de que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacidn en
el Mercade de Origen de los Activos Subyacentes que representen individualmente o
en su conjunto més del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado de los Activos
Subyacentes; (ii} el hecho de que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacitn
en el Mercado de Origen de las acciones que representen individnalmente o en su



Evento Relevante

[TEs]
[

Factorfes)

Factor Monetario

Fecha de Derechos

Fecha de Ejercicio

Fecha de Liguidacion de la
Prima

Fecha de Liguidacidn del
Ejercicio

Fecha de Observacion

conjunto mas del 30% (wreinta por ciento) del valor de mercado del Indice en caso de
que tos Activos Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii) en caso de que
los Emisores de los Activos Subyacentes dejen de propercicnar al miblico
informacion de los Activos Subyacentes; (iv) en caso los Activos Subyacentes dejen
de estar listados en ¢l Sisterna Intermacional de Cotizaciones, en caso de que se
encuentren listados en dicho sistema; o {v) en caso de que exista un cambio en la
regulacién vigente (incluyendo las disposiciones fiscales aplicables) que incrementen
de manera significativa los costos incurridos en la cobertura de los titulos opcionales
o en su defecto prohiban la adquisicién de dicha cobertura.

Significa aquellos actos, hechos o acontecimientos capaces de influir en el precio de
un valor.

Significa el o los nimeros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones que
seran determinados por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta Piibiica de los
Titulos Opcionales de cada Serie o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica” (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacién y/o ajuste de los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Significa un valor igual al Tipo de Cambio FIX o el que se determine conforme a lo
que se iudique en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie de Titulos Opcicnales
correspondiente.

Significa la o las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opcioilal
cobrard los Derechos de Pago confeddos por la Serie correspondiente, conforme a la
Cldusula Décima Primera del Acta de Emisién.

En su casoe, 1a o las Fechas de Derechos se indicardn en el Aviso de Oferta Piblica de
la Serie de Titulos Opcionales correspoudiente.

Significa, ({) en caso que los Titulos Opcionales tengan ejercicio tipo Europeo, el
iiltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie y si dicho dia dejara de ser habil,
el Dia Hébil inmediato siguiente, y (i) en caso que los Titulos Opcionales tengan
ejercicio tipo Americano, los Dias Habiles en los que se puedan ejercer los derechos
de ejercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podrin ser Dias Habiles especificos
o un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicardn en el Aviso de Oferta Piiblica del Titulo Opcional
correspondiente.

Significa el Dia Hébil que se determine, posterior a la fecha en que sea puesta en
circulacién cada Serie, la cual se indicard en el Aviso de Oferta Piblica de 1a Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

Significa el Dia Hébil que se determine en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie
correspondiente, posterior a aquel en que se ejerzan los Derechos de Ejercicio
otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la Clausula Décima Quinta del Acta
de Emision.

Significard la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Mercado del o de los
Activos Subyacentes para determinar el Valor de Referencia de Observacién de los



Fecha de Oferta o Fecha de

Emision

FMI
Indeval

Indice

ISR
LGTOC
LIC

LISR

Lote

Mercado de Origen

México

Mudtiplicador(es) “i”

Nivel de Mercado de los

Activos Subyacenites

Nivel de Referencia del
Titule Opcional

Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, segilin se determine(n) en el Aviso de
Oferta Puiblica correspondiente.

Significa el dfa que se indica en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, en que se llevard a cabo una o varias ofertas pdblicas
primarias de los Titulos Opcionales a través de 1a Bolsa.

Siguifica ¢l Fondo Monetario Internacional.
Significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Significa el indicador del desempefio del mercado aceionario en su conjunto y expresa
un valor en funcién de los precios de una muestra balanceada, ponderada y
representativa de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o global.
Dentro de los Indices que se mencionan en el presente Prospecto, existen los
nacionales asi como los de mercados intermacionales reconocidos por la CNBV.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa el volumen minimo de Titulos Opcionales a ejercerse que la Emisora
determine en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie de Titulos Opcionales de que se
trate.

Significan los mercados y bolsas de valores, incluyendo la Bolsa Mexicana de Valores
y la Bolsa Institucional de Valores, en los que coticen o se publiquen los Activos
Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente serd establecido en el Aviso de
Oferta Pdblica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el ¢ los niineros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones que
serdn determinados por 1a Emisora y publicados en el Aviso de Oferta Pudblica de los
Titulos Opcionales en cada Serie o en los casos en que no aplique se incluird “No
Aplica™ (N/A).

Serd el precio al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los Activos
Subyacentes en el Mercade de Origen donde cotice o se publique dichos Activos
Subyacentes.

Significa el o los cdlculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes y/o los Factores
Monetarios conforme a la o las férmulas y/o condiciones que se establezcan en el
Aviso de Oferta Puiblica de los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie.



Pesoo §
PiP

Plazo de Vigencia de cada
Serie

Plazo de Vigencia de la
Emision

Porcentaje Mdximo de

Ejercicio

Porcentaje Mdximo de
Observacion

Porcentaje Minime de
Ejercicio

Porcentaje Minimo de
Observacidn

Porcentaje Mdximo del

Valor Intrinseco

Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision

Precio(s) de Ejercicio

Precio(s) de Observacion

Significa la moneda de curso legal en México.
Significa Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.

Significa el plazo de vigenciz que se indique en el Aviso de Oferta Priblica
correspondiente a cada Serie de Titulos Opcionales,

Significa hasta 10 (diez) afios contados a partir de la fecha de suscripeidn del Acta de
Emisién.

Significa el limite porcentual maximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio y el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicic en cada Fecha de
Ejercicio, segin se determine en ¢l Avise de Oferta Piiblica correspondiente.

Significa el limite porcentual méximo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacidn y el Precio de Observacién respecto del Precio de Observacidn en cada
Fecha de Observacién, segin se determine en el Aviso de Oferta Puablica
comespondiente,

Significa el limite porcentual minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Ejercicio vy el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicie en cada Fecha de
Ejercicio, segin se determine en el Avise de Oferta Pablica correspondiente.

Significa el limite porcentual minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia de
Observacidn y el Precio de Observacién respecto del Precio de Observacidn en cada
Fecha de Observacion, segin se determine en el Aviso de Oferta Pdblica
correspondiente.

Significard el limite porcentual del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta Piiblica de los Titulos Opcionales
correspondiente a cada Serie.

Significa el porcentaje de la Prima de Emision que serd retornable en la Fecha de
Liquidacién del Fjercicio, conforme a lo dispuesto en la Cliusula Décima Quinta del
Acta de Emisién. El Porcentaje Retornable de la Prima de Emision de los Titulos
Opcionales de cada Serie estard indicado en el Aviso de Oferta Piblica
correspondiente.

Significa aquellos precios en efectivo o férmulas que deferminardn el precio en
efectivo, en relacién con los cuales se determinardn los Derechos de Ejercicio de los
Tenedores de los Titulos Opcionales, conforme a la Cldusula Décima Primera del Acta
de Emision.

Los Precios de Ejercicio serdn los que se indiquen en el Aviso de Oferta Piiblica de la
Serie de Titulos Opcionales commespondiente.

Significa aquellos precios en efectivo o férmulas que determinardn el precio en
efectivo, en relacién con los cuales se determinarin y ajustardn los Derechos de Pago
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, conforme a la Cldusula Décima Primera
del Acta de Emisidn.

Los Precios de Observacién serén los que se indiquen en el Aviso de Oferta Piblica
de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.



Precio de Mercado

Prima de Emision

Prospecio

Reglamento Interior

Rendimiento Mdximo del
Titulo Opcional

Representante Comiin

Series

SHCP

Tenedores

Titulo

Titulos Opcionales

Titulos Opcionales en
Circulacion

Valor Consolidado

Significa el precio al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los
Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario correspondiente.

Significa el importe que pagarin los Tenedores de los Titulos Opcionales a la Emisora,
como contraprestacién por el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de
acuerde a lo que se indique en el Aviso de Oferta Piiblica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Significa el presente prospecto de colocacidn de Titulos Opcionales de Compra o de
Venta.

Significa el reglamento emitido por la Bolsa Mexicana de Valores debidamente
autorizado por la CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante oficio nimero
601-1-CGN-78755/99, entrando en vigor el 25 de octubre de ese mismo afio, asf como
sus modificaciones,

Significa el monto en pesos y/o porcentaje maximo que en su caso pagard cada Titulo
Opcional calculado sobre la Prima de Emisién. El Rendimiento Miximo del Titulo
Opcioual se calculara con base en los Derechos de los Tenedores correspondientes a
cada Serie y se especificard en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

Significa Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Fmanciero como
representante comin de la totalidad de los Tenedores de los Titules Opcionales al
amparo de todas las Series de la Emisi6n, en términos y para los efectos previstos en
la LMV y demés disposiciones legales aplicables, asi como lo previsto en el Acta de
Emision.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa las distintas series que integran la presente Emision de Titulos Opcionales,
las cuales podrin ser emitidas en forma subsecuente.

Significa la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico.

Significan las personas fisicas o morales, siempre que su régimen de inversitn lo
permita, que sean propietarias de los Titulos Opcionales de esta Emisién en una fecha
determinada durante el Plazo de Vigencia de cada Serie.

Significa el documento que la Emisora suscribira para representar la totalidad de los
Titulos Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantendri en depésito con el
Indeval.

Significa los titulos de crédito emitidos con base en ¢l Acta de Emisidn y que son
susceptibles de oferta publica y de intermediacion en el mercado de valores, que
confieren a los Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la Prima
de Emisién, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso, lo que s¢ determine
conforme a los Derechos de los Tenedores para cada Serie.

Significa los Titulos Opcionales que la Emisora haya puesto en circulacidn, en oferta
publica primaria o en el mercado secundario.

Significa los montos que se determinen en alguna o algunas Fechas de Observacidn o
Ejercicio y que podran ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o



Valor de Memoria

Valor de Referencia de
Ejercicio

Valor de Referencia de
Observacion

Valor Intrinseco

Valor Ponderado

Liguidaci6n segiin se defina en el Aviso de Oferta Piblica, conforme a la Cliusula
Décima Primera del Acta de Emision.

Significa los montos que podrédn ser pagados en Fechas de Observacién o Ejercicio,
posteriores a la Fecha de Observacién o Ejercicio en que se determinen, conforme a
la Cldusula Decima Primera del Acta de Emisién.

Significa el o los cdlculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondientes, conforme a
la o las férmulas v/o condiciones que se establezca en el Aviso de Oferta Pdblica del
Titulo Opcional.

Significa el o los cdlculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o ]as Fechas de Observacion correspondientes, conforme
a la o Ias férmula y/o condiciones qne se establezca en el Aviso de Oferta Piblica del
Titulo Opcional.

Significa:

{i) Para los Titulos Opcionales de Compra, es la diferencia positiva entre el Valor de
Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio.

En el cdlculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de Compra en 1a Fecha o
Fechas de Ejercicio de la Serie correspondiente, la diferencia entre el Valor de
Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podra tener un valor snperior al
Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

(ii) Para los Titulos Opcionales de Venta, es la diferencia positiva entre el Precio de
Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio.

En el cdlculo del Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de Venta en la Fecha o
Fechas de Ejercicio de la Serie comespondiente, la diferencia entre el Precio de
Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio, no podra teuer un valor superior al
Porcentaje Méximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Sers la proporcion asignada a cada Activo Subyacente que componga los Titulos
Opcionales de cada Serie que en suma deber4 ser igual a 100% (cien por ciento). El
Valor Ponderade de cada Activo Subyacente que componga los Titulos Opcionales
serd mencionado en el Aviso de Oferta Piblica.



1.2, Resumen Ejecutivo

Citibanamex Casa de Bolsa es una casa de bolsa integrante del Grupo Financiero Citibanamex quien, a su vez, es parte
del grupo empresarial Citigroup, Inc.

Como resultado de la incorporacién del Grupo Financiero Citibanamex a Citigrounp en agosto de 2001, Citibanamex
Casa de Bolsa como entidad financiera det Grupo Financiero Citibanamex se ha fortalecido en tos siguientes puntos:

¢ Mis y mejores relaciones con empresas;

e Se amplia la red de distribucién;

¢ Mids clientes nacionales e internacionales y

¢ (apacidad para dar un servicio integral.

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 los resultados se comportaron de la
siguiente forma:!

Cifras en millones de pesos mexicanos

Comisiones y tarifas, neto 626 GBS 790
Ingresos por asesoria financiera 20 39 37
Margen financiero por intermediacién 682 501 708
Gastos de administracién y promocién 517 300 580
Resultado de la operacidn y antes de 793 1,366 936
impuestos a la utilidad

Resultado Neto 633 1,081 731

Asimismo, la Emisora se encuentra en cumplimiento de todas las obligaciones derivadas de los valores que ha emitido.
Al respecto, véase la Seccién 1.4 de este Prospecto.

Asesorias Financieras
Los ingresas por asesorias financieras tuvieron una disminucién por $(19) millones de pesos entre diciembre 2023 y
diciembre 2022 debido a nenor ingreso por este servicio.En el ejercicio 2022 se tuvieron 3 asesorfas financieras

sumando $39 vy en 2023 solo 2 asesorias financieras sumando $20.

Resuitado de la Operacidn v antes de impuestos a la utilidad

! Debido a los carmbios contables derivados de la entrada en vigor de las modificaciones a las disposiciones de cardcter
general aplicables a las casas de bolsa, la informacién financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no es comparativa
con el ejercicio 2021. Véase “Factores de Riesgo — Entrada en vigor de Normas de Informacién Financiera”.



El Resnltado de 1a Operacién y antes de Impuestos en diciembre 2023 representa $793 millones de Pesos, el cual se
integra de la siguiente forma: Comisiones (neto) $626 millones de Pesos, Asesoria Financiera $20 millones de Pesos,
Margen Financiero $682 millones de Pesos, Otros egresos de la operacidn, neto $(18) millones de Pesos y Gastos de
Administracién $517 millones de Pesos.

El Resultado de 1a Operacién y antes de Impuestos en diciembre 2022 representa $ 1,366 millones de Pesos, el cual
se integra de la siguiente forma: Comisiones (neto) $688 millones de Pesos, Asesoria Financiera $39 millones de
Pesos, Margen Financiero $501 millones de Pesos, Otros ingresos de la operaci6n, neto $638 millones de Pesos y
Gastos de Administracidn $500 millones de Pesos.

Fl Resultado de la Operacién y antes de Impuestos en diciembre 2021 representa $936 millones de Pesos, ¢l cual se
integra de la signiente forma: Comisiones (neto) $790 millones de Pesos, Asesorfa Financiera $37 millones de Pesos,
Margen Financiero $708 millones de Pesos, Otros egresos de la operacién, neto $(19) millones de Pesos y Gastos de
Administracién $580 millones de Pesos.

Resultado Neto

El Resultado Neto en diciembre 2023 representa $633 millones de Pesos, el cual se intrega de la siguiente forma:
Comisicnes {neto} $626 millones de Pesos, Asesoria Financiera $20 millones de Pesos, Margen Fiananciero $632
millones de Pesos, Otros egresos de la operacion, neto $(18) millones de Pesos y Gastos de Administracién $517
millones de Pesos, Impuestos $160 millones de Pesos.

El Resultado Neto en diciembre 2022 representa $1,081 millones de Pesos, el cual se intrega de la siguiente forma:
Comisiones (neto) $688 millones de Pesos, Asesoria Financiera $39 millones de Pesos, Margen Fiananciero $501
millones de Pesos, Otros ingresos de la operacidn, neto $638 millones de Pesos y Gastos de Administracién $500
millenes de Pesos, Impuestos $285 millones de Pesos.

Fl Resultado Neto en diciembre 2021 representa $731 millones de Pesos, €l cual se intrega de la signiente forma:
Comisiones (neto) $790 millones de Pesos, Asesoriz Financiera $37 millones de Pesos, Margen Fiananciero $708
millones de Pesos, Otros egresos de la operacion, neto $(19) millones de Pesos y Gastos de Administracién $580
millones de Pesos, Impuestos $205 millones de Pesos.
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1.3. Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a cambio
del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia de cada Serie, por lo que
la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del Titulo
Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcidn del Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes.

Cada Titlo Opcional otorga a su tenedor el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, en la Fecha o Fechas de
Ejercicio/Observacién que corresponde, el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, si lo hubiera, conforme a lo que se
describe en el Acta de Emisién y en este Prospecto de Colocacidn,

Los Titulos Opcionales de Compra o de Venta, en Efectivo, Americanos ¢ Europeos, en su caso, con 0 sin Rendimiento
Limitado, con o sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién con Celocaciones Subsecuentes referidos a un
Activo Subyacente, a una Lista de Activos o a una Canasta de Activos, son instramentos financieros especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instramentos, asi come con los factores que determinan su precio.
El adquirente tiene el riesgo de perder integramente la diferencia entre ]a Prima de Emision y el Porcentaje retornable
de la Prima de Emisién siempre que este porcentaje sea menor al 100% (cien por ciento).

Asimismo, el adquirente debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan
en la Clausula Décima Tercera del extracto del Acta de Emisién que se menciona en este Prospecto.

Los inversicnistas deben considerar cuidadosamente los siguientes factores de riesgo y el resto de la informacion
incluida en este Prospecto antes de realizar una decisién de inversién en los Titulos Opcionales. L.os riesgos e
incertidumbres que se describen a continuacién no son los dnicos a los que se enfrenta la Emisora. Las operaciones
de 1a Emisora y los Titulos Opcionales también pueden enfrentarse a riesgos desconocidos o que actualmente no se
consideran importantes. Si alguno de los riesgos descritos a continuacion llegase a ocurrir, el misino podria afectar en
forma adversa y significativa, las actividades, los resultados de operaci6n, proyecciones y la situacidn financiera de la
Emisora o en el Valor de Mercado de los Titulos Opcionales. En dicho supuesto, el Valor de Mercado de los Tiiulos
Opcionales podria disminuir y los inversionistas podrian perder la totalidad o una parte de su inversién.

(a) Riesgos de los Tenedores de Titulos Opcionales

Los Titulos Opcionales referidos a alguna Canasta de Referencia no tienen derechos corporativos ni patrimoniales, ya
que no se ajustan por dividendos. Por lo tanto, un Titulo Opcional sobre un Activo Subyacente con estas caracteristicas,
tampoco tiene derechos patrimoniales ni corporativos.

Si el Tenedor del Titulo Opcional decide vender su posicidn antes del vencimiento, deberd considerar cuidadosamente
para su valuacidn, entre otras cosas, los niveles en los que se estardn operando los Activos Subyacentes, el Valor y la
volatilidad de 1a Canasta de Referencia, el tiempo que le quede por vencer, cambios en las tasas de interés, profundidad
vy liquidez de los Activos de Referencia, Eventos Extraordinarios y los costos relacionados a dicha transaccidn.

El Tenedor deber estar preparado para perder el total de suinversion en los Titulos Opcionales. Este riesgo comprende
la naturaleza de cualquier activo que tiende a perder valor con el paso del tiempo y que al vencimiento puede incluso,
no tener valor alguno.

Fl régimen legal y fiscal aplicable a los Tiiulos Opciconales puede ser sujeto de modificaciones durante el Plazo la
Vigencia de 1a Emisién. La Emisora no puede asegurar que en caso de presentarse tales modificaciones, las mismas
no tendr4n un efecto adverso para los Tenedores. Se recomienda a los Tenedores a consultar con sus propios asesores,
las posibles contingencias legales y/o fiscales a las que estén sujetos como resultado de la tenencia de los Tiiulos
Opcionales.
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(b} Riesgo de Mercado

Algunas de las variables que determinan el valor tedrico de los Titulos Opcicnales y su Precio de Mercado al momento
de 1a Emisién ¥ durante su vigencia, en tanto no lleguen a su fecha de vencimiento o sean amortizados de forma
anticipada, son entre otros: el precio del Activo Subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del Activo
Subyacente y el plazo a vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos al Emisor
de los Titules Opcionales como son:

(] La valuacién teérica y precio de los Titulos Opcionales se verdn afectades por fluctuaciones en el
nivel del Active Subyacente (“Valor de ta Canasta de Valores de Referencia™). En algunos casos
ante incrementos, ¢ decrementos, en el nivel del Activo Subyacente se observar una apreciacion, o
depreciacién segiin corresponda, en Ja valuacién tedrica de los Titulos Opcicnales. Sin embargo,
dicho cambio dependeri también de la volatilidad, del tiempo que le quede por vencer y del Valor
Ponderado entre olros.

(ii) Los Titulos Opcionales a su vez son sensibles a la volatilidad del Activo Subyacente y otras
variables financieras, en otras palabras, se podrin observar fluctuaciones en el valor tedrico de los
Titulos Opcionales asociadas a la variabilidad de 1a Canasta de Referencia con respecto al Precio de
Ejercicio, ¥ del tiempo que le quede por vencer. Algunos Titulos Opcionales pueden ser mds
sensibles a la volatilidad de los mercados. Asimismo, los Titulos Opcionales podrian verse afectados
adversamente por la volatilidad de algunos Activos Subyacentes en los mercados financieros
internacionales, especialmente de aquellos pafses a los que los Activos Subyacentes puedan estar
vinculados.

(iii) La valuacién tedrica de los Titulos Opcionales podria presentar fluctuaciones como resultado de
movimientos en las tasas de interés, incluso cuando estas Gltimas no pertenezcan a la Canasta de
Referencia, toda vez que producen un efecto combinado en la valuacién tedrica de los Titulos
Opcionales y estara en funcién de la magnitud del movimiento y del plazo a vencimiento.

Independientemente del movimiento que pudieran tener las variables antes descritas, la liquidacidn a vencimiento de
los Titulos Opcionales dependerd exclusivamente del Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién més el Valor
Intrinseco del Titulo Opcional si lo hubiera, multiplicado por el Factor, como se define en este Prospecto y en la
Cldusula Primera del Acta de Emisidn.

(c) Riesgo de Liquidez

No es posible predecir el precio al que los Titulos Opcionales estardn operando en el Mercado Secundario, y si habra
o no profundidad para su ejecucidn. Ocasionalmente, se pueden presentar condiciones especiales de mercado (falta de
liguidez) o eventos extraordinarios (por ejemplo, suspensiones a las negociaciones por rompimiento de pardmetros de
precios establecidos) que podrian incrementar el Riesgo de Liguidez.

En caso de que algin Tenedor quisiera vender de manera anticipada algin Titulo Opcional, tendria que realizar la
operacién en mercado secuudario, las condiciones de oferta y demanda de estos instrumentos, podrian limitar el
nimero de compradores o bien que las posturas de compra estén a precios inferiores que el precie de colocacidn, o
incluso por debajo del valor teérico de los Titulos Opcionales, de modo que el Tenedor que decida enajenar su posicion
en estas circunstancias podrd enfrentar una pérdida al hacer liquida su posicién.

{d) Riesgo de Mercado Secundario
Los Titulos Opcionales podrin ser transaccionados en la Bolsa, y en funcién de las condicienes del mercado al

momento de la operacién, estas condiciones podrian restringir la cantidad de participantes interesados en adquirir los
Titulos Opcionales en mercado secundario.
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En ¢l casa de los Titulos Opcionales del tipo europeo, la Emisora pagaré a su Tenedor el Valor Intrinseco si lo hubiera
y el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién, hasta 1a Fecha de Yencimiento de cada Serie, por lo que €l Tenedor
no podra exigir al Emisor el pago por estos conceptos en una fecha previa a su vencimiento.

{e) Riesgos derivados de un Evento Extraordinario

()

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Por Evento Extraordinario, se entenderd (@) el hecho de que se suspenda la cotizacién y/o
publicacién en el Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que representen
individualmente o en su conjunto més del o de 30% (teinta por ciento) del valor de mercado del
Activo Subyacente cuando se trate de un Indice, medido por la suma de porcentaje de
representatividad, segtin la ponderacién gue para tal efecto determine y difunda el referido Mercado
de Referencia; y de Activos de Referencia que representen individualmente o en sn conjunto mds
del 30% (ireinta por ciento) de 1a Canasta, o (&) que por cualquier causa se interrumpa la transmisién
de informacién del Activo Subyacente a la Bolsa o al Sistema Internacional de Cotizaciones, segin
corresponda, o, en su caso, que el Activo Subyacente correspondiente deje de estar listado en el
Sistema Internacional de Cotizaciones.

En caso de que ocumra el Evento Extraordinario descrito en el inciso (a) inmediato anterior, la
reanudacién de la operacién de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizara nna
vez que se reanude la operacién del Activo Subyacente; de acciomes que representen
individualmente o en su conjunto més del o de 70% (setenta por ciento) del valor de mercado del
Activo Subyacente cuando éste se trate de un Indice; y de los Activos de Referencia que representen
individualmente o en su conjunto el 70% (setenta por ciento) o mds del Valor de la Canasta.

En caso de que ocurra el Evento Extraordinario descrito en el inciso (b) inmediato anterior, la
reanudacién de la operacién de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate se realizard una
vez que se reanude la presentacién de la informacién a la Bolsa o al Sistema Internacional de
Cotizaciones, segin corresponda, o, en su caso, que se reanude el listado del Activo Subyacente en
el Sistema Internacional de Cotizaciones.

No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensiones del Activo Subyacente; de acciones que
integren el Activo Subyacente cuando se trate de un Indice; y Activosde Referencia que integran la
Canasta que lleve a cabo el Mercado de Referencia respectivo, derivadas de movimientos en sus
precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por diche Mercado de Referencia,

Si ocurbera un Evento Extraordinario, se suspenderd la cotizacion en Bolsa de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate.

De darse un Evento Extraordinario, los Teuedores de los Titulos Opcionales de la Serie de que se
trate, no podrdn ejercer los derechos que otorgan los Tftulos Opcicnales en tanto subsista tal Evento
Extracrdinario.

Sila suspensidn se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales de la Serie de
que se trate, la valuacién se pospondré hasta el siguiente Dia Habil en que se levante la suspensidn,
pero en ningiin caso mis alld de 5 (cinco) Dias Hébiles posteriores a 1a fecha de vencimiento de los
propios Titlos Opcionales.

En el caso de que algin Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco) dias hibiles
posteriores a la terminacién del Plazo de Vigencia de la Serie correspondiente, el célculo del valor
de mercado de los Activos Subyacentes se realizard censiderando el dltimo Nivel de Mercado del
Activo Subyacente, anies de que ocurra el Evento Extraordinario.

En caso de cancelacién de la cotizacién en el Mercade de Referencia del Activo Subyacente; de
acciones que representen individualmente o en su conjunto mis del o de 30% (treinta por cienio)
del valor de mercado del Activo Subyacente cnando éste se trate de un Indice, medido por la suma
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de porcentaje de representatividad, segfin la ponderacién que para tal efecto determine y difunda el
referido Mercado de Referencia; y de Activos de Referencia que representen individualmente o en
su conjunto mds del 30% (treinta por ciento) de la Canasta; los Tenedores de los Titulos Opcionales
de la Serie de que se trate, tendrdn derecho a que el Emisor les liquide en efectivo el Valor Intrinseco
de los Titulos Opcicnales, conforme al dltimo Nivel de Mercado antes de que ocurriera la
cancelacién, adicionalmente tendrén el derecho en la Fecha de Ejercicio al Porcentaje Retornable
de la Prima de Emisién a que se refiere la Clausula Quinta del Acta de Emisidn.

(viii}  En caso de que el Mercado de Referencia sustimya o modifique substancialmente la metodologia
de cdlculo del Activo Subyacente, se utilizard el método o fndice sustituido que al efecto determine
el Mercado de Referencia que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente, Al efecto, la
Emisora deberd comunicar esta situacion a la CNBV y a la Bolsa, a través de los medios que éstas
determmen y a su vez al Representante Comiin por escrito, quien lo informard a los Tenedores
mediante €l sistema SEDI de la Bolsa, dentro de los tres dias siguientes a que reciba la notificacidn
por escrito por parte de la Emisora,

) Riesgo de Contraparte

Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento ¢ falta de capacidad crediticia del Emisor de los Titulos
Opcionales, para hacer frente a sus obligaciones, incluido el pago de los Titulos Opcionales.

El cumplimiento a las reglas de cobertura y liquidez por parte del Emisor disminuye considerablemente el riesgo de
contraparte, En este sentido, conforme a lo sefialado en el apartado 3 de este Prospecto, denominado “La Emisora™, la
experiencia del Emisor resulta fundamental para una adecuada administracién de los requerimientos de cobertura y
liquidez.

(z) Riesgo Sistémico

Este tipo de riesgo se presenta por insuficiencias esticturales del sistema financiero y/o capacidad para afrontar
episodios extraordmarios de riesgo de mercado, crédito, contraparte y de liquidez. En estas condiciones, se podrian
generar quebrantos, reducir 1a liquidez o generar la suspensién temporal o cierre de operaciones.

En caso de presentarse en el mercado condiciones estructurales que incrementen el riesgo de mercado y la volatilidad
en los Activos Subyacentes, como s¢ menciona en el primer parrafo de este apartado, el Tenedor de los Titulos
Opcionales podria observar que las condiciones de oferta y demanda incrementen 1a volatilidad en los precios a los
que son negociados los Titulos Opcionales en el mercado secundario.

) Factores de Riesgo Especificos de 1a Emisora

s  Factores de riesgo econémico y politico.- La mayor parte del negocio de la Emisora se desarrolla en México,
por lo que su desempeiio depende, entre otros, de la situacién econdmica del pais. Los principales aspectos
estin relacicnados al crecimiente de la actividad econdmica, fluctuaciones cambiarias, inflacidn, tasas de
interés y otros eventos de caricter politico, econdmico y social en México, que podrian impactar al sector
financiero.

e Crecimiento econémico.- Por otra parte y en congruencia con el reste de la economia, el sector financiero
puede verse afectado por un menor crecimiento econdémico del pafs, lo que podria traducirse en una
desaceleracion de la captacién de fondos ¥ en la demanda de inversiones, que a su vez pudieran afectar
negativamente la capacidad de 1a Emisora para originar nuevos negocios y resultados satisfactorios.

s  Depreciacion.- La depreciacién del peso respecto al délar afecta algunos sectores de la economia mexicana
incluido el financiero, ya que limita la capacidad para transferir o convertir pesos en d6lares y en otras divisas,
e inclusive podria tener un efecto adverso en la condicién financiera, en la operacién y en los resultados de
la Emisora.



14

s Inflacién.- Niveles de inflacidn superiores al crecimiento de los salarios, o fuera de control, podrfan afectar
en forma adversa el sentimiento de los inversionistas reduciendo los volimenes en los mercados de capitales.

# Tasas de interés.- En los dltimos afios, México ha mantenido niveles en tasas de interés por debajo de dos
digitos; sin embargo situaciones adversas en la economia, nacional o intemmacional, pedrian resultar en
incrementos snstanciales en las tasas de interés del mercado local, que pudiera afectar, bajo condiciones de
sobreapalancamiento de la Emisora, en un posible incumplimiente de pago.

e Nivel de empleo.- En el evento de ocurrir cambios en la situacién econdmica, politica o social que Irajera
como consecuencia una pérdida de empleos en el pais, podria afectar en forma adversa el sentimiento de los
inversionistas reduciendo los volimenes en los mercados de capitales.

e Sitwacién politica,- La Emisora no puede anticipar si los eventos politicos mexicanos, sobre los cuales no
tiene control, tendrdn un impacto desfavorable en la sitwacién financiera o en los resultados de la Emisora.

(i) Riesgos relactonados con el negocio financiero

Los intermediarios financieros estdn sujetos a regulacién para efectos de su organizacidn, operacién y capitalizacidn,
en ese sentido, el efecto de cualquier modificacién en la regulacién podria tener un impacto desfavorable en los
resultados y en la posicién financiera de la Emisora.

No obstante lo anterior, actualmente la Emisora no prevé riesgos materiales relacionados con, de manera particular,
la obligacién de adoptar su contabilidad en el mediano-largo plazo, a las normas internacionales.

4] Riesgos asociados con el hecho que la Emisora y el Agente Colocador son la misma persona moral

La Emisora y el Agente Colocador son la misma persona moral. No es posible garantizar que en algin memento
Citibanamex Casa de Bolsa, come Emisora y Agente Colocador, pudiera llegar a adoptar decisiones respecto de los
Tiiulos Opcionales que causen un conflicto de interés a los Tenedores. Adicionalmente, pudiera existir un interés
adicional por parte de Citibanamex Casa de Bolsa en la operacién de los Titulos Opcionales. Los posibles Tenedores
deberdn evaluar estos hechos con sus propios asesores, tomando en cuenta que, en relacién con la oferta, el Agente
Colocador no es agente ni asesor de los Tenedores.

(k) Riesgos Econdmicos en los mercados financieros

Los Titulos Opcionales podrian verse afectados adversamente por factores relacionados a los mercados financieros
internacionales, en caso de tener como Activos Subyacentes valores extranjeros o valores o {ndices referidos a los
mismos. A continuacién se enlistan algunos de los principales riesgos.

(i) Riesgos en Inversiones Extranjeras

Inversiones en valores de emisores exiranjeros estardn expuestos a todos los riesgos de inversién de los
mercados de dichos paises emisores, incluyendo fluctuaciones de mercado causados por factores como
desarrollos econdmicos y politicos, cambios en tasas de interés y cambios abruptos en los precios de
cotizaciones. Los Titulos Opcionales que teugan como Activos Subyacentes valores extranjeros, pueden ser
objeto de los riesgos que se enlistan a continuacidn, de manera enunciativa mas no limitativa, y pueden tener
un impacto sobre su valuacién tedrica:

a) Valores menos liquidos y menos eficientes;
k) Alta volatilidad de los precios de los valores;
c) Fluctuaciones en las tasas cambiarias;

d) Informacién piblica limitada sobre los emisores;
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e) Imposicion de retenciones u otros impuestos;

bl Altos costos de ransaccién y de custodia y retrasos en procedimientos de liquidacion;

£) Falta de incumplimiento de obligaciones contractuales;

h) Bajos niveles de regulacién de los mercados de valores;

i) Uso de distintos estdndares contables y/o Normas de Informacién Financiera, asi como

requerimientos de reportes;
J) Altas tasas de inflacién;

k) Gran incertidumbre social, politica y econémica, el riesgo de nacionalizacién o
expropiacién de los activos y riesgos de guerra,

I) Impactos en flujos de inversién derivados de las distintas politicas monetarias de los bancos
centrales.

m) Riesgos geopoliticos

Riesgos en Latinoamérica

Para este aiio, se puede anticipar una regi6n dividida con crecimiento limitado y divergente. Existen distintas
corrientes politicas en México y Brasil, buen comportamiente de la inflacién y bancos centrales aumentando
esfuerzos para flexibilizar su politica monetaria en algunas economias de la regién. Sin embargo, una
devaluacién cambiana en cualquier pais de Latinoamérica podria tener un efecto significalive en toda la
regidn, y por lo tanto afectar el valor de los Titulos Opcionales referidos a valores o Indices relacionados con
dichos mercados.

Los principales riesgos de esta regién podrian potenciarse por uno o varios de los siguientes elementos:

a)

b)

)

d)

e)

g

(i)

Una disminucién abrupta en la actividad econémica, acentuada por la emergencia sanitaria mundial
y su impacto en las distintas cadenas de produccion.

Una elevada exposicién a factores ciclicos globales, especialmente vinculados a uma fuerte
dependencia del comportamiento de los mercados de materias primas (tanto energéticas como
industriales} qne suponen un peso elevado sobre ¢l total de exportaciones.

La creciente volatilidad de los flujos de inversién hacia la zona tanto en términos de inversion directa
{también concentradas en sectores vinculados a materias primas), como de cartera (donde los riesgos
de mayores desequilibrios externos y fiscales en un contexto de crecimientos negativo pueden
desincentivar los flujos hacia la zona). Adicionalmente, el hecho de que la mayor parte de paises de
Centro y Sudamérica esté mostrando rentabilidades reales muy bajas e incluso en muchos de los
casos negativas, es un factor de desconfianza desde el punto de vista del posicienamiento inversor
internacional.

La aplicacién de medidas no ortodoxas para evitar excesos de flujo de inversion extranjera, como
por ejemplo impuestos a transacciones financieras y capitales especulativos; y

La intervencién en los mercados cambiarios para frenar los niveles de apreciacién ¢ depreciacién
de las monedas.

Discrepancias sociales que se agudizan e increwnentan en algunos paises de la region.

El alza en las tasas de fondeo en la regién.

Riesgos en Asia
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En Asia, China juega un papel importante en la economia de la zona. Ciertas economifas fronterizas asiaticas
experimentan un aumento significativo en el endeudamiento y las grandes necesidades de refinanciamiento
externo. Las debilidades en los mercados asidticos estdn lideradas por China en cuanto a persistenies
tensiones comerciales, los problemas relacionados con la tecnologia de informacién y la continua
desaceleracién del sector vivienda.

Los riesgos que afronta la regidn vienen determinados por la interaccién de cinco elementas globales, a saber:

a) Un riesgo de fuerte devaluacién del délar que se traduce en apreciaciones generalizadas en las
divisas de la regién {mermando su posicionamiento competitivo),

b} Los riesgos sobre la recuperacién en el crecimiento en el mercado americano y el impacto que esto
tendria en términos de comercio mundial (con unas economias altamente dependientes del sector
externo),

¢} Los constantes riesgos geopoliticos entre Corea del Norte y Corea del Sur;

d) El riesgo sobre la sostenibilidad de los niveles de actividad en China que actiia como motor para €l
conjunto de la regién; y

€} Los niveles de endeudamiento de compaiifas chinas relacionados a los bienes raices y su potencial
contagio al resto de 1a economia.

(iv) Riesgos en Mercados Emergentes

Las inversiones en mercados emergentes tradicionalmente presentan una exposicion asimétrica a distintos
riesgos, cuando se comparan con inversiones en mercados desarrollados. Esto se debe a, entre otras cosas,
una mayor volatilidad, bajo volumen de operacién, inestabilidad politica y econdmica, y gobiemos mds
restrictivos en cuestion de politicas de inversién extranjeras que las que tipicamente se encuentran en
mercados desarrollados.

La inestabilidad econéinica en un mercado emergente puede surgir debido a la fuerte dependencia en los
precios de las materiag primas y, en su caso, de negociaciones internacionales, La economia de los mercados
emergentes ha estado, y continuara estando afectada por las economias de sus socios comerciales, barreras
comerciales, y otras medidas proteccionistas impuestas por los pafses con quienes negocian. Estas economias
también pueden sufrir de altas tasas de inflacidn. Algunos de estos paises han experimentado devaluaciones
monetarias y otros han experimentado recesiones econdmicas que han tenido un efecto negativo en sus
economias y mercados de valores.

v) Riesgos en FEuropa

Los paises més desarrollados en Europa son miembros de la EMU., La EMUJ requiere de cumplimiento con
ciertas restricciones en tasas de inflacidn, déficit, tasas de Interés, niveles de deuda y controles monetarios y
fiscales, cada uno de los cuales puede afectar significativamente cada pais en Europa. La adopcidn del Euro
como moneda comiin en muchos de los estados miembros de la EMU ha incrementado la probabilidad de
que el desarrolle econdmico en cualquiera de los miembros de la EMU sea reflejado en la EMU como un
todo. Los paises de Europa del Este contindan con un crecimiento asimétrico y pueden ser particularmente
sensibles al desarrollo politico y econdmico. La mayoria de las naciones en esta regién son dignas de
confianza para comercializar con cualquier otro estado que sea miembro de la EMU. Europa afronta un
importante riesgo de crecimiento ya que las principales economias han mosirando sintomas de estancamiento.
Esta situacién podria agravarse en caso de fuertes movimientos de depreciacién del ddlar o incluso riesgos
de vuelta en el proceso de recuperacidn global {en un contexto en el que Europa muestra una creciente
dependencia del sector externo). Asimismo, existe un riesgo importante de financiamiento con un deterioro
substancial en los balances de los bancos de la region, o que ha tenido un impacto negativo en términos de
financiamiento. Tedo ello, en un contexto de crecientes déficits piblicos que podrian suponer un factor de
riesgo adicional para la recuperacion.

(vi) Riesgos de la Economia Estadounidense
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Estados Unidos de América es un importante socio comercial para paises que forman parte de la EPAC
(Euro-Pacific Asian Composite) por lo que lags economias de estos pafses pueden estar particularmente
afectados por cambios en la economia de los EUA. Una disminucién en las importaciones de EUA, nuevas
regulaciones comerciales, volatilidad en la tasa cambiaria del délar o una recesién en los EUA podria tener
un efecto en las economias de las naciones que son socios comerciales.

En adici6n a lo descrito previamente, se pueden destacar tres riesgos para estos mercados: (i) la depreciacion
del délar: por percepcidn de que el déficit en EUA no sea sostenible, lo que provocaria una depreciacion de
la moneda. Este escenario pondria en peligro la recuperacién econdmica de EUA ya que presionarfa al alza
las tasas, en un momento en que SON necesarias tasas bajas para apuntzalar la recuperacién econdmica, (i) nna
reduccién sostenida de los estimulos fiscales y monetarios que se implementaron como respuesia a la
emergencia sanitaria, incluyendo un incremento en la tasa de fondeo, lo que podria generar distorsiones
abruptas en los mercados de capitales; y (iii) la ausencia de recuperacién en EUA.

(vii) Riesgo asociado con la desaceleracién econdémica global

La economia mexicana mostrd una caida en su dinamismo el segundo semestre de 2021, de conformidad con
los datos del INEGI. A diferencia de la mayoria de las economias avanzadas, permanece por debajo de los
niveles previos a la pandemia, en un entorno de incertidumbre. Se ha presentado un escenario de alta
volatilidad de los mercados internacionales y locales. Bl Gobiemo Federal ha implementado mecanismos
para contener la devaluacion del Peso y estd trabajando en mecanismos para reactivar el mercado de deuda
local. Sin embargo, la Emisora no puede asegurar que dichas medidas por parte del gobiemno sean efectivas
para contrarrestar los efectos de una potencial crisis global y tampoco se puede asegurar que dichos efectos
y su duracién pnedan afectar de manera significativa a la economia mexicana repercutiendo en el incremento
de 1a tasa de desempleo, un menor ingreso disponible del consumidor ¥ mayores costos de financiamiento,
entre otros factores gue pueden afectar de manera significativa ios resultados de operacién y situacién
financiera de la Emisora. Asimismo, dichas circunstancias podrian tener un efecto adverso respecto de los
emisores de los Activos Subyacentes o respecto del comportamiento de la Cansta de Activos Subyacentes.

0] Riesgo en la obtencién y revocacién o cancelacién de las licencias para el uso de los indices de referencia

La utilizacién de determinados indices supone la obtencién de una licencia de uso con el proveedor de dichos indices.
F1 Emisor, previo a la oferta de los Titulos Opcionales, habré obtenido, en su caricter de licenciatario, una licencia de
uso con el o los proveedores de los indices respectivos; si el Emisor perdiera por cualquier razon o circunstancia los
derechos de use de los indices, dicha pérdida de derechos de un indice en particular podria tener un efecto adverso en
el valor de los instrumentos afectados. De igual forma, en el supuesto que el Emisor no lograra obtener las licencias
de uso correspondientes previo a la oferta de los Titulos Opcionales, los indices correspondientes no podrén ser objeto
de oferta alguna.

(m) Riesgo asociado con los Activos Subyacentes

Los Activos Subyacentes de los Titulos Opcionales podran ser Acciones, Acciones del SIC, Indices 0 ETF’s, y pueden
verse afectados, individual o colectivamente, por el comportamiento de mercados o sectores econdmicos diversos.
Derivado de lo anterior, no es posible anticipar de forma exhaustiva los acontecimientos, de algiin mercado o sector,
que impacten directamente a la Emisora, o bien, puedan llegar a tener un efecto adverso en algunos Activos
Subyaceutes, lo que repercutiria en los Titulos Opcionales a los que estén referenciados. Los potenciales Tenedores
debersn considerar 1a naturaleza y mercados o sectores relevantes para cada Activo Subyacente antes de invertir en
los Titulos Opcionales de cada Serie.

Los Activos Subyacentes y, por lo tanto, los Titulos Opcionales de cada Serie podran tener un comportamiento distinto
respecto a otros Activos Subyacentes y Titulos Opcionales de otras Series. Por lo tanto, los Tenedores deberdn
considerar que el comportamiento histérico que han presentado los Titulos Opcionales de alguna Serie, no son
representativos del comportamiente que podrian presentar los Titulos Opcionales de otra Serie que cuente con un
Activo Subyacente distinto.
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(n) Riesgos relacionados con camnbios en las regulaciones gubernamentales

La Emisora, asi como los Titulos Opcionales, estdn sujetos a diversas leyes y regulaciones. Las leyes y regulaciones
aplicables a la Emisién de Titulos Opcionales por parte de la Emisora podrian ser promulgadas, modificadas o
derogadas y estas dependencias gubernamentales podrian realizar interpretaciones regulatorias 0 tomar acciones
regulatorias que pudieran dafiar los negocios de 1a Compaiifa asi como la Emisién de Titulos Opcionales, incrementar
la competencia, incrementar sus costos de operacién, disminuir sus ingresos, limitar su capacidad para aumentar
operaciones, o de cualquier otra manera afectar de manera adversa el negocio de la Emisora.

(o) Ataques cibernéticos u otras violaciones a la seguridad de la red o de la tecnologia de la informacién

Los ataques cibernéticos, que incluyen el uso de malware, virus de compuiadoras y otros medios de interrupcion o
acceso no autorizado a compaiiias, han incrementado en frecuencia, alcances y dafios potenciales en afios recientes.
La Emisora cuenta con programas de seguridad informética que resguardan los sistemas y procedirnientos de seguridad
cibernética para proteger su tecnologia de informacidn y a la fecha no han sufrido un ataque cibernético, sin embargo,
existe la posibilidad de que, en caso de existir nn ataque cibernético o violacion en la seguridad de la red de la Emisora,
podria atentar en la integridad de la tecnologia de informacion y las operaciones de la Emisora podrian verse afectadas
vy alteradas, asi come su informacién ser objeto de robo o pérdida.

(§5))] Riesgos relacionados con las atribuciones del Representante Comiin

El Representante Comiin que representa a los Tenedores de los Titulos Opcionales cuenta con los derechos y
obligaciones que al efecto se contemplan en el articulo 68 de las Disposiciones, la Ley del Mercado de Valores y
demis disposiciones legales aplicables, entre las cuales, se encuenira la atribneidn de verificar el cumplimientio en
tiempo y forma por parte de la Emisora de las obligaciones establecidas a su cargo en los Titulos Opcionales, misma
que ser4 realizada a través de la informacién que se le hubiere proporcionada para tales fines.

Adicicnalmente, de conformidad con lo previsto en el articulo 68 de las Disposiciones, y lo que al efecto se establezca
en el titulo que ampare los Titulos Opcionales, el Representante Comun estara facultado y tendrd el dereche, més no
la obligacidn, de realizar visitas y revisiones al Emisor y a las personas referidas en el articulo 68 de las Disposiciones
y, considerando que el Representante Comiin no estd obligado a realizar dichas visitas, en caso de no realizarlas, los
intereses de los Tenedores podrian llegar a verse afectados.

(@) Salida de los negocios de Banca de Consumo y Banca Empresarial de Citibanamex de México

Con fecha 11 de enero de 2022 Citigroup, Inc. (*“Citi”} emitié un anuncio en relacién con la renovacion de su estrategia,
en donde manifestd su intencién de vender los negocios de Banca de Consumo y Banca Empresarial de Banco
Nacional de México, 5.A. y en el que, por otra parte Citi confirmé que continuard su presencia en México a ravés de
su Negocio de Clientes Instituciomales y Citi Private Bank, segmentos en los que mantiene una posicién de liderazgo
al dar servicio a importantes clientes mexicanos e intemacionales que operan en ¢l pafs, asi como a organismos y
dependencias gubernamentales.

Dicho anuncio no tiene impacto en el precio de los Titulos Opcionales que emite Citibanamex Casa de Bolsa toda vez
que dichos valores uo estdn referenciados a los negocios materia de la venta anunciada por Citi ya que esta Casa de
Bolsa cuenta con procesos administrativos, operativos y juridicos independientes, asi como una situacién financiera
dptima, la cual estd sujeta a la supervisién de la CNBV.

Asimismo, la distribucién de los Titulos Opcionales la podrd realizar a través de otras entidades financieras y de la
propia Casa de Bolsa mediante la suscripcién de los contratos correspondientes.

{r) Entrada en vigor de Normas de Informacion Financiera
Con fecha 15 de noviembre de 2018, la CNBV dio a conocer, a través del Diario Oficial de la Federacién (DOF), la

resoluciéon modificatoria al criterio contable A-2 “Aplicacién de Normas Particulares” del Anexo 5 de las
Disposiciones y las Normas de Informacién Financiera (NIF) B-17 “Determinacién del valor razenable”, C-3
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“Cuentas por cobrar”, C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”, C-16 “Deterioro de instrumentos financieros
por cobrar”, C-19 “Instrumentos financieros por pagar”, C-20 “Instruinentos financieros para cobrar principal e
interés”, D-1 “Ingresos por contratos con clientes”, D-2 “Costos por contratos con clientes” y D-5 “Arrendamientos™,
todas emnitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), y que su aplicacién y
entrada en vigor se ampliaba a partir del 1ro. de enero de 2020; sin embargo, con fecha 4 de noviembre de 2019, 1a
CNBY dio a conocer, a través del DOF, la reforma a la resolucién modificatoria mencionada anteriormente donde se
amplia el plazo para la aplicacién y entrada en vigor de dichas NIFs a partir del 1ro. de enero de 2021. Sin embargo,
mediante una reforma posterior a dicho articulo publicada en el DOF el 9 de noviembre de 2020, se estableci6 el 1ro.
de enero de 2022 como la fecha de aplicacién y entrada en vigor de dichas NIFs.

Con fecha 4 de enero de 2018, la CNBV dio a conocer, a través del DOF, en el articulo Unico Transitorio de la 42a
resolncién modificatoria, la incorporacién al criterio contable A-2 “Aplicacion de Normas Particulares” contenido en
el Anexo 5 de las Disposiciones aplicables a las casas de bolsa, las NIF que se mencionan a continuacién, emitidas
por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C. (CINIF) donde su aplicacién y entrada en vigor
para las casas de bolsa, se encontraba prevista a partir del 1rc. de enero de 2019, sin embargo, con fecha 9 de noviembre
de 2020, 1a CNBV dio a conocer, a traves del DOF, la reforma al articulo Unico Transitorio contenido en la resolucién
modificatoria mencionada anteriormente, donde se amplia el plazo para la aplicacion y entrada en vigor de dichas NIF
al 1ro de enero de 2022.

Con fecha 23 de diciembre de 2021, la CNBV dio a conocer a través del DOF, la resolucién que modifica las
disposiciones de cardcter general aplicables a las casas de bolsa. Dicha resolucién tuyo como objeto actualizar el
marco normativo aplicable a las casas de bolsa, respecto de i) la aprobacién, difusién y contenido de los estados
financieros, ii} las normas prudenciales en materia de revelacion de informacién financiera, iii) criterios contables y
iv) reportes regulatorios que entregan las casa de bolsa a la CNBV, como consecuencia de la adopci6n de la Norma
Internacional de Informacién Financiera 9 “Instrumentos Financieros” (IFRS, por sus siglas en inglés).

De igual forma en la resolucién de fecha 23 de diciembre de 2021, se establece que de la aplicacion del criterio
contable A-2 contenido en el Anexo A-5, podran reconocer en la fecha de aplicacidn inicial, es decir, el 1 de enero de
2022 el efecto acumulado de los cambios contables en el capital contable dentro del resultado de ejercicios anteriores.

Aplicacién inicial del efecto acumulado de los cambios contables derivados de la entrada en vigor de las
modificaciones al Anexo 5.

Cen base en lo establecido por la CNBYV, los efectos derivados de la aplicacién de los criterios de contabilidad
modificados, se reconocieron haciendo las afectaciones correspondientes en el capital contable dentro de los resultados
acumulados al 1ro de enero de 2022 como se muestra a continuacién, sin reformular los estados financieros de
ejercicios anteriores al 1ro de enero de 2022, por lo que la informacidn al cierre del ejercicio 2022 no es comparativa
con los ejercicios anteriores:

Al 1 de enero de 2022:

(cifras en millones de Pesos)

Activo Pasivo

Pérdidas Crediticias Esperadas (PCE) Debit Value Adjustment (DVA) $ (4.10)
de cuentas por cobrar $ (47.00)

PCE de reportos (IFCPI) {0.20) Total pasivo 4.10
Credit Value Adjustment (CVA) 0.60)

Resultados acumulados
Impuestos diferidos 13.7
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PCE Cuentas por cobrar 47.00)
PCE de reportos {JFCPT) 0.20)
CVA (0.600
DVA 4,10
Impuestos diferidos 13.7
Total resultados acumulados (30.00
Total activo
$ 34.10) Total pasivo y capital contable $ (34.10)

Asimismo, con base en lo establecido por la CNBY, los estados financieros basicos consolidados trimestrales y anuales
que sean requeridos a las casas de bolsa de conformidad con las Disposiciones correspondientes al periodo concluido
el 31 de diciembre de 2022, no deberin presentarse comparativos con cada trimestre del ejercicio 2021 y por el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2021.
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14. Otros Valores

La Emisora ha realizado diversas colocaciones de Titulos Opcionales, cuya inscripeidn y oferta piiblica le fue otorgada
por la CNBV mediante oficio mimero 153/3172/2010 de fecha 14 de abril de 2010, y actualizada mediante oficios
nimero 153/30679/2011 de fecha 10 de mayo de 2011, 153/8433/2012 de fecha 23 de mayo de 2012, 153/6249/2013
de fecha 06 de febrero de 2013, 153/6718/2013 de fecha 14 de mayo de 2013 y 153/106760/2014 de fecha 06 de
junio de 2014, En el afio 2015 la CNBYV autorizé a la Emisora la emisidn de un programa de Titulos Opcionales,
autorizado mediante oficio nimero 153/5348/2015 de fecha 26 de mayo de 2015, actualizado mediante oficic nimero
153/105317/2016 de fecha 10 de marzo de 20186, oficio nimero 153/10284/2017 de fecha 4 de mayo de 2017, oficio
nimero 153/11724/2018 de fecha 3 de mayo de 2018 vy oficio nimero 153/5396/2023 de fecha 26 de julio de 2023 ¢
inscritos en el mencionado RNV bajo los mimeros 0559-1.20-2010-064, 0559-1.20-2011-065, 0559-1.20.2012-066,
0559-1.20-2013-067, 0559-1.20-2013-068, 0559-1.20-2014-069, 0559-1.20-2015-071, 0559-1.20-2016-072, 0559-
1.20-2017-073, 0559-1.20-2018-074 y 0559-1.20-2023-075, respectivamente, y se tienen las signientes emisiones
vigentes a la fecha del presente Prospecta.

Claves de Pizarra
AMX409R DC082 CMX409R DC272 FXI406RDCO8S NVDS509A DC162 SPY408RDC25% TGT491L DC024

AMZ403R DC268 DIS405LDCO57 FXI407RDC089 QQQ407RDC077 SPY409R DC181 TGT405L DCO22
AMZ403R DC270 DIS406RDCO51 FXIS04RDCO78 QQQ407TRDCO78 SPY409R DCI197 TMU411R DCOO1
AMZ405R DC275 DIS409RDCO053 GMX407RDCI101 QQQ511R DCO83 SPY412RDC204 XLF505RDC025

AMZ408R DC281 DISS03RDC054 MLI40SR DC035 SPY401RDC228 SPYS02ZRDC235 XLK412RDC016

AMZ503A DC262 DVN402L DC002 MSF409RDC078 SPY406RDC164 SPYS05SA DC251 AMXLA09L DCO83
APL40IR DC144 EUF402RDCO057 MSF410RDCO082 SPY407RDC176 SPYS06A DC245 AMZA06L DC293

APL411R DC150 EUES04RDCO058 NVD406R DC156 SPY408RDC181 SPY510RDC265 MIP406L DC139

CMX403R DC26¢ FXI402RDC054 NVD502A DC158 SPY408RDCI185 SPY601A DC269

La Emisora entrega los reportes sobre su informacion financiera en forma annal a la CNBV y a Ia Bolsa donde cotizan
los valores en términos de las disposiciones legales aplicables, adicionalmente Citibanamex Casa de Bolsa también
les entrega el reporte de resultados, comparativo del trimestre actual contra el trimestre anterior, cornparativo con el
mismo periodo del afio anterior comparando las cifras acumuladas.

Al mismo tiempo informamos que Citibanamex Casa de Bolsa ha camplido en forma oportuna con la entrega de
informacién relevante e informacién periédica en los iltimos tres afios. Asimismo, cuando la situacién asi lo ha
requerido Citibanamex Casa de Bolsa ha hecho de conocimiento piblico toda aguella informacién que el mercado
considera relevante sobre los cambios en la Emisora.

Citibanamex Casa de Bolsa, dando cumplimiento a las disposiciones, al momento de realizar una oferta sobre una
serie nueva, envia la siguiente informacidn:

A la Bolsa en que se lista el Titulo Opcional (Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. o Bolsa Institucional
de Valores, S.A. de C.V.)

Copia de la carta dirigida a la CNBV en la que se le notifican las caracteristicas de la emisi6n.
Copia del Aviso de Oferia Publica y Titulo depositado en Indeval.

Reporte de Distribucidn Geogrifica.

Carta de cobertura de la emisidn.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores

» (Copia del Titulo Global depositado en Indeval.
*  Aviso de Oferta Piblica con datos definitivos.
e (Copia de la carta de las caracteristicas de la oferta.
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s Copia de la carta de cobertura enviada a la Bolsa.
s Reporte de constitucién de cobertura relativa a Ja ernisién de los titulos opcicnales.
s Documento con Informacion Clave para la Inversién.

Asimismo, Citibanamex Casa de Bolsa envia a la Bolsa de manera semanal los reportes Al y A2, relativos a la
Informacién para el andlisis de los titulos opcionales en circulacién y para el anélisis de la cobertura de dichos titulos
opcionales respectivamente. En estos reportes Citibanamex Casa de Bolsa revela a la Bolsa el nimero de titulos
opcionales en circulacién de cada una de las emisiones que estdn vigentes, asf como los valores que mantiene como
cobertura de dichas emisiones. Asimismo, envia de manera mensual el reporte A3 referente a la informacién para el
anilisis de 1a norma de liquidez agregada de los titulos opcionales emitidos. En este reporte se revela el porcentaje de
cobertura que ampara la emisién haciendo mencién de cada uno de los valores.

A 1a fecha, Citibanamex Casa de Bolsa ha entregado periédicamente a la CNBYVY, Banxico, BMV y BIVA a través de
los medios autorizados de manera completa y oportuna toda aquella informacion sujeta a revelacién.

En el mismo sentido Citibanamex Casa de Bolsa enviaria cvalquier informacién de caricter relevante cuando asi lo
requiera la sitnacion

Citibanamex Casa de Bolsa ha dado cumplimiento durante los iliimos tres afios en forma y en tiempo a 1a entrega de
la informacidn a las diferentes autoridades que regulan la emisién y operacién de los Titulos Opcionales.
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1.5. Documentos de caricter piblico

La documentacién presentada por Citibanamex Casa de Bolsa a la CNBV y a la BMV comeo parte del proceso de

autorizaci6n de la Emisién y la inscripcién de los Tiulos Opcionales en el RNV, la autorizacion para realizar la oferta

piblica de los mismos ¥ su listado en la Bolsa, puede ser ronenltada an la Ralea an cue nficinac n 2 gy pégina de

Intemet. en lns nortales de Intemet de la FEmisora de la BMV
/ dela BIVA

Dicha decumentacién incluye las solicitudes respectivas, ¢l presente Prospecto y sus anexos. Copias de dicha
documentacién podrdn obtenerse a peticién de cualguier inversionista mediante una solicited por escrito presentada
al centro de informacién de la BMV, el cual se eucuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en su caso, al centro de informacidn de la BIVA, el cual se encuentra
ubicado en Boulevard Manuel Avila Camacho No. 36, Colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México,
o presentada a las oficinas de Citibanamex Casa de Bolsa , ubicadas en Paseo de la Reforma No. 398, Col. Juarez,
delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06600, Ciudad de México referencidndese con el sefior Daniel Moreno Trueba al 2226~
7119 o el sefior Hilario Pérez Delgado al teléfono 1226-3134,

Para mavor informacién de Citibanamex Casa de Bolsa puede consultar la pagina de Intemet en
en ¢l entendido de que dicha pdgina de Internet no es parte del presente

L e

La informacién contenida en este Prospecto proviene de informacién generada por Banxico, informacién estadistica
generada por la CNBYV, estudios realizados e informacién preparada e historica de Citibanamex Casa de Bolsa. La
informacién comparativa de Citibanamex Casa de Bolsa con las demss instituciones bancarias contenida en el presente
Prospecto, deriva de informacidén publicada por 1a CNBYV.

El presente Prospecto serd actualizado una vez cumplido un afio a partir de la fecha de su autorizacidn.
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IL LA OFERTA
21. Transcripcion de las Clausulas Relevantes del Acta de Emisién

Mediante resoluciones adoptadas fuera de asamblea general ordinaria de accionistas de fecha 3 de junio de 2005,
cuyos acuerdos fueron ratificados mediante asamblea anual ordinaria de accionistas de fecha 30 de abril de 2020, ]a
Emisora aprobé la Emisidn y oferta publica de Titulos Opcicnales.

Por otra parte, la Emisora por declaracién unilateral de voluntad otorgd Ja Emisidn de los Titulos Opcionales, a través
del Acta de Emisién, de la cual & continuacion se transcriben las Cldusulas siguientes:

El extracto del clausnlado del Acta de Emision que a continnacién se transcribe forma parte integral del presente
Prospecto, por lo que se tiene por reproducido como si a 1a letra se insertase.

CLAUSULAS

PRIMERA_ Defiriciones.
Los términos que a continuacidn se definen tendrdn los sigutentes significados:

Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito que
representen dichas acciones inscritos en el RNV, los cuales son colocados entre el gran piiblico inversionista a través
de la Bolsa para obtener financiamiento.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representen parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito
gue representen dichas acciones, que se encuentren listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

Acta de Emision: Significa la presente declaracion unilateral de voluntad para la emision de Titulos Opcionales que
amparard cada una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo Subyacente de que se trate,

Activos Subyacentes: Significa cada uno de los activos que sean acciones de sociedades andnimas inscritas en el RNV
o titulos de crédito que representen dichas acciones; grupos o canastas integrados por acciones representativas del
capital social o titulos de crédito que representan acciones de dos o mds sociedades de las mencionadas; acciones,
titulos equivalentes o similares a éstas o titulos referenciados a activos listados en el Sistema Internacional de
Cotizaciones, asi como indices de precios accionarios nacionales y extranjeros de mercados reconocidos por la
CNBYV, ninguno de los cuales estd referide a uno de los activos conocidos como commodities.

Asi como los activos andlogos o semejantes a los anteriormente citados que el Banco de México autorice mediante
disposiciones de cardcter general para ser considerados como Activos Subryacentes.

El listado de todos los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente las denominaciones, claves de pizarra y
demds informacion de cada uno de los Activos Subvacentes en términos de las Disposiciones de cardeter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores emitidas por la CNBYV, se
encontrard previste en el prospecto de colocacién y podrd estar sujeto a modificaciones y/o adiciones de Activos
Subyacentes, en el entendido que el Emisor, podrd colocar Titulos Opcionales referidos a Activos Subyacentes,
adicionales a los incluidos en el Praspecto y sus actualizaciones, atendiendo a lo establecido en el articulo 66 de la
Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables. Por lo que en el aviso de oferta piiblica correspondiente
se indicard el Active Subyacente de que se trate, y se desarrollard respecto de éste la informacion sefialada en el
Anexo I, fraccion IN) inciso C), numeral 4 “Emisora de los Valores de Referencia” de las Disposiciones de cardcter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, y cualguier otra que las
sustituya o modifique, sefialando que dicha informacion forma parte integral del Prospecto y sus actualizaciones. .
Asimismo, los efemplos numéricos en los cuales se apliquen los distintos derechos referidos en la presente Acta, serdn
descritos en cada uno de los Avisos de Oferia Piblica de los Titulos Opcionales que sean publicados de tiempo en
tiempo. Adicionalmente, se incluirdn en el Titulo correspondiente a cada Serie, los datos de identificacion de los
Activos Subyacentes respectivos, en términos de lo dispuesio en la LMV.
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Agente Colocador: Significa Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Citibanamex, en su cardcler de intermediario colocador en la oferta piblica de los Titulos Opcionales.

Aviso de Oferta Pablica: Significa cada aviso de oferta piiblica de los Titulos Opcionales correspondientes a la Serie
de que se trate que lleve a cabo la Emisora.

Bolsa: Significa indistintamente la BMV o la BIVA, o en su caso, cualquier otra bolsa de valores con concesion del
Gobierno Federal otorgada en términos de la LMV,

Bolsa Institucional de Valores o BIVA: Significa la sociedad denominada Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Bolsa Mexicana de Valores o BMV: Significa la sociedad denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
CNBYV: Significa la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se definirdn para cada una de las Series conforme a la
cldusula Decima Primera de la presente Acta de Emision, incluyendo cualesquier derechos de pago, derechos de
ejercicio, derechos de ejercicio con valor intrinseco o derechos especiales.

Dia Habil: Significa cualquier dia en que opere la Bolsa y/o la CNBV.

Emision: Significa la presente emision de Titulos Opcionales que se lleva a cabo a través de la presente Acta de
Emision, y podrd colocarse en distintas Series subsecuentes, cada una de las cuales se considerard que forma parte
de la presente Emision.

Emisor o Emisora: Significa Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanamex.

Evento Extraordinario: Tendrd el significado que se le atribuye en la Cldusula Décima Tercera de la presente Acta
de Emision.

Factor{es) “i”: Significa el 0 los nimeros positivos, negativos, cero, fdrmulas y/o condiciones que serdn determinados
por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta Piblica de los Titulos Opcionales de cada Serie o en los casos en
que no apligue se incluird “No Aplica” (N/A).

Los Factores son valores que intervienen en la determinacién y/o ajuste de los Derechos de los Tenedores de los
Titulos Opcionales.

Factor Monetario: Significa un valor igual al Tipo de Cambio FIX o el que se determine conforme a lo que se indique
en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Derechos: Significa la o las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opcional cobrard los
derechos de pago conferidos por la Serie correspondiente, conforme a la Cldusula Décima Primera de la presente
Acta de Emision.

En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicardn en el Aviso de Oferta Piiblica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa (i) en caso que en los Titulos Opcionales se establezca ejercicio tipo enuropeo, el dltimo
dia del Plazo de Vigencia de cada Serie v si dicho dia dejara de ser hdbil, el Dia Hdbil inmediato siguiente, y (ii) en
caso que en los Titulos Opcionales se establezca ejercicio tipo americano, los Dias Hdbiles en los que se puedan
ejercer los derechos de ejercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podrdn ser dias hdbiles especificos o un periodo
o lapso de tiempo.

La o las Fechas de Ejercicio se indicardn en el Titulo y en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.
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Fecha de Liguidacion de la Prima: Significa el Dia Hdbil que se determine, posterior a la fecha en que sea puesta en
circulacion cada Serie, la cual se indicard en el Aviso de Oferta Piiblica de la Serie de Tiulos Opcionales
correspondiente

Fecha de Liguidacion del Ejercicio: Significa el tercer Dia Hdbil o el Dia Hdbil que se determine en el Aviso de
Oferta Piblica de la Serie correspondiente, posterior a aquel en que se ejerzan los derechos de ejercicio otorgados
por los Titulos Opcionales, conforme a la Cldusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacion: Significard la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Mercado del o de los Activos
Subyacentes para determinar el Valor de Referencia de Observacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se
trate, seglin se determine(n) en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significard el dia que se indica en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente, en que se Hevard a cabo una o varias ofertas piblicas primarias de los Titulos
Opcionales de dicha Serie a través de la Bolsa.

Indeval: Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Indices: Significa un indicador del desempeiio del mercado accionario en su conjunto, que expresa un valor en funcion
de los precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa de las acciones colizadas en un mercado, ya
sea regional o global. Dentro de los Indices existen los nacionales asi como los de mercados internacionales
reconocidos por la CNBY.

LMYV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segiin la misma sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa el volumen minimo de Titulos Opcionales a ejercerse que la Emisora determine en el Aviso de Oferta
Priblica de la Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores, incluyendo la Bolsa Mexicana de Valores, en los
gue coticen o se publigquen los Activos Subyacentes.

El mercada especifico de cada Active Subyacente serd establecido en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Multiplicador(es) “i”: Significa el o los mimeros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones que serdn
determinados por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta Piiblica de los Titulos Opcionales en cada Serie o
en los casos en que no aplique se incluird “No Aplica” (N/A).

Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes: Serd el precio al que se realicen las operaciones de compra o de venta
de los Activos Subyacentes er el Mercado de Origen donde cotice o se publique dichos Activos Subyacentes.

OFD: Significa las operaciones financieras derivadas que en términos de las disposiciones legales aplicables les sea
permitido por la ley.

Plaze de Vigencia de cada Serie; Significard el plazo de vigencia que se indique en el Titulo y en el Aviso de Oferta
Piiblica correspondiente a cada Serie de Titulos Opcionales.

Plazo de Vigencia de la Emisidn: Significa hasta 10 (diez) afios contados a partir de la fecha de suscripcidn de la
presente Acta de Emision,

Porcentaje Mdximo de Ejercicio: Significa el limite porcentual mdximo de la diferencia entre el Valor de Referencia
de Ejercicio y el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada Fecha de Ejercicio, segiin se determine
en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente.
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Porcentaje Mdximo de Observacidn: Significa el limite porcentual mdximo de la diferencia entre el Valor de
Referencia de Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de Observacion en cada Fecha de
Observacion, segiin se determine en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa el limite porcentual minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia
de Ejercicio v el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada Fecha de Ejercicio, segtin se determine
en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente.

Porcentaje Minimo de Observacién: Significa el limite porcentual minimo de la diferencia entre el Valor de
Referencia de Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de Observacidn en cada Fecha de
Observacitn, segiin se determine en el Aviso de Qferta Piblica correspondiente.

Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco: Significard el limite porcentual del valor intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio que se indica en el Titulo y en el Aviso de Oferta Piblica de los Titulos Opcionales correspondiente
a cada Serie.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién: Significa el porcentaje de la Prima de Emision que serd retornable
en la Fecha de Liquidacion del Ejercicio, conforme a lo dispuesto en la Cldusula Décima Quinta de la presente Acta
de Emision. El Porcentaje Retornable de la Prima de Emision de los Titulos Opcionales de cada Serie estard indicado
en ¢l Titulo y en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente.

Precio(s) de Ejercicio: Significa aquellos precios en efectivo o formulas gue determinardn el precio en efectivo, en
relacién con los cuales se determinardn los derechos de ejercicio de los Tenedores de los Titulos Opcionales,
conforme a la Cldusula Décima Primera de la presente Acta de Emisidn.

Los Precios de Ejercicio serdn los que se indiguen en el Aviso de Oferta Piiblica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

Precio(s} de Observacion: Significa aquellos precios en efectivo o férmulas que determinardn el precio en efecrivo,
en relacion con los cuales se determinardn v ajustardn los derechos de pago de los Tenedores de los Tiulos
Opcionales, conforme a la Cldusula Décima Primera de la presente Acta de Emision.

Los Precios de Observacidn serdn los que se indiquen en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

Precio de Mercado: Significa el precio al que se realicen las operaciones de compra o de venta de los Titulos
Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario correspondiente.

Prima de Emision: Significa el importe que pagardn los Tenedores de los Titulos Opcionales a la Emisora, como
contraprestacion por el derecho que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Qferta Piiblica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Reglamento Interior: Significa el reglomento interior emitido por la Bolsa Mexicana de Valores debidamente
autorizado por la CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante oficio ndmero 601-1-CGN-78755/99, ast como
sus modificaciones, o en su caso cualguier por cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal
otorgada en términos de la LMV,

Representante Comin: Significa Value, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, como representante
comiin de la totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de todas las Series de la Emisidn, en
términos y para los efectos previstos en la LMV y demds disposiciones legales aplicables, asi como lo previsto en la
presente Acta de Emision.

RNV: Significa el Registro Nacional de Valores.

Series: Significardn las distintas series que integran la presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales podrdn ser
puestas en circulacion en forma subsecuente.
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Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las personas fisicas o morales, siempre que su régimen
de inversion lo permita, que sean propietarias de los Titulos Opcionales de esta Emisicn en una fecha determinada
durante el Plazo de Vigencia de cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: Significa el tipo de cambio que determina el Banco de México para solventar obligaciones
denominadas en Ddlares de los Estados Unidos de América, pagaderas en México.

Titulo: Significard el documento que la Emisora suscribird para representar la totalidad de los Titulos Opcionales
que ampara cada Serie, el cual se mantendrd en depdsito con el Indeval o en alguna otra institucidn para el depdsito
de valores autorizada en términos de la LMV,

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con base en la presente Acta de Emision y que son
susceptibles de oferta piblica y de intermediacion en el mercado de valores, que confieren a los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a cambio del pago de la Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso, lo
que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para cada Serie.

Valor Censolidado o Valor Consolidado del Derecho: Significa los montos que se determinen en alguna o algunas
Fechas de Observacidn o Ejercicio y que podrdn ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o Liquidacion
segiin se defina en el Aviso de Oferta Piblica, conforme a la Cldusula Décima Primera de la presente Acta de Emision.

Valor de Memoria o Valor de Memoria del Derecho: Significa los montos que podrdn ser pagados en Fechas de
Observacion o Ejercicio, posteriores a la Fecha de Observacidn o Ejercicio en que se determinen, conforme a la
Cldusula Decima Primera de la presente Acta de Emisicn.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa el o los cdlculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondientes, conforme a la o las férmulas y/o condiciones
que se establezca en el Aviso de Oferta Piiblica del Titulo Opcional,

Valor de Referencia de Observacion: Significa el o los cdlculos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion correspondientes, conforme a la o las formula y/o
condiciones que se establezca en el Aviso de Oferta Piiblica del Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Para los Titulos Opcionales de Compra, es la diferencia positiva entre el Valor de Referencia de Fjercicio y el
Precio de Ejercicio.

En el cdlculo de valor intrinseco de los Titulos Opcionales de Compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podré tener un
valor superior al Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

{ii) Para los Titulos Opcionales de Venta, es la diferencia positiva entre el Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia
de Ejercicio.

En el célculo de valor intrinseco de los Titulos Opcionales de Venta en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio, no podrd tener un
valor superior al Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Los términos definidos tendrdn igual significado en singular o plural y se podrdn usar indistintamente en mayisculas
y mintisculas. Referencias a (i) cualquier contrato, convenio, documento o instrumento incluye lo referencia a dicho
contrato, convenio, documento o instrumento, segiin el mismo sea modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado
o de cualquier otra forma reformado en cualquier momento, y (ii} cualquier ley, norma o reglamento incluye las
reformas a los mismos en cualguier momento o a cualquier ley, norma o reglamento que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social de la Emisora.
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La Emisora tiene por objeto actuar como casa de bolsa e intermediario en el mercado de valores, en los términos de
la LMV, sujetdndose a las disposiciones de cardcter general que dicte la CNBY. Para tales efectos, se entenderd como
intermediacion de Valores, la realizacion habitual y profesional de las siguientes actividades: (i) actos para poner en
contacto de oferta y demanda de Valores; (ii) la celebracion de operaciones con Valores por cuenta de terceros como
comisionista, mandatario o cualquier otro cardeter, interviniendo en los acios juridicos que correspondan en nombre
propio o en representacion de terceros; y (iii} la negociacion de Valores por cuenta propia con el piblico en general
o con otros intermediarios gue actiien de la misma forma o por cuenta de terceros.

También se entenderd como Valores, las acciones, partes sociales, obligaciones, bonos, titulos opcionales,
certificados, pagarés, letras de cambio y demds titulos de crédito, nominados o innominados, inscritos o no en el
Registro Nacional de Valores, susceptibles de circular en los mercados de Valores a que se refiere la LMV, que se
emitan en serie o en mds v representen el capital social de una persona moral, una parte alicuota de un bien o la
participacién enun crédito colectivo o cualguier derecho de crédito individual, en los términos de las leyes nacionales
o extranjeras aplicables.

En el desarrollo de su objeto social, o Emisora podrd realizar las siguientes actividades y servicios, ajustdndose
para ello a lo previsto en la LMV y demds disposiciones de cardcter general que al efecto expida la CNBV:

1. Colocar Valores mediante ofertas piblicas, ast como prestar sus servicios en ofertas piblicas de adguisicion.
También podrin realizar operaciones de sobreasignacion y estabilizacion con los valores objeto de la colocacion,

2. Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de Valores, por cuenta propia o de terceros, asi como
operaciones internacionales y de arbitraje internacional.

3. Fungir como formador de mercado respecto de Valores.
4. Conceder préstamos o créditos para la adguisicion de Valores con garantia de éstos.

5. Asumir el cardcter de acreedor y deudor ante contrapartes centrales de valores, asi como asumir obligaciones
solidarias respecto de operaciones con valores realizadas por otros intermediarios del mercado de valores, para
los efectos de su compensacién y liquidacion ante dichas contrapartes centrales, de las que sea socio.

6. Efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados, por cuenta propia o de terceros.
7. Promover o comercializar Yalores.

8. Realizar los actos necesarios para obtener el reconocimiento de mercados y listado de Valores en el sistema
internacional de cotizaciones.

9. Administrar carteras de Valores tomando decisiones de inversidn a nombre y por cuenta de terceros.

10. Prestar el servicio de asesoria financiera o de inversidn en Valores, andlisis y emision de recomendaciones de
inversidn.

11. Recibir depdsitos en administracién o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de Valores y en general de
documentos mercantiles.

12. Fundir como administrador y ejecutor de prendas bursdtiles.
13. Asumir el cardcter de representante comiin de tenedores de Valores.
14, Actuar como fiduciaria.

15. Ofrecer a otros intermediarios la proveeduria de servicios externos necesarios para su adecuada operacidn o la
de dichos intermediaros.

16. Operar con divisas vy metales amonedados.
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17. Recibir recursos de sus clientes por concepto de las operaciones con valores o instrumenios financieros derivados
que se les encomienden.

18. Recibir préstamos o créditos de instituciones de crédite u organismos de apoyo al mercado de Valores, para la
realizacion de las actividades que les sean propias.

19. Emitir obligaciones subordinadas de conversion obligatoria a titulos representativos de su capital social,
afustdndose a lo dispuesto en la Ley de Instituciones de Crédito, asi comeo titulos opcionales y certificados
bursdtiles, para la realizacion de las actividades gue les sean propias.

20. Invertir su capital pagado y reservas de capital con apego a la Ley de Instituciones de Crédizo.
21. Fungir como liquidadora de otras casas de bolsa.
22. Actuar como distribuidora de acciones de sociedades de inversion.

23, Celebrar operaciones en mercados del exterior, por cuenta propia o de terceros, en este iitimo caso, al amparo
de fideicomisos, mandatos o comisiones y siempre que exclusivamente las realicen por cuenta de clientes que
puedan participar en el Sistema Internacional de Cotizaciones. Lo anterior, sin perjuicio de los servicios de
intermediacion que presenten respecto de valores listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones de las
Bolsas de Valores.

24. Ofrecer servicios de mediacion, depdsito y administracion sobre acciones representativas del capital social de
personas morales, no inscritas en el Registro Nacional de Valores, sin que en ningin caso puedan participar por
cuenta de terceros en la celebracion de las operaciones.

25. Las andlogas, conexas o complementarias de las anteriores, que les sean autorizadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piiblico, mediante disposiciones de cardcter general,

TERCERA. Emisidn de los Tiulos Opcionales.

Mediante resoluciones adoptadas fuera de asamblea general ordinaria de accionistas de fecha 3 {ires} de junio de
2005 (dos mil cinco), cuyos acuerdos fueron ratificados mediante asamblea anual ordinaria de accionistas de fecha
22 (veintidds) de abril de 2016 (dos mil dieciséis), la Emisora aprobd la Emision de los Titulos Opcionales, por lo
que en este acto emite por declaracidn unilateral de voluntad de Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de
Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex, en la Ciudad de México, en la fecha de firma de la presente
escritura, la cantidad de hasta 100°000,000 (cien millones} de Titulos Opcionales de Compra o Venta, en Efectivo,
Americanos o Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin Porcentaje Retornable de Ia Prima de
Emisidn, v con colocaciones subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes. La Emisora podrd poner en
circulacidn distintas Series en cualquier momento durante el Plazo de Vigencia de la Emisidn, cada Serie podrd tener
un nimero variable de Titulos Opcionales.

El valor de la Prima de Emision, el Porcentaje Mdxime del Valor Intrinseco, el Porcentaje Retornable de la Prima
de Emision, el o los Precios de Ejercicio, el o los Factores, los Activos Subyacentes, entre otros, para cada una de
las Series que se emitan, serdn determinados el Dia Hdbil anterior a la fecha de su oferta y aparecerdn en el Aviso
de Oferta Piiblica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

El ntimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse es de un Lote,

La Emisora y el Representante Comiin estardn facultados para modificar la presente Acta de Emisidn, sin requerir el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, en caso que dicha modificacion tenga por
objeto incrementar el nimero de Titulos Opcionales y/o Series descritos en la presente Cldusula, Para tales efectos,
la Emisora deberd cumplir con lo siguiente: (i) se deberd actualizar el Prospecto (ya sea mediante la actualizacion
del propio Prospecto, mediante la publicacion de suplemenios o avisos informativos o de cualquier otra forma que
apruebe la CNBV), y (ii} la modificacion se deberd hacer constar ante la CNBV.

CUARTA. Denominacion de lg Emision.
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La presente Emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales de Compra o de Venta en Efectivo, Americanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emision dividida
hasta en 1,000 (mil) Series, a emitirse en colocaciones subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes, que
cotizardn en la Bolsa con las claves de pizarra gue serdn determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad
a la Fecha de Oferta y aparecerdn en el Aviso de Oferta Piiblica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.”

La citada denominacion pedrd ser modificada por requerimientos del mercado que determine la Bolsa. Para efectuar
el ajuste en la denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la previa autorizacion de la Emisora y
del Representante Comuin, sin que al efecto se requiera consentimiento de la Asamblea de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.

QUINTA. Prima de Emisidn,
Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales, los adguirentes en
oferta piiblica primaria se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que adquieran, Ia Prima de Emision

segiin la Serie de que se trate.

Elvalor de la Prima de Emision para cada Serie se determinard el Dia Hdabil anterior a la Fecha de Oferta y se dardn
a conacer en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de Liguidacién de la Prima, en el domicilio de la
Emisora que se establece en la Cldusula Vigésima Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrdn ejercer los Derechos de los Tenedores conferidos en los mismos, al
o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segiin la Serie a la que pertenezcan los Titulos Opcionales que
adguieran.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a conocer en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie
correspondiente.

SEPTIMA. Efecios en los Activos Subvacentes.

En caso que el Mercado de Origen sustituya o modifique substancialmente la metodologia de cdlculo de los Activos
Subyacentes, se utilizard el método o indice sustituio que al efecto determine el Mercado de Origen, o en su caso, el
que se asemeje en mayor medida a cada Activo Subyacente,

Al efecto, la Emisora deberd de comunicar esta situacion a la Bolsa y a la CNBY, a través de los medios que estas
determinen, y a su vez al Representante Conuin por escrito, quien lo informard a los Tenedores mediante el Sistema
Electronico de Envio y Difusion de Informacion (“SEDI” ) o cualesquier otro medio que mantenga la Bolsa, dentro
de los 3 (tres) dias hébiles siguientes a que reciba la notificacién por escrito por parte de la Emisora.

OCTAVA. Fecha de Ofenta.

a) El Agente Colocador llevard a cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas piblicas primarias de hasta 1,000
(mil) Series, que podrdn comprender la totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara esta Emisidn en la
Fecha de Oferta.

b) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se
reserva el derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado secundario, a través de la Bolsa.

La Emisora notificard por escrito al Representante Conuin los resultados de las colocaciones de los Titulos
Opcionales, una vez que se haya concertado la operacion en Bolsa.

NOVENA, Titulo Global
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a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estard representada por un Titulo global que se emitird
para su depdsito en Indeval o en alguna otra Institucion para el depdsito de valores auwtorizada en términos de la
LMYV, Diche Titulo se emitird de conformidad con lo previsto en la LMV y demds disposiciones legales aplicables.

b} Contra el pago de la Prima de Emision, se hard el traspaso de los Titulos Opcionales mediante el mecanismo de
acreditamiento de tales Titulos Opcionales, a la cuenta que determine el Representante Comiin gue actiie por cuenia
del Tenedor de los Titulos Opcionales y mantenga con Indeval.

¢) El Titulo de cada Serie deberd ser finmado por dos representantes legales de la Emisora y por un apoderado del
Representante Comiin, que cuenten con facultades suficientes de conformidad con la fraccion IX y X de la LMV o de

las disposiciones legales aplicables.

DECIMA. Plago de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de Ejercicio, Lugar y Forma de Liguidacién.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision serd de hasta 10 (diez) afios contados a partir de la fecha de la
suscripcion de la presente Acta de Emision.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en el Titulo y en el Aviso de Oferta Piiblica de la Serie
correspondiente.

¢} Los Tenedares de los Titulos Opcionales podrdn obtener las retribuciones y ejercer los derechos que estos
confieren, en la Fecha o Fechas de Derecho y/o Liguidacion del Efercicio, sujeto a lo previsto en la Cldusula Décima
Primera de la presente Acta de Emision.

d) Los Titulos Opcionales se liquidardn en moneda nacional a través de Indeval con domicilio ubicado en Paseo de
la Reforma Niimero 255, Colonia Cuauhtémoc, Cddigo Postal 06500, Ciudad de México, mediante transferencia
electronica realizada por la Emisora divectamente o por conducto del Representante Comiin, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en el caso de gque cambie su domicilio.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores,

a) Los Titulos Opcionales otorgardn derechos a sus Tenedores que se definirdn conforme a los siguientes derechos:

(i) Derechos de pago.

(ii} Derechos de ejercicio;

(iii} Derechos especiales;

{iv) Derechos de ejercicio con valor intrinseco; y
(v} Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de Titulos Opcionales serdn determinados en el Titulo
y en el Aviso de Oferta Piiblica correspondiente y de acuerdo a sus caracteristicas especificas.

De forma enunciativa mds no limitativa los derechos se utilizardn de la siguiente manera:

(i) Derechos de pago, se otorgan en las Fechas de Observacidn y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podrdn definir para Titulos Opcionales europeos y americanos.

(ii} Derechos de ejercicio, se aplican para el efercicio de los Titulos Opcionales en cada Fecha de Efercicio, segiin
trate de un Titulo Opcional europeo o americano.

(iii) Derechos especiales, son derechos complementarios a los derechos de pago, derechos de ejercicio y derechos
de ejercicic con Valor Intrinseco.

(iv) Derechos de ejercicio con Valor Intrinseco, se utilizardn en lo o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinard conforme al Valor Intrinseco del Titulo Opcional.
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Los Titulos Opcionales podrdn otorgar los siguientes derechos:

Derechos de Pago

En las Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, el derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la
Fecha o Fechas de Derecho correspondiente, un monto calculado conforme a lo siguiente:

1. Si el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las Fechas
de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacidn” segin se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o
“menor o igual” o “mayor o igual” segtin se defina para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor "i", la Emisora pagard el resultado de aplicar la siguiente férmula:

{{VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Dénde:

VO = Valor de Referencia de Observacidn

PO = Precic de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el Precio de Observacion no podrd tener un valor
“superior” o “inferior” al Porcentaje “Mdximo” o “Minimo” de Observacion calculado sobre el Precio de
Observacion.

2. 8i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas
de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o
“menor o igual” o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion muliiplicado por el
Factor "i" v/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por
el Factor "i" segiin se defina para cada Serie, la Emisora pagard el resultado de aplicar la siguiente formula:

({VO - (PO x Factor i}) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el Precio de Observacion no podrd tener un valor
“superior” o “inferior” al Porcentaje “Mdximo” o “Minimo” de Observacion calculado sobre el Precio de
Observacion.

3. 8i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en todas las Fechas
de Observacion” o “en alguna Fecho de Observacion" segin se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o
“menor o igual” 0 “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado por el
Factor "i", la Emisora pagard el resultado de aplicar la siguiente formula:

(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Dénde:
P = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retormable de la Prima de Emision

4. 8i ef Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional "en la Fecho de Observacién” o "en todas las
Fechas de Observacién” o "en alguna Fecha de Observacidn segiin se defina para cada Serie es “menor” o
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“mayor” o “menor o igual” o “mavor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacicn
multiplicado por el Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor *'i” seglin se defina para cada Serie, la Emisora pagard el resultado de aplicar

la siguiente formula:

[(PO x Factor i) + {PRPE x Factori)]

Dande:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

3. La Emisora pagard:

[(PO x Factori) + (PRPE x Factori)]

Dénde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. 8i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las
Fechas de Observacién” o “en alguna Fecha de Observacidn” segin se defina para cada Serie es “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor "i'" no se tendrd derecho a recibir ningtn pago adicional con respecto a las “Fechas de
Observacién™ y/o “Fechas de Ejercicio” segiin se defina para cada Serie posteriores.

7. 8i el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las
Fechas de Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion” segin se defina para cada Serie es “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor "i" segtin se defina para cada Serie no se tendrd derecho a recibir ningin
page adicional con respecto a las “Fechas de Observacion” y/o “Fechas de Ejercicio” segin se defina para cada
Serie posteriores.

8. Si el Valor de Referencia de Observacidon del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en todas las
Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se defina para cada Serie es “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “"mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor "i" segiin
se defina para cada Serie, la Emisora guardard en “Valor Consolidado del Derecho [8]” o “Valor de Memoria

de Derecho [e0]” lo siguiente:
((VO - (PO x Factori)) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}]

Dinde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Pago del "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria” del (de los} Derecho(s) [e] [e]

Si el Valor de Referencia de “Observacion”™ o “Ejercicio” del Titulo Opcional “en la Fecha de “Observacion” o
“Ejercicio” o ‘“en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segidn se defina para
cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de “Observacion” o “Ejercicio”
multiplicado por el Factor "i" segiin se defina para cada Serie, la Emisora pagard el “Valor Consolidado” o

“Valor de Memoria” segiin se defino para cada Serie del (de los) Derecho(s) [e] [e].

9. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion” o “‘en todas las
Fechas de Observacién”™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se defina para cada Serie es “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de

(DL

Observacion multiplicado por el Factor "i" segin se defina para cada Serie, In Emisora guardard en “Valor
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Consolidado del Derecho [#]” o “Valor de Memoria del Derecho [¢]” la cantidad derivada de la aplicacion
siguiente:

((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factori} + (PRPE x Factori)]

Didnde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Pago del "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria" del (de los} Derecho(s) {8 ] [e].

Si el Valor de Referencia de "“Observacion” o “Ejercicio” del Titule Opcional “en la Fecha de “Observacién” o
“Fjercicio” o “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacidn” segiin se defina para
cada Serie es “menor” o "mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de “Observacion” o “Ejercicio”
multiplicado por el Factor "i" segin se defina para cada Serie, la Emisora pagard el “Valor

Consolidado™ o “Valor de Memoria™ segiin se defina para cada Serie del (de los) Derecho(s) fe] [e].

10. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en todas las
Fechas de Observacidn™ o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se defina para cada Serie es “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicade por el Factor "i" segiin
se defina para cada Serie, la Emisora guardard en “Valor Conselidade del Derecho [®]” e “Valor de Memoria

de Derecho fe]” la cantidad que derive de la aplicacion siguiente:

((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factori) + {PRPE x Factor i}]
Dénde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Pago del "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria" del (de los) Derecho(s} [e] [e].

Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio” del Titulo Opcional “en la Fecha de “Observacion” o
“Ejercicio” o “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se defina para
cada Serie es “menor” 0 “mayor” o “menor o igual” o “mavyor o igual” al Precio de “Observacion” o “Ejercicio”
multiplicado por el Factor "i" segiin se defina para cada Serie y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mavyor
o igual™ al Precio de “Observacion” e “Fjercicio” segin se defina para cada Serie multiplicado por el Factor
"i* la Emisora pagard el “Valor Consolidado™ ¢ “Valor de Memoria” segiin se defina para cada Serie del (de los)
Derecho(s) [e}] [e].

11. 8i el Valor de Referencia de Observacidn del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todas las
Fechas de Observacién™ o "en alguna Fecha de Observacion” segiin se defina para cada Serie es “menor” o
“mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Observacidn multiplicado por el Factor "i" segiin se defina para cada Serie, la Emisora guardard en “Valor
Consolidado del Derecho [e]” o "Valor de Memoria del Derecho [e]” la cantidad que derive de la aplicacion

siguiente:

((VO - (PO x Factori)) x Factor i) + (PO x Factor i) + {PRPE x Factor i)}
Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacidn

PO = Precio de Observacidn

PRPE = Porcentaje Retornable de Ia Prima de Emision

Pago del "Valor Consolidado" ¢ "Valor de Memoria" del {de los) Derecha(s) [e] [e].
Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio” del Titulo Opcional “en la Fecha de “Observacidn” o

“FEfjercicio” o “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacidn” segin se defina para
7]
cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de “Observacion” o “Ejercicio”
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multiplicado por el Factor "i" segiin se defina para cada Serie y/o “menor” o “mayor” o “menor ¢ igual” 0 “mayor
o igual” al Precio de “Observacién” o “Ejercicio” segin se defina para cada Serie multiplicado por el Factor "i",
la Emisora pagard el “Valor Consolidado™ o *“Valor de Memoria” segiin se defina para cada Serie del (de los}
Derecho(s) [e] [e].

Las descripciones anteriores se podrdn repetir las veces que sea necesario o no usarse para describir los derechos
de pago correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, el derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la
Fecha de Liquidacidn de Fjercicio correspondiente, un monto calculado conforme a lo siguiente:

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en la” o “en alguna” Fecha de Ejercicio segin se
defina para cada Serie, es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segin se defina para cada
Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", la Emisora pagard el resultado de aplicar la siguiente
formula:

((VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)
Dénde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior
o “inferior” al Porcentaje “Mdximo” o “Minimo” de Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en la” o “en alguna” Fecha de Ejercicio segiin se
defina para cada Serie, es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segiin se defina para cada Serie
al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i” y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor 0 igual”
al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i" segin se defina para cada Serie, la Emisora pagard el resultado
de aplicar la siguiente formula:

((VE - (PE x Factor i}} x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Dande:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podrd tener un valor “superior o
inferior” al Porcentaje “Mdximo"™ o “Minimo” de Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

3. 8i el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en la” 0 “en alguna” Fecha de Ejercicio segin se
defina para cada Serie, es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segiin se defina para cada Serie
al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", la Emisora pagard el resultado de aplicar la siguiente formula:

{(PE x Factor i) + (PRPE x Factori)]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
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4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en Ia” o “en alguna” Fecha de Ejercicio segiin se
defina para cada Serie, es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segiin se defina para cada Serie
al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i" y/o “menor” o “mayor™ o “menor o igual” o “mayor o igual”
al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i" segiin se defina para cada Serie, la Emisora pagard:

{(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i}}

Ddnde:
PE = Frecio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagard

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}
Ddnde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrdn repetir las veces que sea necesario o no usarse para describir los derechos
de ejercicio correspondientes a cada Serie,

Derechos Especiales

Aplicardn en los Derechos de los Tenedores segiin se especifique para cada Serie en el Titulo y en el Aviso de Oferta
Piiblica correspondiente.

1. El Titulo Opcional pagard el “mdximo” o “minimo” segiin se defina para cada Serie entre: Derechos de los
Tenedores definidos en cada Serie

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo Opcional en las Fechas de Observacién son
“mayores” 0 “menores" segin se defina para cada Serie a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factori)]

La Emisora pagard el resultado que corresponda de aplicar la siguiente férmula: [(PE x Factor i) + (PRPE x Factor
i)j

Dénde:

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrdn repetir las veces que sea necesario o no usarse para describir los Derechos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco

I Existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional, tendrd dnicamente
el derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado, segiin sea aplicable para cada Serie,
conforme a los siguientes incisos:

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “menor” o “igual o menor” segiin se defing
para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", la Emisora realizard un pago en efectivo igual
al resultado de multiplicar el Multiplicador "i" por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la Serie
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correspondiente, mds el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor "i", mds el Porcentaje Retornable
de la Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podrd tener un valor superior al Porcentaje Mdximo del Valor
Intrinseco calculado sobre el Precio de Fjercicio.

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “mayor” o “igual o mayor™ segiin se defina
para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", la Emisora realizard un pago en efectivo igual
al resultade de multiplicar el Multiplicador "i" por el Valor Infrinseco del Titulo Opcional, de la Serie
correspondiente, mds el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor "i", mds el Porcentaje Retornable
de la Prima de Emision, El Valor Intrinseco no podrd tener un valor superior al Porcentaje Mdximo del Valor

Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.
II. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional, tendrd
dnicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, un monto calculado, segin sea aplicable para
cada Serie, conforme a los siguientes incisos:

1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “mayor” o “igual o mayor” segin se defina
para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", la Emisora realizard un pago en efectivo igual
al Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn mds el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor

e

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “menor” o “igual o menor” segiin se defina
para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", la Emisora realizard un pago en efectivo igual
a (a) la suma del Porcentaje Retornable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el Multiplicador "i" por
el resultado de (b) dividir la diferencia del Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio multiplicado por
el Factor "i"; entre el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", mds (c) el resultado de multiplicar el Precio

de Ejercicio por el Factor "i".

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “menor” o “igual o menor” segiin se defina
para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", la Emisora realizard un pago en efectivo igual
al Porcentaje Retornable de la Prima de Emisidn mds el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor

LS5
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4. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “mayor” o “igual o mayor” segiin se defina
para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", la Emisora realizard un pago en efectivo igual
a (a) la suma del Porcentaje Retornable de la Prima de Emision y el resultado de multiplicar el Multiplicador "i" por
el resultado de (b) dividir la diferencia del Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i" y el Valor de Referencia

de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", mds (c) el resultado de multiplicar el Precio
de Ejercicio por el Factor "i".

b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de los Titulos Opcionales podrdn gfercer es de un
Late.

c) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al Representante Comiin que actie por su cienta
para que ejerza los derechos gue confieren los Titulos Opcionales, y dicho Representante Comin lo notifique a
Indeval y a la Bolsa, la instruccién de los Tenedores de los Titulos Opcionales se considerard irrevocable y no podrd
madificarse total o parcialmente.

d} La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales a los establecidos en la presente Acta de Emision,
mismos que se divulgardn en los Avisos de Oferta Piblica correspondientes, a través de los medios pertinentes.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corporativos y Patrimonigles.

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o patrimoniales sobre los Activos
Subyacentes. La Emisora no estard obligada a ejercer los derechos patrimoniales o corporativos que confieren los



39

Activos Subyacentes que haya adquiride para fines de cobertura y no tendrd responsabilidad alguna respecto de la
Jorma en que los ejerza o deje de hacerlo,

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos Opcionales por pago de dividendos en acciones, suscripcion,
canje de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusidn, asi como por la compra y suscripcidn reciproca de
acciones o por cualguier otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de Emision, se efectuardn conforme
a los procedimientos que la Bolsa establezca en el Reglamento Interior y en su Manual o por los aplicables en el
Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a} En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido en la presente cldusula,
solicitard a la Bolsa la suspension de la cotizacién en Bolsa de los Titulos Opcionales de la Serie en circulacion de
que se trate, El Emisor tendrd derecho a decretar la cancelacion de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento
Extraordinario de que se trate subsista por mds de 3 (cinco} Dias Hdbiles. En caso de gue el Emisor no haya
cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de existir, el Emisor podrd solicitar a la Bolsa la
reanudocion de la cotizacidn en Bolsa de los Titulos Opcionales de Ia Serie en circulacion de gue se trate.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i} el hecho de que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién
en el Mercado de Origen de los Activos Subyacentes que representen individualmente o en su confunto mds del 30%
(treinta por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (ii) el hecho de que dejen de existir, se cancele
o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las acciones que representen individualmente o en su conjunto
mds del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos Subyacentes sean indices
de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar al piiblico
informacién de los Activos Subyacentes; (iv) en caso de gue los Activos Subyacentes dejen de estar listados en el
Sistema Internacional de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados en dicho sistema; o (v} en caso de que
exista un cambio en la regulacion vigente (incluyendo las disposiciones fiscales aplicables) gue incrementen de
manera significativa los costos incurridos en la Cobertura de los Titulos Opcionales o en su defecto, prohiban la
adguisicion de dicha Cobertura.

¢) No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensidn de la cotizacion de los Activos Subyacentes, segin sea el
caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que
excedan los limites permitidos por dicho Mercado de Origen,

d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no podrdn ejercer los derechos gue
otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento Extrqgordinario.

e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifigue sustancialmente la metodologia de cdlculo del Activo
Subyacente de referencia, se utilizard el método o Activo Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de
Origen de que se trate y que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente de referencia. La Emisora deberd de
comunicar a través del Representante Coruin la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de
los Titulos Opcionales a lo Bolsa y a la CNBYV, a través de los medios que estas determinen.

f) En caso de que la Emisora comunique a través del Representante Comtin a los Tenedores, por medio de Emisnet,
que existe un Evento FExtraordinario, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por el Evento Extraordinario
serdn cancelados en la fecha en la que se sefiale en la comunicacion enviada por la Emisora. Dicha notificacidn
incluird también el monto que serd pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y la fecha en la que se
realizard dicho pago. El pago serd equivalente al valor de mercade del Titulo Opcional, caiculado de buena fe por
el Emisor, de conformidad con el iiltimo precio mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de
Origen antes de que se diera el Evento Extraordinario. Asimisma, se tendrd que dar aviso a Indeval por escrito 0 a
través de los medios que esta determine con al menos 6 (seis) Dias Hdbiles de anticipacion a la fecha en que se
cancelen los Titulos Opcionales, con los datos sefialados en este pdrrafo y describiendo cualquier ajuste que pudiera
presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales,

DECIMA CUARTA. Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo.
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Durante el Plazo de Vigencia de cada Sevie, la Emisora mamtendrd una cobertura respecto de cada Serie y cumplird
con la norma de liguidez agregada, de conformidad con lo siguiente:

Para el computo del consumo de capital de la Emisidn de los Titulos Opcionales y lu cobertura con la que la Emisora
operard, se observardn las reglas de capitalizacin, mantenimiento de coberturas y normas de liquider de
conformidad con lo dispuesto en las “Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito”,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segiin sus modificaciones, y las demds
disposiciones aplicables a las instituciones de banca muiiltiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales, se realiza mediante el balanceo constante del portafolio réplica;
es decir, i) tomando posicién contraria en derivados que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma, etcétera)
generados por el Titulo Opcional /o §i) a través de la cobertura delta (delta hedge ) del Titulo Opcional. Esto implica
calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la comprafventa del Activo Subyacente; esta cobertura
deita se hace dentro de los limites internos autorizados para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios
en la delta conforme se mueve el Activo Subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con instrumentos derivados sobre el
mismo Activo Subyacente o sobre un activo correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo
Opcional debidos a los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida, por cambios en el precio
del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la vega, a través de un instrumento derivado simultdneamente
cubre la gamma del Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de instrumentos sensibles a los
movimientos de tasas, de tal forma gue los cambios en precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas
de interés se vean compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a las tasas.
La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las sensibilidades delta "o"
(subyacente), vega "v" (volatilidad), gamma "(r)", con el objetivo de que los riesgos asociados se encuentren dentro
de las reglas establecidas para la Emisora.

La delta muestra el nimero de Activos que es necesario comprar/vender para hacer una cobertura dindmica del
portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del portafolio a movimientos en la volatilidad, Considerando la delta
v la vega se hace una gestion gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en los factores de
mercado. La delta de la cobertura deberd neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total de los Titulos Opcionales
vigentes que se emitan.

La Emisora no adquirird Acciones o Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial, de otras
entidades financieras y de entidades financieras del exterior, de conformidad con lo establecido en los articulos 27 y

215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y LMV, respectivamente.

Las activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no son propiedad y no podrdn ser
adquiridos por la Emisora de conformidad con el articulo 27 de la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras.

DECIMA QUINTA. Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion.

a) En cada Fecha de Observacion el Representante Comin que actie por cuenta del Tenedor del Titulo Opcional
estard obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en su caso, de los derechos de pago correspondientes, sin
que esto signifique el ejercicio de los Titulos Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales tengan un monto calculudo positivo, el
Representante Comiin que actile por cuenta del Tenedor del Titulo Opcional estard obligado al ejercicio de los
derechos de ejercicio que confieren los mismos, sin que se reguiera la instruccion por parte de los Tenedores de los
Titulos Opcionales. En este supuesto, el Representante Comiin carrespondiente no podrd cobrar comisidn alguna por
el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.



41

c) En el caso de gue los Titulos Opcionales otorguen derechos de ejercicio con Valor Intrinseco y posean un Valor
Intrinseco positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el Representante Comiin que actite por cuenta del Tenedor del
Titulo Opcional estard obligado al ejercicio de los derechos que confieren los mismos, sin que se requiera la
instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales. En este supuesto, el Representante Comiin
correspondiente no podrd cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales
a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos Opcionales, segiin la Serie de que se
trate, podrdn hacerse dnicamente en la Fecha o Fechas de Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacidn del Ejercicio,
siempre gue no exista un Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el iltimo Dia Hdbil del
Plazo de Vigencia de la Serie dejara de ser un Dia Hdbil, los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales
deberdn ejercerse el Dia Hdbil inmediato siguiente.

e} En la Fecha o Fechas de Observacién y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el Representante Comiin que actien por
cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, informardn por escrito, a Indeval y a la Bolsa, del saldo total de
las retribuciones de los Titulos Opcionales yfo de los Titulos Opcionales efercidos antes de la hora y en la forma y
términos que Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega de dichas notificaciones de conformidad con lo
establecido en sus Reglamentos y Manuales Operativos. Indeval recibird de la Bolsa el Nivel de Mercado de los
Activos Subyacentes, lo actualizard y procederd a calcular la liguidacion, avisard por escrito al Emisor y al
Representante Comiin, del efercicio del Titulo Opcional. La Bolsa recibird de Indeval las cantas de ejercicio de los
Titulos Opcionales con las caracteristicas de la Serie correspondiente y comunicard dicha notificacion al
Representante Conuin v a la Emisora, dentro del horario y en la forma que fije para tales efectos.

f) En la Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacion de Ejercicio se liguidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales conforme a lo siguiente:

i) Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente de las cuentas del o los
Representante Comiines que actiden por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, a la cuenia del
Representante Comiin con Indeval, ¥

i) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales el
dia que tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacidn, quien lo acreditard a la cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien por cuenta de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditardn en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por
el que actien,

g) La ejecucidn de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales se llevard a cabo fuera de Bolsa
¥ se considerard realizada en ésta, siempre que sea registrado y dada a conocer al piiblico conforme a lo previsto en
el Reglamento Interior.

Indeval realizard las actividades que se sefialan en la presente cldusula, en los términos que se establecen en el
Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha institucidn para el depdsito de valores. Asimismo, todos los
avisos que deben proporcionarse a Indeval conforme a la presente cldusula y Acta de Emision deberdn realizarse por
escrito,

DECIMA SEXTA. Designacion del Agente Colocador.,
Actuard como Agente Colocador en la Emisicn de los Titulos Opcionales, la sociedad denominada Citibanamex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex, guien tendrd todos los derechos

v obligaciones gue las leyes, circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacidn del Representante Comiin.

Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa a la sociedad denominada
Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, la que por conducto de su apoderado, el seiior Alfonso
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Mejia Bual, declara que comparece a la firma de esia Acta de Emisidn para aceptar el cargo de Representante Comuin,
los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren,

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Conuin.

E!l Representante Comiin tendrd las facultades, derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la LMV y en las Disposiciones de Cardcter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segiin sus modificaciones ast como en la
presente Acta de Emision y en el Contrato de prestacion de servicios que tenga celebrado con la Emisora. Para todo
aquello no expresamente previsto en esta Acta de Emisidn o en el Titulo correspondiente a la Serie de que se trate, el
Representante Comiin convocard a la Asamblea de Tenedores de los Tiiulos Opcionales de conformidad con lo
establecido en el apartado de “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales™ de la presente Acta de Emision,

El Representante Conuin tendrd las facultades y obligaciones siguientes:
I) Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de las Series;

II) Ejercer todas las acciones o derechos gue al conjunto de los Tenedores de los Titulos Opcionales corresponda
para el pago de las cantidades que les sean debidas, asi como los que requiera el desempefio de sus funciones y
deberes, y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores
de los Titulos Opcionales;

IIT) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar sus resoluciones o
convocar a Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales a peticion de la Emisora;

IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emision y el Titulo
correspondiente a cada Serie;

V) Ejecutar las acciones previsias a su cargo bajo el apaniado "Mecdnica de Derechos de Pago, Derechos de
Ejercicio y Liquidacién" de ia presente Acta de Emision;

Vi) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de Emisicn, del Titulo
correspondiente a cada Serie o de las disposiciones legales aplicables o aquellas que sean compatibles con la
naturaleza del cargo del Representante Comiin;

VII) Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos iltimos deseen hacer uso de los
Derechos de los Tenedores a que se refiere la Cldusula Décima Primera de la presente Acta de Emision;

VIII) Publicar cualguier informacién al gran piblico inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en
el entendide que cualquier informacion que sea de cardcter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya
que el Representante Comiin podrd revelar al piblico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su
conacimiento y que no se haya identificado como confidencial,

IX) Modificar la presente Acta de Emisidn de comiin acuerdo con el Emisor en términos del inciso f) de la Cldusula
Décima Novena, en el entendido que los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, los plazos, la
condiciones y las obligaciones de pago o cualguier decision que afecte los derechos de las Series vigentes
dnicamente podrdn ser modificadas por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme
a lo establecido en el punto f) de la Cldusula Décima Novena,

El Representante Comuin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales conforme a lo establecido en la Cldusula "Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del presente
instrumento, en el entendido que dicha remocion sdlo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante
cormin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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El Representante Comiin solo podrd renunciar a su cargo por causas graves que calificard el juez de primera
instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguird desempefidndose en el cargo hasta
que la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

El Representante Comiin en ningiin momento estard obligado a erogar ningtin tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden
por virtud de su encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales.

aj La Asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales representard al conjunto de Tenedores de los Titulos
Opcionales de la totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones, serdn vdlidas respecto de todos los Tenedores
de los Titulos Opcionales, aiin de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre que se trate de asuntos
relacionados dinicamente con una Serie de Titulos Opcionales en particular, los mismos se resolverdn por conducto
de una Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesariv que la
Asamblea general resuelva al respecto.

Tratdndose de las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales correspondientes a una sola Serie, el quérum
de instalacién y votacion aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar su convocatoria, se computardn
dnicamente respecto de la totalidad de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion.

b) Las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales se celebrardn en la Ciudad de México, en el lugar que el
Representante Comiin sefiale para tal efecto en la convocatoria respectiva.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o conjuntamente posean el 10% (diez por ciento) de
los Titulos Opcionales en circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso, podrdn pedir al Representante Cormiin
gque convoque a la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su peticidn los puntos que en
la Asambiea deberdn tratarse. EI Representante Comiin deberd expedir la convocatoria para que la Asamblea se
retina dentro del término de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. 5i el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Representante
Comiin, a peticién de los Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la
reunion de la Asamblea.

d) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales se publicard una vez, por lo menos,
en alguno de los periédicos de moyor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 {(diez} dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la Asamblea deba reunirse, dicha convocatoria incluird fecha, lugar, hora, orden del
dia y deberd estar debidamente firmada. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la Asamblea deberdn
tratarse.

e) Los Asambleas serdn convocadas, se instalardn, deliberardn, y tomardn resoluciones con arreglo a lo siguiente:

I) Para que la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se considere legalmente instalada, en viriud de
primer convocatoria, deberdn estar representados en ella, por lo menos, la mitad mds uno de los Titulos Opcionales
en circulacion o, en su caso, de los Titulos Opcionales de la Serie que se trate, y sus decisiones serdn vdlidas, salvo
en los casos previstos en el pdrrafo I siguiente, cuando sean aprobadas por mayoria de votos.

1I) 8i ia Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se reiine en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se
considerard legalmente instalada siempre que hubiere sido debidamente convocada y sus decisiones serdn vdlidas
cualguiera que sea el mimero de los Titulos Opcionales presentes en la Asamblea, cuando dichas decisiones sean
aprobadas por lo menos por mayoria de votos de los Titulos Opcionales presentes.

111} Se requerird que estén presentes en la Asamblea, cuando menos, aquellos Tenedores que en lo individual o
conjuntamente posean el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos Opcionales en circulacion o, en su caso,
de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, siempre que se trate de primera convocatoria y que las
decisiones sean aprobadas por la mitad mds uno por lo menos, de los votos computables en la Asamblea, en los
siguientes casos, para segunda convocatoria se seguirdn las reglas del apartado 11} anterior:



1. Cuandp se trate de revocar la designacién del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comin;

2. Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor; y

3. Cuando se trate de realizar cualguier modificacion a los términos de la presente Acta de Emision o Titulo,
salve por lo dispuesto en el punto f) de esta Cldusula.

IV) Para concurrir a las Asambleas, se aplicard lo previsto en el articulo 290 y demds aplicables de la IMV. Los
Tenedores de los Titulos Opcionales deberdn entregar al Representanie Conuin las constancias de depdsito que
expida Indeval y el listado que al efecto expida el Representante Comiin correspondiente, de ser el caso, respecto
de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, por lo menos el Dia Hdbil anterior a la fecha en que la
Asamblea de Tenedores de Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podrdn hacerse representar en la
Asamblea por apoderado, acreditade con carta poder firmada ante dos testigos.;

V) En ningiin caso podrdn ser representados en la Asamblea ni se tomardn en cuenta, para el cémputo de instalacion
de Asamblea o votacién, los Titulos Opcionales gue, en su caso, no hayan sido puesios en circulacién;

VI) Una vez que se declare instalada la Asamblea, los Tenedores de los Titulos Opcionales no podrdn evitar su
celebracion retirdndose de Ia misma. Se considerard que los Tenedores de los Titulos Opcionales que se retiren, 0
que no concurran a la reanudacion de una Asamblea que haya sido aplazada en los términos de la ley aplicable, se
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

ViI) De la Asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se
agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, ast como una copia
del Titulo y las constancias que expida Indeval y demds datos y documentos que se refieran a la emision, serdn
conservados por el Representante Comuin y podrdn, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de los Titulos
Opcionales, los cuales tendrdn derecho que, a sus expensas, el Representante Comiin les expida copias certificadas
de los documentos sefialados;

VIII) La Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serd presidida por el Representante Conuin y en ella los
Tenedores tendrdn derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Titulos Opcionales que posean,
computdndose un voto por cada Titulo Opcional de la Emision en circulacidn.

IX) Las Tenedores de los Titulos Opcionales podrdn ejercer individualmente las acciones que les correspondan
para exigir:

i) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emisidn, en lo relative a
liguidacién de los Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan;

ii) Del Representante Comiin, que practique los actos conservatorios de los Derechos de los Tenedores de los
Titulos Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos; y

iii) En su caso, la responsabilidad en que incurra el Representante Comiin por culpa grave.

) No obstante lo anterior, la Emisora y el Representante Comin estardn facultados para modificar la presente Acta
de Emision, sin requerir el consentimiento de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre gue dicha
modificacion no afecte los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones
de pago de las Series vigentes, por lo anterior, el Representante Comin certificard que dichos cambios no afectan
adversamente los derechos de cualquier Tenedor de los Titulos Opcionales.

En virtud de lo anterior, la Emisora y el Representante Comun podrdn, sin requerir el consentimiento de lo Asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, de monera enunciativa mds no limitativa, llevar a cabo cualguier
modificacion a la presente que tenga por objeto: i} modificar la Cldusula Primera de la presente Acta de Emisidn,
cuya modificacion pudiera facilitar o apoyar la Emisicn de Titulos Opcionales; ii) incluir o autorizar nuevos
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Derechos de los Tenedores cuando, por sus caracteristicas, pudieran contribuir al ordenado desarrollo del mercado
de valores; y iii) actualizar la regulacién de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de
los Tenedores de los Titulos vigentes.

Tratdndose de modificaciones que impacten de manera directa el Titulo e implique el canje del mismo, en cuyo caso
el Representante Comiin llevard a cabo el canje respectivo ante Indeval, en el entendido, que deberd informar a
Indeval por escrito o a través de los medios que esta determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Hdbiles de
anticipacion a que se pretenda levar el canje antes mencionado, lo siguiente: i) la fecha en que se llevard a cabo el
canje correspondiente y ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al Titulo, precisando que las mismas
no afectan los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Para que la modificacion al acta surta efectos, la CNBY deberd autorizar Ia actualizacion de la inscripcion en el
RNV (ya sea mediante la actualizacidn del propio Prospecto, mediante la publicacion de un avise informativo o

mediante cualguier otra forma que apruebe la propia CNBV),

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Tiulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con base a la presente Acta de Emisién, pueden ser
adquiridos por: personas fisicas 0 morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen fiscal aplicable.

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regird para personas
fisicas y morales residentes en México y para residentes en el extranjero, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-
C del Cédigo Fiscal de la Federacién, asi como en los artivulos 20, 28 fraccidn XVII, 129, 142 fraccion XIv, 146,
161 y 163 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, asi como los articulos 15, 271 y 289 del Reglamento del
mismo ordenamiento, y otras disposiciones complementarias.

a) Personas Fisicas

Las personas fisicas estardn obligadas a pagar el impuesto sobre la renta, cuyo pago se considerard como definitivo,
aplicando la tasa del 10% a las ganancias obtenidas en el ejercicio provenientes de OFD de Capital referidas a
acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas conforme a la Ley del Mercado de Valores, ast como por
aquéllas referidas a fndices accionarios que representen a las citadas acciones, siempre que se realicen en los
mercados reconocidos a que se refieren las fracciones 1y 1 del articulo 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion.

En ¢l caso de no ubicarse en los supuestos antes mencionados, las personas fisicas estardn a lo dispuesto en el articulo
142 fraccién XIV y 146 de la Ley del ISR,

Los intermediarios financieros no efectuardn la retencion en el caso de operaciones OFD de Capital que se realicen
en mercados reconocidos.

b) Residentes en el extranjero

Las personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero estardn obligadas a pagar el ISR aplicando la tasa del 10%
sobre la ganancia proveniente de OFD de Capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen o
las citadas acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones 1y Il del
articulo 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion.

Dichas personas no estardn obligadas al pago del impuesto cuando sean residentes en un pais con el que México
tenga en vigor un tratado para evitar la doble imposicion. Para estos efectos, la persona deberd entregar al
intermediario financiero un escrito bajo protesta de decir verdad, en el que sefiale que es residente para efectos del
tratado y deberd proporcionar su mimero de registro o identificacion fiscal emitida por autoridad fiscal competente.
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En caso de que no entregue esta informacion, el intermediario financiero deberd efectuar la retencion que
corresponda.

En el caso de no ubicarse en los supuestos antes mencionados lu tasa de retencion aplicable serd del 25% (veinticinco
por ciento) sobre la ganancia, en cuyo caso el intermediario financiero deberd efectuar la retencidn correspondiente.
¢) Personas Morales

De conformidad con los articulos 16, 20 v 28 fraccidén XVII de la Ley del ISR las personas morales acumulardn
ganancias o deducirdn las pérdidas provenientes de operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones
o a indices accionarios.

d) Constancias Fiscales

Los intermediarios financieros deberdn proporcionar a las personas a quienes se les efectden los pagos, a mds tardar
el 15 (quince} de febrero de cada afio, constancia pormenorizada en formato XML en la que se sefiale la ganancia de
capital o la pérdida determinada y en su caso las retenciones efectuadas, correspondientes al efercicio inmediato
anterior.

e) Declaracion Informativa

Los intermediarios financieres deberdn presentar ante el SAT, a mds tardar el dia 15 (guince) de febrero de cada
ario, el nombre, RFC, domicilio, las ganancias o pérdidas de capital y las retenciones de impuestos efectuadas, entre
otros.

El régimen fiscal podrd modificarse por lo que los posibles adquirentes de los Titulos Opcionales deberdn consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo, incluyendo
la aplicacion de reglas especificas.

Es importante sefialar que Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V., sus empresas subsidiarias, afiliadas y sus
empleados, no brindan asesoria fiscal o legal para sus clientes. Este resumen no puede ni debe ser usado o
considerado para dar asesoria fiscal a los clientes. Es indispensable que el cliente busque asesoria fiscal en lo
particular con un asesor fiscal independiente.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Los Indices que podrdn ser utilizados como Activos Subyacentes y que estdn definidos en el Prospecto de Emision son
marcas registradas y estdn siendo utilizadas con autorizacion de sus respectivos titulares, mediante contratos de
licencia de uso debidamente formalizados entre las Partes segtin lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las mismas avalen,
sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de oferta piiblica de los Tiulos Opcionales.

Por iltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas v la Emisora no gquedardn obligadas a asumir
compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales 0 a cualquier
tercero, por el comportamiento de los precios de los valares que conforman los Indices, asi como por la comision
involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusién de los Indices, dafios
consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora y el Representante Corin seficlan como sus domicilios los
siguientes:

a) Emisora y Agente Colocadar de los Titulos Opcionales:
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Citihanamex Casa de Bolsa, S.A. de CV, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex
Actuario Roberto Medellin 800

Delegacion Alvaro Obregdn

Colonia Santa Fe Pefia Blanca

C.P. 01210 en la Cludad de México

b) Representanie Comiin:

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero
Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma No. 1015, Punta Santa Fe,
Delegacion Alvaro Obregon, C.P. 01376, Ciudad de México.

Asimismo, para efectos del Anexo F de la “Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores
v a otros Participantes del Mercade de Valores”, la Emisora establece que su domicilio social es la Ciudad de México.

VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de Emisidn y de los Titulos Opcionales que conforme a la
misma se emiten, la Emisora, el Representante Comiin y los Tenedores de los Titulos Opcionales por el solo hecho de
serlo, se someten irrevocablemente a la jurisdiccidn y competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México,
renunciando expresamente a cualguier otro fuero que pudiera corresponderles por razdn de su domicilio presente o
futuro o por cualguier otro motivo.

VIGESIMA QUINTA. Nimero de Inscripcion en el RNV vy Nidmero del Qficio y Fecha de Autorizacidn de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores.

Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el RNV, bajo el nimero 0559-1,20-2015-071; asimismo la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores autorizé su inscripcion mediante el oficio niumero 153/5348/2013, de fecha 26 de
mayo de 2015, la cual na implica certificacion alguna sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Aviso de Oferta Piblica, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes.
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2.2. Destino de los Fondos

Dando cumplimiento a las Disposiciones de Cardeter General Aplicables a las Casas de Bolsa y conforme a la clausula
décimo cuarta del Acta de Emisién, los fondos netos (sin gastos de emisién) producto de 1a Emision de los Titulos
Opcionales se destinardn a formar un portafolio integrado por dos componentes, €l primero de estos deberd ser
invertido en un instrumento financiero que permita garantizar el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, en su
caso; y el segundo y iltimo componente deber4 ser invertido en un instrumento financiero cuyo desempefio permitira
cubrir los movimientos del Activo subyacente sobre los cuales se emitieron los Titulos Opcionales. Para tales efectos,
la Emisora podra adquirir o contratar cualquier tipo de instrumentos financieros.

El mecanismo para invertir estos recursos es el siguiente:

Una parte del fondo neto se destinar a cubrir el importe retomable al vencimiento de la Emisién, en su caso, para
esto, se invertird el valor presente de dicho importe retornable al vencimiento en instrumentos financieros, pero nunca
sobre papel emitide sobre el propio Grupo Financiero Citibanamex, o alguna de sus subsidiarias; cnyo valor presente
iguale el valor presente del Porcentaje Retormnable de la Prima de Emisién y mantengan una similar sensibilidad a los
movimientos de las tasas y con el perfil de riesgo crediticio que determine la Emisora,

Con el resto de los recursos, se formard un portafolio de cobertura que tendrd como objetivo reducir en su totalidad
(100%), la exposicién de la Emision a los movimientes del subyacente del Titulo Opcional (medida por su “Delta”).

El importe de la cobertura de la parte variable de cada emisién hasta su vencimiento serd ajustade conforme el
movimiento del valor de la "delta”, manteniendo en todo momente un valor de cobertura entre 95% y 105%.

Para esto, el portafolio de cobertura se conformari de acciones, Titulos Opcionales, productos derivados y en peneral
cuslquier instrumento correlacionado con el subyacente del Titulo emitido,
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2.3. Plan de Distribucidn

El Agente Colocador puede suscribir, de tiempo en tiempo, contratos de sindicacién con otras casas de bolsa con el
objeto de conformar un sindicato colecador.

El plan de distribucién del Agente Colocador contempla distribuir los Titulos Opcionales objeto de la oferta entre
inversionistas personas fisicas 0 morales, de nacionalidad mexicana o extranjera, cuando la legislacion aplicable y su
régimen de inversién lo permita o prevea expresamente, segiin sea el caso, y que sean clientes de las casas de bolsa o
del drea de banca patrimonial de las instituciones financieras que participen en la oferta, de conformidad con las
pricticas de asignaci6n utilizadas en el mercado mexicano. No obstante, al tratarse de una oferta publica, cualquier
persona que desee invertir en los Titulos Opcionales tendrd la posibilidad de participar en el proceso de oferta en
igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como adquirir los Titulos Opcionales.

En su case, los miembros del sindicato colocador y algunas de sus afiliadas en México y en el extranjero mantienen y
continuar4n manteniendo relaciones de negocios con Citibanamex Casa de Bolsa y periddicamente prestan servicios,
principalmente financieros, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado. Al ser la misma personal moral
la Emisora y ¢l Agente Colocador, pudiere existir un interés adicional por parte de Citibanamex Casa de Bolsa en la
colocacién de Jos Titulos Opcionales.

Citibanamex Casa de Bolsa y, en su caso, los miembros del sindicato colocador, no tienen conocimiento de que
personas morales o personas fisicas, en lo individual o conjuntamente, pretendan presentar, cada una de ellas, 6rdenes
de compra de Titulos Opcionales en la oferta, por un monto que, en lo individual podria ser mayor al 5% de la oferta.

La fecha de determinacion del precio de colocacion de los Titulos Opcionales serd el Dia Hébil anterior a la Fecha de
Registro en la Bolsa. El Precio de Colocaci6n se dard a conocer via electrénica, mediante el Aviso de Oferta Publica
gue Citibanamex Casa de Bolsa ingrese al sistema de Emisnet de 1a Bolsa el Dia Habil anterior a la Fecha de Registro
en la Bolsa.

Se recomienda a los inversionistas interesados en adquinir Titulos Opcionales, consultar a la casa de bolsa per medio
de la cual decidan presentar sus érdenes de compra respecte de la fecha y hora limite en la cual cada casa de bolsa
recibird dichas érdenes de su clientela. En su caso, el Dia Habil anterior a 1a Fecha de Registro en la Bolsa y una vez
que se¢ haya determinado la demanda y la asignacién de los Titulos Opcionales objeto de la oferta, los miembros del
sindicato colocador celebrardn con Citibanamex Casa de Bolsa el contrato de sindicacion de los Titulos Opcionales
materia de la oferta.

El Dia H4bil anterior a la Fecha de Registro en la Bolsa, Citibanamex Casa de Bolsa y, en su caso, los miembros del
sindicato colocador, asignarin los Titulos Opcicnales objeto de la oferta al precio de colocaci6n a sus clientes,
tomando en consideracién lo siguiente: (i) el monto de demanda presentada por cada uno de los posibles participantes
en la oferta, y (ii) Jas ofertas sujetas a niimeros méximos y/o minimos de Titulos Opcionales que los ¢lientes propios
presenten a Citibanamex Casa de Bolsa y, en su caso, los miembros del Sindicato Colocador. Los criterios de
asignacion podrén variar una vez que se conozca la demanda total de los Titulos Opcionales objeto de la oferta. Todos
los Titulos Opcionales se colocardn al mismeo precio entre todos los participantes.
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24, Gastos Relacionados con la Emision.

Los principales gastos relacionados con la emisién de los Titulos Opcionales son aproximadamente los siguientes:

(i) Derechos de estudio y trimite de CNBV $19,797.00
(i) Cuota de estudio y tramite de BMV $19,649.90
(iff) Honorarios y gastos de los asesores legales $750,000.00
(iv) Honorarios y gastos de los Auditores Externos $195,000.00
(v) Protocolizacién del Acta de Emisién $85,000.00
(vi) Aceptacién del Representante Cormnin $123,135.73

La comisién por intermediacién que cobrard Citibanamex Casa de Bolsa como intermediario colocador en relacién
con cada colocacién de Tiiulos Opcionales, se dard a conocer en el Aviso de Oferta Piiblica respectivo. El total de
gastos relacionados con la emisién de los Titulos Opcionales es de aproximadamente $1,192,582.63. Dichos gastos
serdn pagados con recursos de la Emisora.



51

2.5, Cobertura Econémica

En cumplimiento con las disposiciones antes referidas y como estrategia de cobertura econdmica, la Emisora
mantendrd una posicién contraria por cada Serie emitida de Titulos Opcionales invertida en acciones, canastas de
acciones, futuros, opciones y valores correlacionados, que conformardn la posicion “delta” contraria del portafolio
emitido. Esta posicién conirana tendrd como objetivo, cubrir en su totalidad (100%), 1a posicién “delta” del total de
Series de Titulos Opcionales colocados.

El importe de 1a cobertura econdmica de la parte variable de cada emisidn hasta su vencimiento serd ajustado conforme
¢l movimiento del valor de la "delta", manteniendo en todo momento un valor de cobertura econémica entre 95% y
105%.

Sin perjuicio de lo anterior, si la cobertura econdmica se ubica fuera del intervalo mencionado debido a movimientos
en las condiciones de mercado, a efecto de considerarse que no se incurre en conflicto de interés, se deberdn realizar
las operaciones de ajuste en un plazo que no exceda de dos dias habiles contados a partir de la desviacion.

La Emisora presentar a la Bolsa los estados de sus cuentas que reflejen ¢l valer de las coberturas econdmicas y la
fundamentacidn técnica que las soporte en las formas y en los términos que fije la Bolsa, asf como el valor de la
posicién en términos de “deltas” activas y pasivas.



52

2.6. Fundamento Legal del Régimen Fiscal Aplicable

El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos Opcionales se regird para personas
fisicas y morales residentes en México y para residentes en el extranjero, por lo previsto en los articulos 16-A 'y 16-
C del Cédigo Fiscal de la Federacion, asf como en los articulos 20, 28 fraccion XVH, 129 fraccidn IV, 142 fraccidn
XIV, 146, 161 y 163 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, asi como los articulos 15, 271 y 288 del Reglamento
del mismo ordenamiento, en la regla 2.1.11. de la Resolucidn Misceldnea Fiscal para 2024 (segin la misma se
modifique de tiempo en tiempo) y otras disposiciones complementarias.

a) Personas Fisicas

Las personas fisicas estardn obligadas a pagar el impuesto sobre la renta, cuyo pago se considerard como definitivo,
aplicande la tasa del 10% a las ganancias obtenidas en el ejercicio provenientes de OFD de Capital referidas a
acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas® conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por
aguéllas referidas a indices accionarios que representen a las citadas acciones, siempre que se realicen en los
mercadas reconocidos’ a que se refieren las fracciones 1y Il del articulo 16-C del Cddigo Fiscal de la Federacién.

En el caso de no ubicarse en los supuestos antes mencionados, las personas fisicas estardn a lo dispuesto en el articulo
142 fraccidn XIV y 146 de la Ley del ISR,

Los intermediarios no efectuardn refencidn en el caso de operaciones OFD de Capital que se realicen en mercados
reconocidos.

b) Residentes en el extranjero

Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero estardn obligadas a pagar el ISR aplicando la tasa del 10%
sobre la ganancia proveniente de OFD de Capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas
conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que representen a
las citadas acciones, siempre que se realicen en los mercadas reconocidos a que se refieren las fracciones I'y 1l del
articulo 16-C del Codigo Fiscal de lp Federacion.

Dichas personas ro estardn obligadas al pago del impuesto cuando sean residentes en un pais con el que México
tenga en vigor un tratadoe para evitar la doble imposicion y la OFD de Capital se realice en una bolsa de valores o
mercados reconocidos en términos de la fraccion I del articulo 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion. Para estos
efectos, la persona deberd entregar al intermediario un escrito bajo protesta de decir verdad, en el que sefiale que es
residente para efectos del tratado y deberd proporcionar su mimero de registro o identificacion fiscal emitida por
autoridad fiscal competente. En caso de que no eniregue esta informacion, el intermediario deberd efectuar la
retencion que corresponda.

2 Se entiende como bolsas de vafores concesionadas de acuendo con el articulo 234 de la LMV, aquellas sociedades andnimas organizadus de
conformidad con las disposiciones especiales en la LMV y lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles y que para aperar como tal
cuentan con la concesion del Gobierno Federal, otorgada discrecionalmente por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, oyendo la opinidn
de la CNBV

3 Se consideron como mercados reconocidos: I, La Bolsa Mexicana de Valores y el Mercado Mexicano de Derivados, II. Las bolsas de valores v
los sisteras equivalentes de cotizacidn de iinios, contrates o bienes, que cienten al menos con cince afws de operacidn y de haber sido autorizados
para funciorar con tal caricter de conformidad con las leyes del pals en que se encuentren, donde los precios que se determinen sean del
conocimiento piiblico y no puedan ser manipulados por las partes contratantes de la operacidn financiera derivada, Ii. En el caso de indices de
precios, éstos deberdn ser publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia, por la awtoridad monetaria equivalente o por la
instinicidn competente para calcularlos, para que se considere al subyacente como determinado en un mercado reconocido, Tratdndose de
operaciones financieras derivadas referidos a tasas de interés, al tipo de combio de una moneds o a otro indicador, se entenderd gue los
instrumentos subyacentes se negocian o determinan en un mercado recorocide cuando la informacicn respecto de dichas indicadores sea del
corocimiento piblico y publicada en un medio impreso, cuya fuente sea una institucidn reconocido en el mercado de que se trate.
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c) Personas Morales

De conformidad con los articulos 16, 20y 28 fraccidn XVII de la Ley del ISR las personas morales acumulardn
ganancias o deducirdn las pérdidas provenientes de operaciones financieras derivadas de capital referidas a
acciones o a indices accionarios.

d) Constancias Fiscales

Los intermediarios deberdn proporcionar a las personas a quienes se les efectiien los pagos, a mds rardar el 15 de
febrero de cada afio, constancia pormenorizada en formato XML en la que se sefiale la ganancia de capital o la
pérdida determinada y en su caso las retenciones efectuadas, correspondientes al efercicio inmediato anterior.

e) Decloracion Informativa

Los intermediarios deberdn presentar ante el SAT, a mds tardar el dia 15 de febrero de cada afio, nombre, RFC,
domicilio, ganancias o pérdidas de capital y las retenciones de impuestos efectuadas, entre otros.

El régimen fiscal podrd modificarse por lo que los posibles adguirentes de los titulos opcionales deberdn consultar
a con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan llevar a cabo,
incluyendo la aplicacidén de reglas especificas.

Es importante sefialar que Grupo Financiero Citibanamex, $.A. de C.V., sus empresas subsidiarias, afiliadas y sus
empleados, no brindan asesoria fiscal o legal para sus clientes. Este resumen no puede ni debe ser usado o
considerado para dar asesoria fiscal a los clientes. Es indispensable que el cliente busque asesoria fiscal en lo
particular con un asesor fiscal independiente.
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2.7. Autorizacién y Registro

Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el RNV bajo el nimero $559-1.20-2015-071, 0559-1.20-2016-072,
0559-1.20-2017-073, 0559-1.20-2018-074 y 0559-1.20-2023-075 y mediante oficio de autorizacién por parte de la
Comisién nimero 153/5348/2015 de fecha 26 de mayo de 2015, 153/105543/2016, de fecha 11 de mayo del 2016,
153/10284/2017, de fecha 4 de mayo de 2017, 153/11724/2018, de fecha 3 de mayo de 2018 y 153/5396/2023 de
fecha 26 de julio de 2023, respectivamente. La inscripcién en el RNV tiene efectos declarativos ¥ no convalida los
actos jurfdicos que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacién sobre la bondad de
los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor. En virtud de lo anterior,
el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y documentacién corresponden a la exclusiva
responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacién ni opinién o recomendaci6n alguna de la
CNBYV, del Agente Colocador o las Bolsas, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de 1a emisora o la bondad
de los valores.



35

2.8. Docurmnentos de Cardcter Piblice

La documentacién presentada por Citibanamex Casa de Bolsa a la CNBVY y a la BMV come parte del proceso de

autorizacion de la Emisién y la inscripcion de tos Titulos Opcionales en el RNV, la antorizacién para realizar la oferta

piiblica de los mismos y su listado en la Bolsa, pnede ser consnltada en 1a Ralsa. en sus oficinas o en su pigina de

Tnternet. en los nortales de Internet de la Emisora de la BMV
y de la BIVA

Dicha documentacién incluye las solicitudes respectivas, el presente Prospecto y sus anexos. Copias de dicha
documentacién podran obtenerse a peticién de cualquier inversionista mediante una solicitud por escrito presentada
al centro de informacién de la BMV, el cual se encuentra ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, o en su caso, al centro de informacidn de la BIVA, el cnal se encuentra
ubicado en Boulevard Manuel Avila Camacho No. 36, Colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México,
o presentada a las oficinas de Citibanamex Casa de Bolsa , ubicadas en Actuaric Roberto Medellin 800, Zedec Sta Fé,
Alyaro Obregon, 01219 en la Ciudad de México referencidndose con el sefior Manuel Alejandro Villegas Olguin al
552226 6287 o con el sefior Hilario Pérez Delgado al teléfono 55 1226-3134,

Pora  wmaune  infarmacidn da (Citihanamey  Magg  de Bolsa puede consultar la pdgina de Internet en
en el entendido de que dicha pagina de Internet no es parte del

PLOBELILL C1USPCCLU.

La informacién contenida en este Prospecto proviene de informacion generada por Banxico, informacién estadistica
generada por la CNBV, estudios realizados e informacién preparada e histérica de Citibanamex Casa de Bolsa. La
imformacidn comparativa de Citibauamex Casa de Bolsa con las demds instituciones bancarias contenida en el presente
Prospecto, deriva de informacidn publicada por 1a CNBV.

El presente Prospecto serd actualizado una vez cumplido un afio a partir de la fecha de su autorizacién.
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Institucién Nombre Cargo
Emisor y Agente Colocador
Citibanamex Casa de Bolsa, Hilario Pérez Delgado Trader Senior

S.A, de CV, Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero
Citibanamex

Representante Comiin
Value, §.A, de CV,, Casa de

Bolsa, Value Grupo Financiero

Asesores
Independientes

Legales

White & Case, S.C.
Auditores Externos

KPMG Cirdenas Dosal, S.C.

Manuel Alejandro Villegas Olguin

Héctor Hemédndez Yafiez

Roberto Cavazos Videgaray

Juan Antonio Martin Diaz-Caneja

C.P.C. Hermes Castafion Guzmén

Subdirector de Estructuracién

Gerente de control operativo

Director de mercado de capitales

Socio

Socio

Ninguna de las personas fisicas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en €l Emisor.

Los sefiores Hilario Pérez Delgado y Manuel Alejandro Villegas Olguin serdn las personas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podrdn ser localizados en las oficinas de la Emisora localizadas en Actuario Roberto
Medellin 800, C.P. 01020 en la Ciudad de México, Tel. 2226-7119, 1226-3134 y 2226-6516.
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2.10. Compromiso de Envio de Documentos

La Emisora tiene el compromiso de enviar a la CNBV a través de STIV y por Oficialia de Partes, los documentos que
$e mencionan a continuacion respecto de cada una de las distintas Series que se coloquen al amparo de cada Emision:

(i)
(i)
(dii)

(iv)

(r)

(vi)
(vii)

Los documentos con informacién clave para la inversion.
Copia de los Titulos depositados en Indeval.

Los Avisos de Oferta Pdblica que sean divulgados en el Sistema Electrénica de Envio y Difusion
de Informacion.

Las hojas de caracterfsticas definitivas de cada emisién.

En el evento que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgd la opinién legal de la Emisién,
se presentard una nueva opinién legal independiente junto con el documento suscrito por el
licenciado en derecho respectivo.

Las cartas de cobertura y el reporte de constitucién de la misma.

Las cartas de distribucién geogrifica.
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III. LA EMISORA
3l Historia y Desarrollo de la Emisora

En el mes de octubre de 1971 se fundd Citibanamex Casa de Bolsa con el objeto de institucionalizar la labor previa
de sus accionistas principales, Roberto Herndndez Ramirez y Alfredo Harp Held como agentes de bolsa personas
fisicas, constituyendo una casa de bolsa con altos estindares de profesionalisme, eficiencia y productividad, capaz de
otorgar un servicio integral ¥ de la mayor calidad a sus clientes.

Citibanamex Casa de Bolsa, se constituy$ mediante Ja escritura plblica nimero 31,198 otorgada el dia 4 de octubre
de 1971, ante la fe del licenciade Joaguin Talavera, e inscrita en el Registro Piiblico de la Propiedad y del Comercio
de la Ciudad de México bajo el ndmero 288, a fojas 320, volumen 812, libro tercero, €l 18 de noviembre de 1971.

Citibanamex Casa de Bolsa se organizé como casa de bolsa con cuatro afios de anticipacién a que la LMYV vigente a
partir de 1975, promoviera la institucionalizacién de las casas de bolsa, en sustitucién de los agentes de valores que
operaban de manera individual.

La Comisién Nacional de Valores, medianie el oficio ndmero 2135 de fecha 23 de diciembre de 1975, autorizd a
Citibanamex Casa de Bolsa para actuar como casa de bolsa.

En el afio de 1977, mediante la escritura piblica ndimero 57,758 otorgada el dia 11 de abril de 1977 ante la fe del
licenciado Ignacio R. Morales Lechuga, notario piiblico ndmero 116 de la Ciudad de México, e inscrita en el Registro
Piblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el niimero 152, a fojas 138, volumen 1035, libro
tercero, el 26 de septiembre de 1977, la Empresa adoptd la medalided de Sociedad Anénima de Capital Variable.

Desde su fundacién, Citibanamex Casa de Bolsa se ha caracterizado por el compromiso constante con sus clientes y
con ¢l desarrollo del mercado mexicano de valores. Es una de las casas de bolsa mds importantes en valores de clientes
en custodia, en rentabilidad, en operatividad, asf como en la administracién de sociedades de inversion comiin segiin
cifras del anuario bursitil publicado por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,

Citibanamex Casa de Bolsa se ha distinguido de la competencia por sus altos niveles de operatividad que la han
mantenido como la casa de bolsa con mayor operatividad durante los dltimos 12 afios, segin cifras del anuario bursitil
publicade por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La SHCP autorizé que Grupo Financiero Citibanamex-Citibanamex Casa de Bolsa, S.A, de C. V., se constituyera y
operara como controladora de un grupo financiero, mediante oficio niimero 102-E-366-DGSV-4029 de fecha 28 de
agosto de 1991.

La presencia de Citibanamex Casa de Bolsa se ha mantenide siempre ante las situaciones fluctuantes de los mercados,
como resultado de la firme convicecién de ofrecer negocios redituables con un horizonte de Jargo plazo,

En el mes de agosto de 2001 Citicorp, una subsidiaria indirecta de Citigroup, Inc., adquirié la mayoria de las acciones
del Grupo Financiero Citibanamex-Citibanamex Casa de Bolsa , por lo cual, la Emisora se convirtié en filial mediante
escritura piiblica 48,639, de fecha 30 de Septiembre de 2002, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nifiez y
Bandera, Notario Piiblico nimero 1 del de la Ciudad de México En septiembre de 2004 Acciones y Valores de México,
S.A.de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grnpo Financiero Banamex, cambia su denominaciéu por la de Acciones
y Valores Banamex, S.A., de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, mediante escritura
priblica 51,890 ante la fe del licenciado Roberto Niifiez y Bandera, Notario Priblico niimero 1 de la Ciudad de México.
El 19 de enero de 2018, mediante resoluciones undnimes de accionistas adoptadas fuera de asamblea, Acciones y
Valores Banamex, §.A., de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, cambia su denominacion
por la de Citibanamex Casa de Bolsa, §.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex,
segiin consta en escritura piblica 82,135 ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico 1 de la
Ciudad de México. Las principales oficinas de Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante
del Grupo Financiero Citibanamex, estdn ubicadas en Actuario Roberto Medellin 800, Zedec Sta Fé, Alvaro Obregon,
01210 en la Ciudad de México, teléfono 52 55 2226 6287,
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Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex es una casa de
bolsa constituida bajo las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, y sus planes de negocios cumplen debidamente con
las disposiciones previstas en la LMV y las disposiciones que de ella emanan.

Es una entidad financiera perteneciente al Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V,, por lo tanto, la totalidad de
las acciones que conforman su capital social, menos una, pertenecen a dicha sociedad controladora, En consecuencia,
no puede ser objeto de tomas de control hostil por parte de otras compafifas, ya que la adquisicién de sus acciones en
mis del 2% de la parte ordinaria del capital social, requiere de la autorizacidn previa de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores.

Como una empresa integrante del grupo econdmice Citigroup, tiene altos estiandares de calidad y diversas politicas
que aseguran la continuidad del negocio ante condiciones extraordinarias. Asimismo, y en cumplimiento a las
disposiciones legales mexicanas, Citibanamex Casa de Bolsa tiene establecidas peliticas en materia de Administracién
de Riesgos, Perfilamiento de Clientes, Prevencidn de Lavado de Dinero, entre otras.

Conforme a su iltima reforma y compulsa de estatutos sociales, la Emisora tiene una duracién indefinida.

Citibanamex Casa de Bolsa, a la fecha, no participa en juicios o litigios que pudiera tener efecto significativo sobre su
situacion financiera.

Asimismo, a la fecha de la firma del presente Prospecto, la situacién de Citibanamex Casa de Bolsa respecto de
Citicorp, una subsidiaria indirecta de Citigroup, Inc., mantiene el caricter de sociedad filial,

Con fecha 11 de enero de 2022 Citigroup anuncié que tiene la intencién de salir de los negocios de banca de consumo
y banca empresarial de Citibanamex, como parte de su nueva visidn estratégica. Asimismeo, menciond que continuari
operando su Negocio de Clientes Institucicnales (ICG) con una licencia bancaria local. Citigroup se mantendrd en
Meéxico como uno de los mayores mercados institucionales de Citigroup fuera de los Estados Unidos de Norteamérica
y continuard invirtiendo y fomentando el crecimiento de dichas operaciones en México, junto con su franquicia de
Citi Private Bank.

(a) Integraciéu del Grupo Empresarial

Citibanamex Casa de Bolsa es una casa de bolsa integrante del Grupoe Financiero Banamex quien, a su vez, es parte
del grupe empresarial Citigroup, Inc. Dichas empresas estdn organizadas bajo el siguiente esquema de inversion:

Integracién del Grupo Empresarial
Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V.
ENTIDADES FINANCIERAS:
1. Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex;
2. Citibanamex Seguros, 8.A. de C.V, integrante del Grupo Financiero Citibanamex;
3. Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex;
4, Citibanamex Pensiones, 5.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Citibanamex:
5. Citibanamex Afore, S.A. de C.V. Integrante del Grupo Financiero Citibanamex;

6. CBM Banco, S.A., integrante del Grupo Financiero Citibanamex
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{b) Estructura de Capital Social

El capital social de 1la Emisora es variable y podré estar integrado por acciones de la Serie “F” y “B”, clases [ y II.

El capital social de Citibanamex Casa de Bolsa al 31 de diciembre de 2023 est4 integrade por 236,202 acciones
ordinaras nominativas, sin expresion de valor nominal, integramente suscritas y pagadas, de las cuales 135,679
acciones de la Serie “F y “B” representan el capital social fijo y 100,523 acciones de la Serie “F” y “B”, clase II, que
representan a la parte vaiable del mismo.

{c) Dividendos Pagados

Movimiento 2023

En ¢l afio 2023, Citibanamex Casa de Bolsa no pagé dividendos a sus accionistas.

Movimiento 2022

El 25 de noviembre de 2022, mediante Resolucién Undnime de Accionistas, se aprobd el pago de un dividendo de
$4,233.66 pesos por accién, que ascendié a $1,000 millones de Pesos.

Movimiento 2021
En el afio 2021, Citibanamex Casa de Bolsa no pagé dividendos a sus accionistas.
(d) Dividendos Cobrados

En el afio de 2023, Citibanamex Casa de Bolsa cobro dividendos sobre inversiones en valores por $36 millones de
Pesos, en los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se cobraron dividendos.

El monto del capital minime se determina de acuerdo con la LMV y esti integramente suscrito y pagado.

Todas las accicnes son de igual valor y confieren iguales derechos y obligaciones a sus titulares en las asambleas
generales de accionistas; [os accionistas tienen derecho a un voto por cada una de las acciones de que sean titulares.
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Descripcién del Negocio

La Emisora es una ¢asa de bolsa que ofrece a sus clientes todos los servicios y la realizacién de todos los actos que
correspondan a una casa de bolsa en los t€rmines de 1a LMV.

(@)

Actividad Principal

La actividad principal de la Emisora es la prestacién de todos los servicios y la realizacién de todos los actos que
correspondan a una casa de bolsa en los términos de 1a LMV.

En el desarrollo de su objeto social, 12 Emisora podr4 reslizar las siguientes actividades y servicios, ajustdndose para
ello a lo previsto en la LMV y demds disposiciones de caracter general que al efecto expida la CNBV:

1.

10.

11.

12.
13.
14.
15.

16.
17.

18.

Colocar Valores mediante ofertas piiblicas, asi como prestar sus servicios en ofertas piiblicas de adquisicion.
También podrén realizar operaciones de sobreasignacién y estabilizacién con los valores objete de la
colocacidn.

Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de Valores, por cuenta propia o de terceros, asi
come operaciones internacionales y de arbitraje internacional,

Fungir como formador de mercado respecto de Valores.
Conceder préstamos o créditos para la adquisicion de Valores con garantia de éstos,

Asumir el cardcter de acreedor y deudor ante contrapartes centrales de valores, asi como asumir obligaciones
solidarias respecto de operaciones con valores realizadas por otros intermediarios del mercado de valores,
para los efectos de su compensacién y liquidacién ante dichas contrapartes centrales, de las que sea socio.

Efectuar operaciones con instramentos financieros derivades, por cuenta propia o de terceros.
Promover o comercializar Valores.

Realizar Jos actos necesarios para obtener el reconocimiento de mercados y listado de Valores en el sisterna
internacional de cotizaciones.

Administrar carteras de Valores tomando decisiones de inversidén a nombre y por cuenta de terceres.

Prestar el servicio de asesoria financiera o de inversién en Valores, andlisis y emisién de recomendaciones
de inversitn.

Recibir depésitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de Yalores y en general
de documentos mercantiles.

Fundir como administrador y ejecutor de prendas bursitiles.
Asumir el cardcter de representante comin de tenedores de Valores.
Actuar como fiduciaria.

Ofrecer a otros intermediarios 1a proveeduria de servicios externos necesarios para sn adecuada operacién o
1a de dichos intermediares.

Operar con divisas y metales amonedados.

Recibir recursos de sus clientes por concepio de las operaciones con valores o instrumentos financieros
derivados que se les encomienden.

Recibir préstamos o créditos de imstituciones de crédito n organismos de apoyo al mercado de Valores, para
la realizacién de las actividades que les sean propias.
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19. Emitir obligaciones subordinadas de conversién obligatoria a titulos representativos de su capital social,
ajustindose a lo dispuesto en la Ley de Instituciones de Crédito, asi como titulos opcionales y certificados
bursitiles, para la realizacién de las actividades que les sean propias.

20, Invertir su capital pagado y reservas de capital con apego a la Ley de Instituciones de Crédito.
21. Fungir como liquidadora de olras casas de bolsa.
22, Actuar como distribuidora de acciones de sociedades de inversion.

23. Celebrar operaciones en mercados del extericr, por cuenta propia o de terceros, en este tiltirno caso, al amparo
de fideicomisos, mandatos o comisiones y siempre que exclusivamente las realicen por cuenta de clientes
que puedan participar eu el sistema internacional de cotizaciones. Lo anterior, sin perjuicio de los servicios
de intermediacién que presenten respecto de valores listados en el sistema internacional de cotizaciones de
las bolsas de valores.

24. Ofrecer servicios de mediacién, depésito y administracién sobre acciones representativas del capital social
de personas morales, no inscritas en el Registro Nacional de Valores, sin que en ningtn caso puedan participar
por cuenta de terceros en la celebracidn de las operaciones.

25. Las andlogas, conexas o complementarias de las anteriores, que les sean antorizadas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, mediante disposiciones de caracter general.

(b) Canales de Distribucién
La Emisora al 31 de diciembre de 2023, cuenta con una oficina pincipal, la cual se ubica en la Ciudad de México.
Adicionalmente, 1a Emisora tiene €l sistema Accitrade, el cual consiste en un sistema de negociacién en linea.
Accitrade es un servicio de inversién que ofrece acciones de Fondos de Inversién operados por BlackRock México,
Accitrade tiene entre otros beneficios:
(i) Determinacién del Perfil de Inversicnista.
(i) Estar siempre en contacto con las inversiones a través del Centro de Atencidén a Clientes o en

accitrade.com
(it} Acceder 2 Fondos de Inversién que distribuye la Casa de Bolsa.

(iv) Rapidez al realizar operaciones.

(v) Acceso a las acciones que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores y en la Bolsa Institucional de
Valores.

(vi) Facilidad, comnodidad y seguridad al realizar movimientos una casa u oficina,

(vii) Liga con BancaNet.
(vifi)  Informacion en linez en tiempo real.

{c) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos
La Emisora es propietaria o licenciataria de diversas marcas, dentro de las cuales destacan: Citibanamex Casa de
Bolsa, Accitrade, AcciCoach ya que son representativas de diversos productos y servicios financieros que se ofrecen

el piiblico, todas con registros vigentes.

La Emiscra ne tiene celebrados contratos relevantes distintos de aquellos que forman parte del curso normal del
negocio.

(d) Principales Clientes

La Emisora al 31 de diciembre de 2023 cuenta con alrededor de 21,290 clientes, no existiendo relacién o dependencia
directa con alguno o varios de los mismos.
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{e) Legislacién Aplicable y Sitwacion Tributaria

Con relacién a los beneficios fiscales especiales, 1a Emisora no goza de beneficios fiscales o impuestos especiales,
asimismo, su situacién fiscal no presenta contingencia de impuestos omitidos u omisién en el cumplimiento de
obligaciones fiscales.

Por otra parte, la Emisora estd obligada al pago del ISR, el cual se calcula considerando ingresos acumulables y
deducciones autorizadas del gjercicio, tales como depreciacién calculada sobre valores en precios constantes, lo que
permite deducir costos actuales y el ajuste anual por inflacién que permite reconocer el efecto inflacionario de ciertos
activos y pasivos monetarios.

En el desarrollo de su objeto socizl, 1a Emisora estd regulada principalmente por el siguiente marco legal:

Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos
LMYV y en lo no previsto por este ordenamiento, a las casas de bolsa se les aplicard en el orden signiente:

1. La legislacion mercantil
2, Los usos bursdtiles y mercantiles
3. La legislacion del orden comun.

Asimismo, serdn aplicables supletoriamente los capitulos referentes a los términos y plazos, notificaciones,
impugnacién de las notificaciones, visitas de verificacién imposicién de sanciones e interposicion de recursos, de la
Ley Federal de Procedimiento Administrativo.

e Las Disposiciones de cardcter general aplicables a las casas de bolsa, expedidas por la Comisién Nacioual
Bancaria y de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 6 de septiembre de 2004 y
resoluciones que modifican dichas Disposiciones.

e Por dltimo, 1a Emisora en dicho cardcter, se sujetar a lo sefialado en las Disposiciones de caricter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la Comision
Nacional bancaria y de Valores, publicadas eu el Diario Oficial de la Federacidn el dia 19 de marzo de 2003,
segin ésta se ha refermado.

{f) Recursos Humanos
Al 31 de diciembre de 2023, Citibanamex Casa de Bolsa cuenta con 160 empleados.
Los empleados de Citibanamex Casa de Bolsa est4n sujetos al cumplimiento de los procedimientos y lineamientos
institucionales, relativos a la administracién de los recursos humanos, como son: el reclutamiento y selecciu de
personal; la contratacién y remoci6n del personal; las remuneraciones y prestaciones; la capacitacion; la integracion
de expedientes de los empleados, ¢l objetivo de garantizar ¢l adecuado y eficiente funcionamiento de sus distintas
unidades de negocio.

(g) Desempeifio Ambiental

No aplica.

(h) Informacién de Mercado

Desde su constitucién, Citibanamex Casa de Bolsa se ha enfocado al manejo de cuentas con alto potencial
econémico, destacdndose del mercado por su intermediacidn y ejecucidn de valores,

Citibanamex Casa de Bolsa se diferencia de otras Casas de Bolsa por su alta operatividad, misma que la ha llevado
a ubicarse en el primer lugar de importe operado en los dltimos afios segin cifras del Boletin Bursatil. Lo anterior,
debido a que cuenta con personal con una amplia experiencia en el Sistema Financiero Nacional y Extranjero.
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Asimismo, Citibanamex Casa de Bolsa cuenta con ¢l respalde de Grupo Financiero Citibanamex y Citigroup que
son los grupos financieros con mayor presencia a nivel nacienal y mundial respectivamente.

Los principales competidores de Citibanamex Casa de Bolsa son:

Mercado de Capitales: Grupo Bursdtil Mexicano, Crédit Suisse, Morgan Stanley.

Mercado de Warrants; Scotiabank, BBV A-Bancomer y Santander.

Mercado de Dinero: Banorte-Ixe, Vector, Interacciones.

Aspectos positivos sobre la posicién competitiva de Citibanamex Casa de Bolsa:

La oferta de productos similares ¢ incluso méds complejos por parte de la competencia favorece el libre mercado de
Titulos Opcionales, asi como la identificacién de los inversionistas con productos a la medida de acuerdo a su perfil
de inversion y grado de aversién al riesgo.

A través de la oferta de ofras instituciones podemos visualizar las necesidades e inquietudes en el mercado externo
con el objetivo de rabajar en productos similares o incluso superiores que puedan ser capaces de ofrecer estructuras
novedosas que satisfagan dichas necesidades.

Aspectos negativos sobre la posicién competitiva de Citibanamex Casa de Bolsa:

Sin embargo, al no contar de manera inmediata con programas similares al de otros intermediarios la posicién
competitiva de Citibanamex Casa de Bolsa se ve afectada.

La constante oferta sobre nuevos productos y estructuras en este mercado estd fomentando de manera gradual la
especializacién y entendimiento por parte de los inversionistas ofreciéndoles la posibilidad de demandar estructuras
que les ayuden a soportar y mejorar su posicién incluso en situaciones adversas.

La participacion de Citibanamex Casa de Bolsa en los distintos mercados se divide de la siguiente forma:

Mercado de Dinero. Al 31 de diciembre de 2023, Citibanamex Casa de Bolsa efectu$ operaciones por
$31,675,299,135.00 (treinta y un mil seiscientos setenta y cinco millones doscientos noventa y nueve mil ciento
treinta y cinco Pesos 00/100 M.N.).

Al 31 de diciembre de 2023 Citibanamex Casa de Bolsa registré una posicién de valores de clientes recibidos en
custodia por $445,892,440,085.00 (cuatrocientos cuarenta y cinco mil ochocientos noventa y dos millones
cuatrocientos cuarenta mil achenta y cinco Pesos 00/100 M.N.) {Fuente: CNBV).

(i) Estructura Corporativa

Al 31 de diciembre de 2023, el capital social estaba constituido de la siguiente manera;

Capital Social

Capital social autorizado Capital Fijo Pagado

$1°600°000,000.00 $800°000,000.00

Nimero de acciones Serie “B*? Serie “F
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Iv. EMISORA DE LOS ACTIVOS SUBYACENTES
4.1. Datos Generales

Los valores a los que podré estar referenciada cada una de las Series de la presente Emisin podrén ser en st conjunto
o de manera individual, cualesquiera de los valores que a continuacién se detallan, de los cuales a la fecha y por los
filtimos tres ejercicios no han ocurrido suspensiones significativas en la negociacién de los mismos, salvo por las
siguientes emisoras:

o Empresas ICA S.A.B. de C.V. (ICA* MM Equity) que fue suspendida el 25 de agosto de 2017 y a la fecha
del presente documento, no ha sido reactivada,

e Sare Holding, S.A.B. de C.V. (SAREB MM Equity} que fue suspendida el 29 de mayo de 2019 y a la fecha
del presente docurnento, no ha sido reactivada.

¢ Credito Real, S.A.B. de C.V., SOFOM, E.R tuvo suspensiones desde el 18 de febrero de 2022 hasta la fecha.

¢ Unifin Financiera, S.A.P.I. de C.V. S.0.F.0.M, EN.R, (UNIFINA MM Equity) tuvo suspensiones desde el
28 de noviembre de 2022 hasta la fecha,

»  Grupo Radio Centro S.A.B. de C.V. (RCENTROA MM Equity) tuvo suspensiones desde €l 21 de diciembre
de 2022 hasta la fecha.

e Grupo Sanborns S.A. de C.V. (GSANBOB1 MM Equity) tuvo suspensiones desde el 1 de septiembre de
2023 hasta el 5 de septiernbre de 2023.

» Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América Latina, 5.A.B. de C.V. (IDEALB1 MM Equity) tuvo
suspensiones desde el 15 de septiembre de 2023 hasta la fecha,

s Vitro S.A.B.de C.V. (VITROA MM Equity) tuvo suspensiones desde ¢l 24 de agosto de 2023 hasta la fecha.

Toda la informacién relevante de los Activos Subyacentes se pondrd a disposicién del piblico inversionista
aratnitamente en idinma anafinl de manera trimestral, a través de la pagina de Internet de Citibanamex Casa de Bolsa:

Los listados de Activos Subyacentes que se incluyen en el siguiente numeral 4.2 del presente Prospecto, relativos a
Acciones inscritas en el RNV, Indices, ETF's y Acciones del SIC, podran estar sujetos a modificaciones y/o adiciones
de Activos Subyacentes, en el entendido que el Emisor, podrd colocar Titulos Opcionales referidos a Activos
Subyacentes, adicionales a los incluidos en el presente Prospecto y sus actualizaciones, atendiendo a lo establecido en
¢l articulo 66 de la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables. Por lo que en el aviso de oferta piblica
correspondiente se indicari el Activo Subyacente de qne se trate, y se desarrollard respecto de €ste la informacion
sefialada en el Anexo I, fraccion I1D) inciso C), numeral 4 “Emisora de los Valores de Referencia” de las Disposiciones
de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, y cualquier otra
que las sustituya o modifiqne, sefialando que dicha informacién forma parte integral del presente Prospecto y sus
actualizaciones. En el entendido que, en cada actualizacién del Prospecto se incluird el listado considerando los
Activos Subyacentes adicionales que hubieren sido colocados.

En el caso de Indices, ETF’s o Acciones del SIC en los que no exista una fuente de informacién gratuita y en espafiol,
Citibanamex Casa de Bolsa publicard la informacidn relativa al comportamiento de dicho Activo Subyacente, siempre

y cuando se encuentre vigente una Serie asociada a dicho Activo Subyacente.

La informacién histérica de cada uno de los Activos Subyacentes fue obtenida de Bloomberg.
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4.2. Informacién Bursatil

Salve que se indique lo contrario, toda la informacidn respecto de precios, volatilidad, rendimiento y demés
infarmacidn financiera incrida en @l nrasente anartadn. ha sido nbtenida de las signientes péginas de Internet:
Los antecedentes, determinacién del indice, evolucién prifica, volatilidad histdrica y niveles del indice, fueron
obtenidos y podrén consultarse en la fuente de informacién antes referida.

(a) Acciones inscritas en el RNV

Las siguientes Acciones son titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito que
representen dichas acciones, los cuales son colocados entre el gran piiblico inversionista a través de la Bolsa Mexicana

de Valores para obtener financiamiento.

Los documentos e informacidn de dichas emisoras podrin ser consultados en la pégina electrénica de la Bolsa
Mexicana de Valores

Las Acciones inscritas en el RNV que conforman la lista de Activos Subyacentes son:

Razon Social Cl’av?;;‘Vszarm
Alfa, $.AB. de C.V. ALFA A
Alpek, S.AB. de C.V. ALPEK A
Alsea, SAB. de C. V. ALSEA *
America Movil, S.A.B. de C.V. AMX B
Anheuser-Busch Inbev SA/NV ANB*
Arca Continental, SA.B. de C.V. AC*
Axtel, SAB. de C\V. AXTEL CPO
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. BBVA*
Banco Santander, S.A. SAN*
Becle S.A.B. de C.V. CUERVO*
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. BOLSA A
Cemex, SA.B. de C.V. CEMEX CPO
Coca-Cola Femsa, S.A.B. de C.V. KOFL
Compafia Minera Autlan, SAB. de C. V. AUTIANB
Consorcio Ara, SAB. de C.V. ARA*
La Comer S.A.Bde C.V. LACOMER UBC
Controladora Vuela Compadiia De Aviacion, S.A.B. de C.V. VOLAR A
Corporacion Geo, S.A.B. de C.V. GEO B
Corporacion Inmobiliaria Vesta, SA.B. DE C.V. VESTA * VESTA *
Corporacion Interamericana de Entretenimiento, SAB. de C.V. CIERB
El Puerto de Liverpool, S.A.B. de C.V. LIVEPOL C-1
Elementia, SA.B. DE C.V. ELEMENT *
Empresas Ica, S.A.B. de C.V. ICA*
Fomento Econdmico Mexicano, S.A.B. de C.V. FEMSA UBD
Genomma Lab Internacional, S.A.B. de C.V. LABB
Gentera, S.A.B. de C.V. GENTERA*
GMEXICO TRANSPORTES, S.A.B. DE C.V. GMXT*
Grupo México, 5.A.B. de C.V. GMEXICO B
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Gruma, S.A.B. de C.V.
Grupo Aeroméxico, S.A.B. de C.V.

Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B. de C.V.
Grupo Aeroportuario del Sureste, $.A.B. de C.V.
Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.\V.

Grupo Bimbo, 5.A.B. de C.V.
Grupo Cuarso, S.A.B. de C.V.
Grupo Comercial Chedraui, S.A.B. de C.V,
Grupo Elektra, S.A.B. de C.V.
Grupo Famsa, S.AB. de C.V.
Grupo Financiero Banorte, S.A.B de C.V.
Grupo Herdez, S.A.B. de C.V.
Grupo Lala, S.A.B. de C.V.

Grupo Sanborns, S.A.B. de C.V.
Grupo Simec, S.A.B. de C.V,

Grupo Sports World, S.A.B. de C.V.
Grupo Televisa, S.A.B. TLEVISA CPO
Desarrolladora Homex, S.A.B. de C.V.

Horeles City Express, S.A.B. de C.V.

Impulsora del Desarrollo y el Empleo en America Latina, S.A.B. de

C.V.

Industrias Bachoco, S.A.B. de C.V.
Industrias Ch, S.A.B. de C.V.
Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V.
Infraestructura Energetica Nova, SA.B. de C.V,
Kimberly - Clark De Mexico S.A.B. de C.V.
La Comer S.AB. de C.V.

Maxcom Telecomunicaciones, S.A.B. de C.V.
Megacable Holdings, S.A.B. de C.V.
Orbia Advance Corp S.A.B. de CV.
Minera Frisco, SAB. de C.V
Nemak, S.A.B. de C.V.

Chi Mexico, S.A.B. de C.V.
Organizacidn Soriang, S.A.B. de C.V.

Promotora y Operadora De Infraestructura, SA.B. de C.V.

Sare Holding, S.A.B. de C.V.
Telesites, S.A.B. de C.V.
Tv Azteca, S.A.B. de C.V.

Unifin Financiera, S.A.B. de C.V., SOFOM, EN.R.
Urbi Desarrollos Urbanos, S.A.B. de C.V.
Vitro, S.A.B. de C.V.

Wal - Mart De Mexico, S.A.B. de C.V.

GRUMA B
AFROMEX *
OMA B
ASUR B
GAP B
BIMBO A
GCARSO AT
CHDRAUI B
ELEKTRA*
GFAMSA A
GFNORTE ©
HERDEZ*
IATA B
GSANBOR B-I
SIMEC B
SPORT S
TLEVISA CPO
HOMEX*
HCITY*

IDEAL B-1
Bachoco B
ICHB
PE&OLES*
IENOVA®*
KIMBER A
TACOMER UB
MAXCOM A
MEGA CPO
ORBIA®*
MFRISCO A-1
Nemak A
OHIMEX*
SORIANA B
PINFRA*
SARE B
SITES B-1
AZTECA CPQ
UUNIFIN A
U/RBI*
VITRO A
WAILMEX*
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En términos generales el impacto de la actuacidn de los formadores de mercado en los niveles de operacidn y en los
precios de las acciones de las emisoras es el signiente:

. Liquidez y mayor visibilidad para sus valores.

. Desconcentracion de la operatividad en el mercado.

. Niveles m4s elevados de operacién, mejor formacion de precios y reduccién de fluctuaciones extraordinarias
en los mismos.

. Aumento de la liguidez con efecto directo en el mercado de contado y en el desarrollo de mercados de
derivados.

. Valoracién real de las acciones producto de una adecuada formacién de precios.

. Condiciones apropiadas de liquidez para nuevos valores que desee ernitir.

riodos presentados:

A continuacién se menciona el volumen promedio operado en BMV en los p
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Fuente de informacidn: Bloomberg al 31 de diciembre de 2023
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(b) Indices
Un indice es un indicador del desempeiio del mercado accionario en su conjunto y expresa un valor en funcién de los
precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea

regional o global.

Los documentos e informacién de dichos Indices podrén ser consultados en la pdgina electrénica de la Bolsa
Mexicana de Valores

Informacién  comnlementaria puede ser consultada en:

Los indices que conforman la lista de Activos Subyacentes son:

Indice Clave de Pizarra
AEX-Index® AEX
BMV Brasil 15 S&P/BMYV Brasil 15
BMY Brasil 15 Rendimiento Total S&P/BMYV Brasil 15 RT
CAC 40® Index CAC40
Citi Mexicol4 Stability Index VOLTMEX?
Citi Mexicol7 Stability Index VOLTMEX
Citi VIBE Canada Net Total Return Index CIHSRLCT
Citi VIBE EM Net Total Return Index CIISRLFT
Citi VIBE Eurozone Net Total Return Index CIISRLET
Citi VIBE Germany Net Total Return Index CHSRLDT
Citi VIBE HK Net Total Return Index CHSRLAT
Citi VIBE Japan Net Total Return Index CHSRLIT
Citi VIBE UK Net Total Return Index CHSRLGT
Citi VIBE US Gross Total Return Index CHSRLUG
Citi VIBE US Net Total Return Index CHSRLUT
Citi VIBE US Price Return Index CIISRLUP
Nifty 50 Index NIFTY 50
DAX® Index DAX
Dow Jones Industrial Average® INDU
EURO STOXX 50® Index SXSE
EURQ STOXX® Automnobiles & Parts Index SXAE
EURQ STOXX® Banks Index SX7E
EURQ STOXX® Chemicals Index SX4E
EURO STOXX® Construction & Materials Index SXOF
EURO STOXX® Food & Beverage Index SX3E
EURQ STOXX® Health Care Index SXDE
EURQ STOXX® Insurance Index SXIE
EURO STOXX® (il & Gas Index SXEE
EURQ STOXX® Retail Index SXRE
EURO STOXX® Technology Index SX8E

EURO STOXX® Telecommunications Index SXKE
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FTSE 100 Index
FTSE BIVA INDEX
FTSE MIB Index
Hang Seng China Enterprises Index
Hang Seng Composite Index
Hang Seng Index
Indice IBEX 35®
Hong Kong Hang Seng Index
IBEX 35 Index
Bovespa Index
iStoxx Europe Economic Growth Select 50 price Eur
KOSPI 200 Index
Indice de Precios y Cotizaciones
Indice Habita
MSCI EAFE Index
MSCI Emerging Markets (EM) Index
Nasdag-100 Index
Nikket Stock Average (Nikkei 225)
Russell 2000® Index
S&P 500® Index
S&P/ASX 200 Index
S&P/TSX 60 Index
STOXX® Europe 600 Oil & Gas Index
Swiss Market Index
Tokyo Stock Price Index

iStoxx Global Cities of Tomorrow Select 30 Price EUR

UKX
FTSE BIVA
FTSEMIB
HSCEI
HSCI
HST
IBEX 35
HSI
IBEX
IBOV
SXEEGSP
KOSPI 200
S&P/BMV IPC

S&P/BMYV HABITA

MSCI EAFE

MSCI Emerging Markets

NDX
NKY
RTY
SPX
AS5T
SPTSX60
SXEP
SMI
TOPIX

IXGCTSP
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{c) Exchange Traded Funds (“ETFs™)

Los Exchange Traded Fund (“ETF’s” conocidos también con el nombre de “Trackers” o iShares®) constituyen
instrumentos financieros cuyo atributo principal consiste en que combinan algunos beneficios de la inversion directa
en instrumentos de renta variable listados en bolsas de valores susceptibles de ser adquiridos intradia, con los
beneficios similares a los de una sociedad de inversién indizada, con frecuencia con menos costos que los que implica
la inversidn en sociedades de inversion. Actualmente existen aproximadamente 500 Trackers a nivel mundial.

Beneficios de los ETFs
Entre los beneficios que presentan se encuentran:

» Diversificacién: Brindan una mayor gama de oportunidades de inversidn, incluso accesc a otros mercados
via 1a bolsa local. Permiten la diversificacién de inversiones de forma eficiente y transparenite.

¢ Indexacién; Permiten la inversién pasiva (indexar inversiones). Combinan las ventas de indexar la inversidn
a un bien subyacente con las de la operacién accionaria. Permite replicar un Indice sin tener que adquinr

todos los activos. Facilita el control de inversiones personales o de portafolio.

s  Menores costos operativos: Bajas comisiones por administracién y operacidn. No se pagan comisiones por
la compra y venta de valores ya que la cartera no cambia en el tiempo.

o Transparencia y liquidez: Se pueden comprar o vender a cualquier hora dentro del horario de operacidn
establecido por la bolsa, Los activos dentro del fideicomiso no cambian a excepcion de eventos corporativos,

Los ETFs que constituyen la lista de Activos Subyacentes son:

Clave de Pizarra
ETFs BMV/SIC

iShares MSCI All Country Asia ex Japan ETF AAXT*>

ISHARES EDGE MSCI MIN VOL GLOBAL ETF ACWV *
iShares MSCI BRIC ETF BKF *
VANECK VECTORS BRAZII, SMALL-CAP ETF. BRF *
WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend Fund DGS *
SPDR Dow Jones Industrial Average ETF Trust DiA *
iShares Select Dividend ETF Dvy =
WisdomTree Japan Hedged Equity Fund DXJ *
iShares MSCI Chile ETF ECH*

iShares MSCI Emerging Markets ETF EEM *

ISHARES EDGE MSCI MIN VOL EMERGING MARKETS ETF EEMV *
iShares MSCI EAFE ETF EFA ¥
iShares MSCI Turkey ETF TUR*

iShares Emerging Markets Infrastructure ETF EMIF *

iShares MSCI Philippines ETF EPHE *
WisdomTree India Earmings Fund EP[*
iShares MSCI Pacific ex Japan ETF EPP *
iShares MSCI Peru ETF EPU *

iShares Euro Stoxx 50 UCITS (DIS) EUEN

iShares Euro Stoxx 50 UCITS (DIS) EUNZ
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iShares MSCI Europe Financials FTF
iShares MSCI Australia ETF
iShares MSCI Canada ETF
iShares MSCI Germany ETF
iShares MSCI Hong Kong ETF
iShares MSCI Japan ETF
iShares MSCI Spain ETF
iShares MSCI France ETF
iShares MSCI Taiwan ETF
iShares MSCI United Kingdom ETF
iShares MSCI South Korea Capped ETF
iShares MSCI Brazil Capped FTF
ISHARES MSCI EUROZONE ETF
CurrencyShares British Pound Sterling Trust
CurrencyShares Canadian Dollar Trust
CurrencyShares Swiss Franc Trust
iShares China Large-Cap ETF
CurrencyShares Japanese Yen Trust
Vaneck Vectors Gold Miners ETF
VANECK VECTORS GLOBAL ALTERNATIVE ENERGY ETF
SPDR GOLD TRUST
iShares S&P GSCI Commodity Indexed Trust
iShares Core High Dividend ETF
WisdomTree Europe Hedged Equiry Fund
iShares Currency Hedged MSCI Emerging Markets ETF
iShares Currency Hedged MSCI EAFE ETF
iShares Currency Hedged MSCI Germany ETF
iShares Currency Hedged MSCI Japan ETF
iShares Currency Hedged MSCI Eurozone ETF
iShares Nasdag Biotechnology ETF
iShares U.S. Qil & Gas Exploration & Production ETF
iShares Europe ETF
iShares U.S. Pharmaceuticals ETF
iShares Latin America 40 ETF
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF DIST
iShares U.S. Home Construction ETF
iShares Core S&P 500 ETF
iShares Russell 2000 ETF
iShares Russeil 3000 ETF
iShares Global Financials ETF
iShares Global Healthcare ETF
iShares Global Tech ETF
iShares U.S. Energy ETF
iShares U.S. Financials ETF
iShares U.S. Healthcare ETF

EUFN ™
EWA *
EWC*
EWG *
EWH *
EWJ *
EWP *
EWQ *
EWT *
EWU *
EWY *
EWZ *
EZU *
FXB*
FXC*
FXF *
FXI*
FXY *
GDX *
GEX *
GLD *
GSG *
HDV *
HEDJ *
HEEM *
HEFA *
HEWG *
HEWJ *
HEZU *
IBB*
IEO *
IEV *
IHE *
ILF *
ISFN
ITB *
IVV*
TWM *
IWV*
XG*
IXJ *
IXN!
IYE *
IYF *
I:KH':
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iShares U.S. Industrial ETF
iShares US Real Estate ETF
iShares US Technology ETF
iShares Dow Jones U.S. ETF
iShares U.S. Telecommunications ETF
iShares I.P. Morgan EM Local Currency Bond ETF
iShares iBoxx $§ Investment Grade Corporate Bond ETF
Vaneck Vectors Agribusiness ETF
VANECK VECTORS OIL SERVICES ETF
Powershares Q0Q NASDAQ 100
VANECK VECTORS RUSSIA ETF
iShares Global Consumer Discretionary ETF
iShares Silver Trust
SPDR S&P 500 ETF Trust
ISHARES EURO STOXX BANKS 30-15 UCHTS ETF (DE)

iShares Euro Stoxx Telecommunications 30-15 UCITS ETF (DE)

iShares MSCI Thailand ETF
iShares TIPS Bond ETF
iShares 20+ Year Treasury Bond ETF
ISHARES EDGE MSCI MIN VOL USA ETF
Vanguard Consumer Staples ETF
SPDR S&P Homebuilders ETF
iShares S&P / TSX 60 Index ETF
Materials Select Sector SPDR
Energy Select Sector SPDR
Financial Select Sector SPDR
Industrial Select Sector SPDR
Technology Select Sector SPDR
Consumer Staples Select Sector SPDR
Utilities Select Sector SPDR
Health Care Select Sector SPDR
Consumer Discretionary Select Sector SPDR
SPDR S&P Metals and Mining ETF
SPDR S&F OIL & GAS EXPLORATION & PRODUCTION ETF
iShares Core Canadian Short Term Bond Index ETF

vy *
IYR *
Yw*
IYY *
yz*

LEMB *
LOD *
MOO *
OIH *
000 *
RSX*
RXI *
SLV *
SPY *
SX7EEXN

SXKEFX N

THD *
Tip *
TLT *
USMV *
VDC *
XHB *
Xy =*
XIB *
XIE*
XIF *
XLi*
XIK *
XLP *
XLU *
XLV *
XLY *
XME *
XOP *
XSBN
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(d) Acciones listadas en el Sistema Internacional de Cotizaciones
Las siguientes Acciones del SIC son titulos que representan parte del capital social de una sociedad o titulos de crédito
que representen dichas Acciones del SIC, los cuales se encuentran listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones;

en el entendido que las canastas o grupos integrados por dichas acctones no podran ser Activos Subyacentes.

Los documentos e infrrmacién de dichas emisoras podran ser consultados en la pdgina electronica de la Bolsa
Mexicana de Valores

Las Acciones listadas en el Sistema Internacional de Cotizaciones que conforman la lista de Activos Subyacentes son:

Acciones SIC Cfa;;;‘e;/g;zgﬂ ¢
3M Company MMM *
Accor ACCN
ACTIVISION BLIZZARD, INC. ATVI*
Adidas AG : ADS N
Aeroports De Paris ADPN
Aggreko PLC AGKN
Afr Liguide S.A. AIN
Airbus SE AIRN
AK Steel Holding Corporation AKS *
Alcoa Corporation AAL *
Alibaba Group Holding Limited BABAN
Allianz SE ALVN
Alphabet Inc. Class A GOOGL™*
Alphabet Inc. Class C GOOG*
ALTABA INC. AABA *
ALTRIA GROUP, INC. MO *
AMAZON. COM INC. AMZN *
Ambev 8.A. ABEVN
American Airlines Group Inc. AAL*
American Express Company AXP *
AMPRENOL CORPORATION APH *
Anglo American PLC AGLN
Apache Corporation APA *
Apple Inc. AAPL *
ArcelorMittal MTN
Asml Holding N.V. ASML N
Assicurazioni Generali S.P.A. GASIN
AstraZeneca PLC AZNN
AT&T Inc. T*
Aviva PLC AVN
AXA SA AXAN
Baidu Inc BIDUN
Banco Bradesco, S.A. BBD N
Banco Santander (Brasil) S.A. BSBR N
Bank of America Corporation BAC *

Barclays PLC BCSN



Basf SE
Bayer AG
Bayerische Motoren Werke AG
Berkshire Hathaway Inc
Best Buy Co., Inc.
BIACKBERRY LIMITED
BlackRock, Inc.
Bnp Paribas SA
Bolsas Y Mercados Esparioles Sociedad Holding De
Mercados Y Sistemas Financieros, S.A.
BP PLc
Broadcom Inc.
CARREFOUR
Caterpillar Inc.
Chesapeake Energy Corporation
Chevron Corp.
China Mobile Limited
China Unicom (Hong Kong) Limited
Cisco Systems Inc.
CLEVEILAND-CLIFFS INC.
Cognizant Technology Solutions Corporation
Colgate-Palmolive Co.
Commerzbank AG
Compagnie Financiére Richemont SA
Compagnie Générale Des Etablissements Michelin
Companhia Sideridrgica Nacional
Copa Holdings, 5.A.
Costco Wholesale Corp
Credicorp, Ltd.
CVS Health Corporation.
Daimler AG
Danone
Dassault Systemes S.A.
Delta Air Lines, Inc.
Deutsche Bank AG
Deutsche Birse AG
Deutsche Post AG
Deutsche Telekom AG
Dish Network Corporation
Dropbox, Inc.
E.ONSE
Ebay Inc.
Eli Lilly & Co
Enel - SPA
Essilor International Compagnie Generale D 'Optigue
Exxon Mobil Corporation
Facebook, Inc.
Fast Retailing Co Ltd
FedEx Corp
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BASN
BAYNN
BMWM5S N
BRKRE *
BBY *
BBN
BIK *
BNP N

BMEN
BPN
AVGO*
CAN
CAT *
CHK *
CVX *
CHLN
CHUN
CsCo *
CLF *
CTSH *
CL*
CBKN
CFRIN
MLN
SIDN
CPAN
COST *
BAPN
Cvs *
DAIN
BNN
DSYN
DAL*
DB N
DBIN
DPWN
DTEN
DISH *
DBX*
EOANN
EBAY *
LLY *
ENELN
EIN
XOM*
FB*
FRCON
FDX *



Fiat Chrysler Automobiles N. V.
First Republic Bank
Ford Motor Co
Freeport McMoran Inc.
GAP, INC/THE
Gas Natural Sdg, S.A.
General Electric Comparny
General Motors Company
Gerdau, S.A.

Gilead Sciences Inc.
GlaxoSmithKline
GLENCORE PLC.
Goldcorp Inc.
GOLDMAN SACHS GROUP INC.
Halliburion Company
Heineken NV
Hermeés Intemational
HP Inc,

Humana Inc.
Iberdrola, §.A.
IMPERIAL BRANDS PLC
Industria De Disefio Textil, 5.A.

Intel Corporation
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES
CORPORATION.

Imtesa Sanpaolo §.P.A.

Itau Unibanco Banco Holding S.A.
J SAINSBURY PLC
JC Penney Co. Inc. Holding Co.
JD.com, Inc.
Johnson & Johnson
JP Morgan Chase & Co.
KB Home
Kering
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV
Koninklijke Kpn N.V.
L°OREAL SA
Las Vegas Sands Corp.
LOCKHEED MARTIN CORPORATION.
Lululemon Athletica Inc.

Lvimh Moét Hennessy - Louis Vuitton SE
Marks & Spencer Group PLC
MasterCard Incorporated
Mcdonalid s Corporation
MERCK & CO., INC.

MGM Resorts International
Microsoft Corporation
Monsanto Company
Morgan Stanley
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FCAN
FRC *
F &
FCX *
GPS *
GAS N
GE *
GM *
GGB N
GILD *
GSKN
GLENN
GGN
GS*
HAL *
HEIAN
RMS N
HPQ *
HUM*
IBEN
IMBN
ITXN
INTC *

IBM *
ISP N

ITUBN
SBRY N
JCP *
JD*
JNJ *
JPM *
KBH *
KERN
ADN
KPNN
ORN
Lvs >
LMT *
LULU*
MCN
MKSN
MA *
MCD *
MRK *
MGM *
MSFT *
MON *
MS*



Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft
Aktiengesellschaft Miinchen

Nestle SA
Netflix, Inc.
Nike Inc.

Nokia Corporation
NINTENDQ CQ., LTD.
NVIDIA CORPORATION.
Office Depot Inc.
Oracle Corp.

Orange
Panasonic Corporation
Paypal Holdings, Inc.
Pepsico Inc.
Petroleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS.
PEUGEQT S.A.

Pfizer Inc.

Publicis Groupe SA
Qualcomm Inc.
Reckitt Benckiser Group PLC
Repsol, S.A.

Rio Tinto Plc
Roche Holding AG
Salesforce.com, inc.
Samsung Electronics Co. Ltd
Schlumberger Ltd
Schneider Electric SE
Siemens Akiiengesellschaft
Societe Generale SA
SoftBank Group Corp
Sony Corp.
Southern Copper Corp.
Square Inc
Starbucks Corp.

Swiss Re LTD
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company, Lid.
Target Corporation
Te Connectivity LTD.
Telefonica S.A.

Tesco PLC
TESLA, INC.

Texas Instruments Inc
The Boeing Company
THE COCA-COLA COMFPANY.
The Home Depot, Inc.
THE PROCTER & GAMBLE COMPANY
The Swatch Group AG.
The Walr Disney Company

Tiffany & Co.
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MUVZN
NESNN
NFILX *
NKE *
NOKN
NTDOYN
NVDA *
ODP *
ORCL *
ORAN N
PANAS S
PYPL*
PEP *
PBRN
UGN
PFE *
PUBN
QCOM *
RBN
REPSN
RION
ROGN
CRM*
SMSNN
SLBN
SUN
SIEN
GLEN
SOFTN
SNEN
SCCO *
5Q*
SBUX *
SREN N
TSM N
TGT *
TELN
TEFN
TSCO N
TSLA *
m x
BA*
KO *
HD*
PG*
UHRN
DIS*
TIF *



Total S.A.
Tayota Motor Corp.
Twirter, Inc.

Uber Technologies Inc.

Ubs Group AG
Unicredit 5.P.A.
Unilever PLC
United States Steel Corp.
United Technologies Corporation
Vale S5.A.

Valero Energy Corp
Verizon Communications Inc.
Visa Inc.

Vodafone Group Plc
VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT
Walgreen Boots Alliance Inc.
WALMART INC.

Wells Fargo & Co
Western Digital Cerporation
Wynn Resorts Limited
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TOTN
TMN
TWIR *
UBER*
UBSN
UCGN
ULN
X=*
Urx *
VALEN
VLO *
VZ %
V x
VOGD N
Vow3
WEA *
WMT *
WFC *
wDC*
WYNN *
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ACTIVOD
DiC 2021
DISPONIBILIDADES 575
INVERSIQNES EN VALORES- TITULOS PARA NEGOCIAR 4,620
DEUDORES POR REPORTO 7,635
DERIVADOS CON - FINES DE NEGOCIACION 254
CUE JR COBRAR 1,661
INMutbLes MOBILIARIO Y EQUIPO (NETQ) 6
IMPU i LA UTILIDAD DIFERIDOS .
OTRO 05 730
1 D 15,481
PASIVO Y CAPIT. DIC 2021
PASIVO
ACREEDORES POR REPORTO 1,318
COLATERALES VEN 105 O DADOS EN GARANTIA
DERIVADOS CON - FINES DE NEGO N i
BAJADORES POR PAGAR -]
t
UVIF R 3 1 LT SR -
1 0 11,463
- CAPITAL S0CIAL 1,393
494
‘105 ANTERIORES 1,43%
REMEDIACIONES POR OBLIGACIONES LABORALES AL RETIRO {29)
RESULTADO NETO 721

INFORMA CION DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(cifras en millones de pesos)

A continuacién, se presenta un comparativo del Estado de Resultados Integral entre los ejercicios 2023 y 2022 y la
informacién del Estado de Resultado del ejercicio 2021.
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5.2, Informacién Financiera por Linea de Negocio y Zona Geogrifica

A continvaci6n, se presenta un comparativo de la informacién financiera por linea de negocio entre los ejercicios 2023
y 2022, asi como la informacién financiera por linea de negocio al 31 de diciembre de 2021.

Cifras en millones de pesos

Citibanamex Casa de Bolsa ha identificado los siguientes segmentos operativos, de acuerdo a las principales
actividades que realiza; Operaciones con valores por cuenta propia (Cuenta Propia)- Se refiere a las operaciones que
realiza Citibanamex Casa de Bolsa por cuenta propia tales como inversiones en valores, operaciones de reporto,
préstamo de valores e instrumentos financieros derivados. Operaciones por cuenta de clientes (Intermediacion
Bursitil, neto)- Son aguéllas a través de las cuales Citibanamex Casa de Bolsa participa en representacion de sus
clientes como intermediario en el mercado de valores, incluyendo las operaciones de custodia y administracién de
bienes asi como las operaciones de Ofertas Piblicas que son aquellas en las que Citibanamex Casa de Bolsa como
intermediario colocador ofrece activos financieros a través del mercado bursétil, con el objetivo de que sus clientes
obtengan financiamiento o capital del gran piblico inversionista.

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, la informacién por segmentos, se integra como se muestra a continuacion.
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5.3. Informe de créditos relevantes

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, no se han presentado créditos relevantes
o contigentes en los que el Emisor sea parte.
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5.4. Comentarios y Anélisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacién y Situacién Financiera
(a} Resultados de la operacion. Estado de Resultados, principales rubros:

a. Resultadoe por Servicios

Esta seccién estd compuesta por comisiones cobradas y comisiones pagadas, las cuales son principalmente generadas
por los siguientes negocios:

. CMO (Capital Markets Origination)

. Mercado de Valores (Equity Markets)

. Alianzas Fondos de Inversion (Managed Accounts)
. CPB (Citi Private Bank)

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 el Resultado por Servicios se integra de la signiente manera;

Cifras en millones de pesos

oIc 23 DIC 22 DIC 21
Comisiones y tarifas cobradas 720 802 908
Comisiones y tarifas pagadas {94) {(114) {118)
Ingresos por asesoria financiera 20 39 ar
Resultado por servicios 646 727 827

Comisiones Cobradas / Pagada

Fl rubro de Comisiones cobradas corresponde a servicios de Administracion y Custodia de Valores, Operaciones con
Fondos de Inversidn, Intermediacién en el mercado de valores, Ofertas Piblicas y por Servicios Administrativos,
mientras que las comisiones pagadas corresponden a cuotas y tarifas.

El neto entre comisiones cobradas y pagadas tuvo una disminucién en diciembre 2023 en relacién con diciembre 2022
por $(62) millones de pesos; debido a una disminucién de $(60) millones de pesos de comisiones derivadas de la
distribucién de fondos y managed account, una disminucidon por Cometaje por $(48) millones de pesos, Ofertas
Publicas $32, Custodia y otras comisiones por $(4) millones de pesos. Las comisiones pagadas disminuyeron por
$(20) millones de pesos entre diciembre 2023 y diciembre 2022 debido a la operatividad de la casa de bolsa;
principalmente, por los pagos realizados a la Bolsa Mexicana de Valores ¢ INDEVAL.

El neto entre comisiones cobradas y pagadas tuvo uua disminucién en diciembre 2022 en relacién con diciembre 2021
por $(102) millones de pesos; debido a una disminucién de $(33) mdp de comisiones derivadas de la distribucion de
fondos y managed account, una disminucién por Corretaje por $(54) millones de pesos, Ofertas Publicas $(22) y otras
comisiones por $3 millones. Las comisiones pagadas disminuyeron por $4 millones de pesos entre diciembre 2022 y
diciembre 2021 debido a la operatividad de la casa de bolsa; principalmente, por los pagos realizados a 1a Bolsa
Mexicana de Valores e INDEVAL.,

Asesorias Financieras

Los ingresos por asesorias fmancieras tuvieron una disminucién por $(19) millones de pesos entre diciembre 2023 y
diciembre 2022 debido a menor ingreso por este servicio.

Los ingresos por asesorias financieras tuvieron un aumento por $2 millones de Pesos entre diciembre 2022 y diciembre
2021 debido a mayor captacion de estos ingresos en 2022,
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b. Margen_Financjero por Intermediacifén

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 el Margen Financiero por Intermediacién se integra de 1a siguiente manera:

Cifras en millones de pesos.

DIC 23 DIC 22
I VE 1.929 2.040 3
1venta (2.106) (2.1481 7
55 1.610 1, 6
35 (1.024) (BTE) (628)
a nay azona 273 (221} 3
margen minanciero intermediacion 682 501 708

Utilidad/Pérdida por compra-yenta

La variacién entre diciembre 2023 y 2022 en la utilidad / pérdida por compra-venta en los mercados realizados se tavo
una disminucién por $(69) millones de Pesos. Se integra por; Derivados por $15 millones de Pesos (Warrants $(1,097)
y OTC $1,112) millones de Pesos), Dinero por $(5) millones de Pesos, Capitales $(84) millones de Pesos, Resultado
Cambiario por $3 millones de Pesos y Otros $2 millones de Pesos.

La variacién entre diciembre 2022 y 2021 en la utilidad / pérdida por compra-venta en los mercados realizados se tuvo
una disminucién por $(331) millones de Pesos; Se integra por; Derivados por $(290) millones de Pesos (Warrants
$1,641 millones de Pesos y OTC $(1,931) millones de Pesos), Dinero por $(38) millones de Pesos, Capitales $3
millones de Pesos y Resultado Cambiario por $(6) millones de Pesos.

Ingresos v Gastos por Intereses

Ingresos y Gastos por Intereses: Al 31 de diciembre 2023 vs 2022 el neto de los intereses tuvo una disminucién por
$(244) millones de Pesos; en mercado de dinero, las tasas de interés aumentaron (TIIE en diciembre 2022 por 10.54%
y diciembre 2023 por 11.32%). En Directos, durante 2023 menor posicidn en deuda que en capitales. En Reportos,
disminuye en promedio un (28)% la demanda de los Clientes (en junio 2022 parte de la posicion de clientes se va a
depésito a plazo fijo).

Ingresos y Gastos por Intereses: Al 31 de diciembre 2022 vs 2021 el neto de los aumnent$ por $302 millones de Pesos;
A nivel mercado de dinero, las tasas de interés aumentaron (TIIE en diciembre 2021 por 5.43 % y diciembre 2022 por
10.54%). En el mercado de derivados dismmuyeron los precios de los subyacentes.

Resuitado por valuacion a valor razonable

El resultado por valuacién en el mercado no realizado en diciembre 2023 y diciembre 2022 tuvo nn aumentd por $494
millones de Pesos. Se integra por los rubros de: Derivados $252 millones de Pesos (Warrants $(192) millones de Pesos
y OTC $443 millones de Pesos), Capitales $228 millones de Pesos y Dinero $14 millones de Pesos.

El resultado por valuacién en el mercado no realizado en diciembre 2022 y diciembre 2021 tuvo una disminucién por

$(178) millones de Pesos. Se integra por los rubros de: Derivados ${180) millones de Pesos (Warrants $(880) millones
de Pesas y OTC $700 millones de Pesos), Capitales $1 millon de Pesos y Dinero §1 millon de Pesos.

c. Otros Ingresos y gastos de la operacién
Este rubro estd compuesto principalmente por quebrantos, estimacién por cuentas incobrables y otros ingresos.

Con el objetivo de poder comparar los resultados al cuarto trimestre de 2023 con afios anieriores, en el cuadro
siguiente se muestran las cifras al cuarto trimestre de 2023, 2022 y 2021.
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DIC 23 DIC 22 DIC 21
Otros ingresos {egresos) de la operacion, neto e 638 (19
Gaslos de administracion y promocion . {580Y
Resultades antes impuestos 793 1.366 936

Otros ingresos {egresos) de la operacién, neto

La variacién entre diciembre 2023 y 2022 en el rubro de Otros egresos de la operacion, neto tuvieron una disminucién
por $(656) millones de Pesos y se debid bésicamente a que en marzo 2022 se tuvo un cobro contingente relacionado
la venta de Impulsora por $588 millones de pesos.

La variacién entre diciembre 2022 y 2021 en el rubro de Otros egresos de la operacion, neto tuvieron un aumento por
$657 millones de pesos y se debid basicamente a que en marzo 2022 se tuve un cobro centingente relacionado con la
venta de Impulsora por $588 millones de Pesos y efecto IFRS9 por $15 millenes de Pesos, principalmente.

Gastos de Administracién

Los Gastos de Administracién y Promocion se componen principalmente por los rubros de depreciaciones, Cuotas de
Inspeccion, Servicios Administrativos que la Casa de Bolsa le paga a Citibanamex por la némina de los empleados y
comisionados, Gastos Inter-compafifa, Gastos por Tecnologia ¢ IVA No Acreditable. Es importante sefialar que
Citibanamex Casa de Bolsa a partir de julio 2021 ha vuelto a tener gastos relacionados con némina, derivado de los
cambios en la ley de subcontratacion.

Los Gastos de Administracién aumentaron en diciembre 2023 contra 2022 por $(17) millones de Pesos; se integra
por: N6mina por $21 millones de Pesos, PTU $21 Millones de Pesos, Gastos generales por $(15) millones de Pesos,
IV A No Acreditable por $(5) millones de pesos y otros por $(3) millones de Pesos.

Los Gastos de Administracién disminuyeron en diciembre 2022 contra 2021 por $80 millones de Pesos; se integra
por: N6mina por $86 millones de Pesos, IVA No Acreditable por $(9) millones de Pesos, APS por $(140) millones de
Pesos, ISR y PTU de ejercicios anteriores no deducibles por $(28) millones de Pesos y otros por $11 millones de
Pesos.

d. Impuestos

IC23 DIC 22 DIC 21

Impuestas a la utilidad causados [1€ {33
Impuestos a la ulilidad dife . au

{ 1

El rubro de Impuestos twvo una disminucidn por $(125) millones de Pesos; la utilidad antes de intereses e impuestos
(EBIT) en diciembre 2023 fue menor a diciembre 2022 por el ingreso contingente relacionade con la venta de
Impulsora por $588 millones de Pesos.
El rubro de Impuestos tuvo un aumento por $ 80 millones de Pesos; la atilidad antes de intereses e impuestos (EBIT)
en diciembre 2022 fue mayor a diciembre 2021 por €l ingreso contingente relacionado con la venta de Impulsora por
$588 millones de Pesos.

(b} Situacidn Financiera, liquidez y recursos de capital

s Informacién del Estado de Situacién Finacniera (antes Balance General), principales rubros:

ACTIVO



95

Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 el Activo se integra de la siguiente manera;

ACTIVO 3 22
Bl v it 328 1,647
INVEHSH i 4,521 3,225
DFUINDR C 1.224 2,183
i Uh '3 L 90
C A 57 2144
FraauS ., SN T 513
mranr T apEs . MUBILIARKIU Y EWUIPO (NET 5 5
'OR IMPUES FATATTL DiFcrowuS (WETH 5 12
INTANGIBLE S (NET En
i O R
ACTIVO

DIC 2021

DISPONIBILIDADES 575

INVERSIONES EN VALORES- TITULOS PARA NEGOCIAR 4,620

DEUDQORES POR REPORTO 7,635

DERIVADOS CON - FINES DE NEGOCIACION 254

CUENTAS POR COBRAR 1,661

INMUEBLES MOBILIARIO Y EQUIPO [NETO) 3

IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS -
OTROS ACTIVDS 730

TOTAL ACTIVO 15,481

Efectivo y equivalentes de efectivo (anteriormente Disponibilidades)

En diciembre 2023 comparado con 2022 se tuvo una dismiucién por $(1,319) millones de Pesos; debido a menor saldo
en bancos por operaciones de arbitraje internacional y las divisas a recibir y a entregar fueron menor respecto a
diciembre 2022.

En diciembre 2022 comparado con 2021 se tuvo un aumenté por $1,072 miltones de Pesos; debido a mayor saldo en
bancos por operaciones de arbitraje internacional y las divisas a recibir y a entregar fueron mayores respecto a
diciembre 2021.

Inversiones en instrumentos financieros (anteriormente Inversiones en valores)

E] rubro de Inversiones en instrumentos financieros tuvo un aumentd en diciembre 2023 contra 2022 por $1,696
millones de Pesos debido a menor posicion de BONDESD y CETES por $(1,967) millones de pesos, un aument6 en
acciones de Renta Variable por $3,620 millones de Peses y una disminucién en préstamos de valores restringidos por
$43 millones de pesos.

El rubro de Inversiones en Valores tuvo una disminucién en diciembre 2022 contra 2021 por $ 1,395 millones de
Pesos debido a la amortizacién de BONDESD.

Deudores por reporto

La variaci6n entre diciembre 2023 y diciembre 2022 tuvo una disminucion por $(959) millones de Pesos; debido a la
baja demanda de Clientes y al flujo de efectivo de la Casa de Bolsa.

La variacién entre diciembre 2022 y diciembre 2021 tuvo una disminucién por $5,452 millones de Pesos; debido ala
baja demanda de Clientes y al flujo de efectivo de la Casa de Bolsa.

Cuentas por Cobrar (neto)
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Al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 en el rubro de Derivados, las variaciones estin relacionadas a la emisién de
Warrants (titulos opcionales) y de las operaciones de OTC que comenzaron a efectarse en los periodos sefialados,
derivado de 1a estrategia por parte de la direccidn de la Casa de Bolsa y por las condiciones del mercado.

Al 31 de diciembre de 2023 contra 2022 el rubro de derivados (pasivos) tuvieron una diminucién por $(624) millones
de Pesos y se debe a vencimientos y a menor emisién Warrants en diciembre 2023.

Al 31 de diciembre de 2022 contra 2021 el rubro de derivados (pasivos) tuvieron una diminucién por $(4,993) millones
de pesos y se debe a vencimientas y a menor emisién Warrants en diciembre 2022

Otras Cuentas por Pagar

En diciembre 2023 se tuvo una disminucidn en relacién a diciembre 2022 por $(1,598) millones de Pesos; y se debe
a Arbitraje $(1,06]1) millones de Pesos, Bolsa Mexicana de Valores $112 millones de Pesos, Divisas $(596) milllones
de Pesos, Operaciones Pendiente de Liquidar $(53) millones de Pesos.

En diciembre 2022 se tuvo un aumentd en relacidn a diciembre 2021 por $548 millones de Pesos; y se debe a Arbitraje
$471 millones de Pesos, Provisiones Financieras $ -27 millones de Pesos, IVA por pagar por $(14) millones de Pesos,
Divisas por $52 millones de Pesos, Operaciones Pendiente de Liquidar. $73 millones de Pesos, Obligaciones Diversas
$(12) millones de Pesos y Otros $ 5 millones de Pesos.

Capital Contable

El Capital Ganado al 31 de diciembre de 2023 fue de $4,674 millones de Pesos, al 31 de diciembre de 2022 fue de
$4,044 millones de Pesos y al 31 de diciembre de 2021 fue de $4,017 millones de Pesos.

La variaci6én correspondiente a diciembre 2023 con respecto a diciembre 2022 fue por $630 millones de Pesos; se
debe a la Utilidad del Ejercicio por $1,081 millones de Pesos, Obligaciones laborales por $(3) millones de Pesos,
Utilidades por aplicar ${448) millones de Pesos.

La variaci6n correspondiente a diciembre 2022 con respecto a diciembre 2021 fue por $26 millones de Pesos; se debe
a la Utilidad del Ejercicio por $349 millones de Pesos, Obligaciones laborales por $(24) millones de Pesos, Utilidades
por aplicar $(268) millones de Pesos y Resultados por cambio en politicas contales por $(30) miltones de Pesos.

A continuacidn, se presentan los movimientos mas importantes:

Movimiento 2023

Al 31 de diciembre de 2023, no existieron pagos de dividendos.

Movimiento 2022

El 29 de noviembre de 2022, mediante Resolucion Undnime de Accionistas, se aprobd el pago de un dividendo de
$4,233.66 pesos por accién, que ascendi6 a $1,000 millones de Pesos.

Principales Indicadores
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La medicién y control del riesgo de mercado se basa en los pardmetros sigaientes:

—

Identificacién de las posiciones y sus correspondientes factores de riesgo de mercado.
2. Estimacién de la Sensibilidad de las posiciones a ¢ada uno de los factores de riesgo que impactan
en su valor econémico.

3. Validacién de los factores de riesgo, estimacidn de volatilidades de los mismos y sus correlaciones.
4. Estimacidn diaria del Valor en Riesgo considerando los elementos de los incisos anteriores.
5. Generacién de pruebas de tensién para dimensionar las pérdidas potenciales bajo condicienes
extremas.
(c) Modelos de valuacion:

La medicién v control del riesgo de mercado, se basa en los modelos de valuacién de instrumentos financieros
primarios e instrumentos financieros derivados. Los métodos de valuacién empleados son los utilizados cominmente
en Jos mercados financieros.

(@ Volatilidades:

El 4rea de Riesgos realiza diariamente la actualizacion de las bases de datos de los factores de riesge y con base en
ella realiza la estimacidén periddica de sus volatilidades. Para los reportes, cdlculos corporativos y regulatorios de
medicién de riesgo, se estima la volatilidad como la desviacién estandar de las variaciones diarias de los factores de
riesgos, tomando tres afios de historia. El método de estimacién de volatilidades es la consideracion del
comportamiento equiprobable, es decir, dando el mismo peso a todos los datos.

Las volatilidades y las matrices de correlacién utilizadas en las estimaciones de riesgo de mercado se actualizan
periddicamente.

(e) Valor en Riesgo (VaR):
La medicién de riesgos se basa en la estimacién del Valor en Riesgo (VaR) método delta normal, con horizonte de
tenencia de 1 dfa para los libros de negociacion.
Las serjes de factores de riesgos para la estimacion de volatilidades y correlaciones consideran 3 afios. El nivel de
confianza de la estimacién del VaR para las posiciones de negociacion es del 39%.

() Pruebas de estrés o tension (Stress testing):

Existen varios ejercicios/métricas de tensiéu. En particular:

. VaR bajo estrés

. Ejercicio de Suficiencia de Capital

. BSST Stress Capital

(g) Pruebas de eficiencia en estimacicn de riesgo versus resultados (Backtesting):

Se realiza periédicamente el analisis del comporiamiento de los factores de riesgo, volatilidades y correlaciones a fin
de verificar que la exposicidn de riesgo de Citibanamex Casa de Bolsa es capturada de forma adecuada. En materia
de medicién de mesgo la eficiencia o capacidad de prondstico del VaR es evaluada a través de las pruebas de
Backtesting.

(h) Requerimientos de capital
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Al 31 de diciembre de 2023 el capital neto de Citibanamex Casa de Bolsa asciende a $4,626.46 millones de Pesos que
significa 31.78 veces el requerimiento total de capital por riesgos de mercado, de crédito y operativo qne, de acuerdo
a la regulacion vigente, asciende a $145.56 millones de Pesos. El indice de capital (KCAP) representa el 254.27%.

(i} Politicas de Riesgo de Crédito.
Se cuenta con politicas de crédito, para cualquier operaci6n en la qne exista un riesge de liquidacion o de contraparte.
()] Politica de Control Interno

Las Politicas de Control Interno establecen el marco general para la Emisora, asi como el entorno dentro del cual se
debe operar, con el objeto de estar en posibilidad de transmitir un grade razonable de confianza de que la institucion
funciona de manera prudente y sana.

Se tiene establecido un modelo de control interno en donde se identifica claramente las responsabilidades, bajo la
premisa de que la responsabilidad sobre el control interno es compartida por todos los miembros de la organizacion.

El modelo de control interno estd formado por:

* Un Consejo de Administracion cuya responsabilidad es cerciorarse que la Emisora opere de acuerdo a
pricticas sanas, y que sea eficazmente administrado. Que aprueba los objetivos y las Politicas de Control
Interno, las Pautas de Conducta en los Negocios de la Emisora y otros c6digos de conducta particulares y la
estructura de Organizacion y que designa a los auditores internos y externos de la institucién, asi como los
principales funcionarios.

e Un Comité de Auditorfa que apoya al Consejo de Administracion en la definicidn y actualizacién de las
politicas y procedimientos de control interno, asf como su verificacién y su evaluacidn, integrado por tres
consejeros propietarios y presidido por un Consejero Independiente, que sesiona trimestralmente.

*  Una Direccién General con responsabilidad sobre el establecimiento del Sistema de control Interno que
maneja y hace funcionar eficientemente a la Emisora.

e Una funcién independiente de auditoria para supervisar la efectividad y eficiencia de los controles
establecidos.

» Funciones independientes adicionales de Contraloria y Compliance.

¢  Un mandato claro de que el Control Interno, asi come el cumplimiento con las leyes, regulaciones y politicas
internas es responsabilidad de cada una de las dreas y de cada individuo.

Adicionalmente, la Emisora se conduce conforme a las leyes y regulaciones aplicables, se adhiere a las mejores
pricticas corporativas,

5.5. Descripeién de las estimaciones, provisiones o reservas contables.

La preparaci6n de los estados financieros requiere que la Administracién efectie estimaciones y suposiciones que
afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacién de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el jercicio. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones y suposiciones.

5.5.1 Descripcién de la metodologia utilizada para determinarlas y supuestos que la sustentan.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo sigmificativo de resultar en un

ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio se relaciona con las uotas que se
mencionan a continuacién:
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- Inversiones en instrumentos financieros y operaciones en reporto y colaterales vendidos o dados en garantia. Los
supuestos son utilizados para la valuacién a mercado del portafolic de inversidn, ¥ de los colaterales vendidos o dados
en garantfa, en los casos que aplique.

- Valuaci6n de instrumentos financieros dertvados. Los supuestos son relacionados con la utilizacion de insumos para
la valuacién de instrumentos financieros derivados no cotizados en mercados reconocidos.

- Determinacién de la estimacion preventiva para riesgos crediticios y de recuperabilidad de cuentas por cobrar:
supuestos e insumos utilizados en su determinacion.

- Medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.
Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de Citibanamex Casa de Bolsa requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Citibanamex Casa de Bolsa cuenta con un marco de control establecido en relacién con la medicién de los valores
razonables. Esto incluye la autorizacién por parte del Consejo de adininistracién de la contratacién de un proveedor
de precios, ademas de la autorizacién por parte del Comité de Riesgos de Citibanamex Casa de Bolsa de los modelos
de valuacién internos y sus modificaciones, los métodos de estimacién de las variables usadas en estos modelos de
valuacién cuando no son proporcionadas directamente por el proveeder de precios que Citibanamex Casa de Bolsa
haya contratado, y de aquelios valores y demds instrumentos financieros y activos virtuales a los que les son aplicables
los medelos de valuacidn internos.

Asimismo, el marco de control establecido incluye un equipo de valuacidn que tiene la responsabilidad general de la
supervisién de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores razonables de Nivel 3,
y que reporia directamente al Director de Finanzas. El equipo de valuacion revisa regularmente Jos datos de entrada
no observables significativos y los ajustes de valuacidu. Si se usa informacién de terceros, como cotizaciones de
comedores o servicios de fijacién de precios, para medir los valores razonables, el equipo de valuacién evaliia Ia
evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusién de que esas valnaciones satisfacen los requerimientos
de las NIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentre del que deberian clasificarse esas
valuaciones. Los asuntos de valuacion significativos son informadeos al Comité de Auditoria de Citibanamex Casa de
Bolsa,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, Citibanamex Casa de Bolsa utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en las técnicas de
valoracidu, como sigue:

Nivel }; precios cotizados (no-zjustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios} o indirectamente (es decir, provenientes de los precios).

Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos de
entrada no observables).

Les instrumentos financieros que son valuados mediante el uso de un modele de valuacidn interno de Citibanamex
Casa de Bolsa no son ¢onsiderados bajo ninguna circunstancia como Nivel 1.

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles distintos de
la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel
de 1a jerarquia del valor razonable que la variable de mds baja observabilidad que sea significativa para la medicién
total.
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Conforme a lo establecido en las Disposiciones, Citibanamex Casa de Bolsa determina el valor razonable de los
siguientes instrumentos financieros mediante la valuacién directa con el vector de precios, que consiste en aplicar a la
posicién en titulos o contratos de Citibanamex Casa de Bolsa el precio proporcionado por el proveedor de precios:

I.  Valores inscritos en el registro nacional de valores o autorizados, inscritos o regulados en mercados
reconocidos por la Comisién.

II. Imstrumentos financieros derivados que cotizan en bolsas de derivados nacionales o que pertenecen a
mercados reconocidos por el Banco de México (el Banco Central), con excepcion de los coniratos de
intercambic (Swaps).

III.  Activos subyacentes y demds instrumentos financieros que forman parte de Jas operaciones estructuradas o
paquetes de derivados, cuando se trata de valores o instrumentos financieros previstos en las fracciones 1 y It
anteriores.

El proveedor de precios contratado por Citibanamex Casa de Bolsa que le proporciona los precios e insumos para la
determinacién de la valuacion de los mstrumentos financieros es Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.

Citibanamex Casa de Bolsa reconoce las iransferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.
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5.5.2 Descripcién de los eventos que pudieran ocurrir y que pudieran afectar de forma relevante la metodologia
o supuestos utilizados.

Mejoras a las NIF 2024
El CINIF ha emitido mejoras las NIF que se mencionan a continuacién:

NIF A-1 “Marco conceptual de las normas de informacién financiera”-. Entra en vigor para los ejercicios que
inicien el 1ro. de enero de 2024 y se permite su aplicacién anticipada. Se muestran los requerimientos de revelacion
de 1os distintos usuarios de la informacién financiera, que solicitan identificar cuando éstas son de entidades de interés
piiblico (EIP) o de entidades que no son de interés piblico {ENIP). En este sentido se aclara que una EIP es aquella
que tiene obligacién de rendir cuentas al piiblico, porque se encuentra en alguno de los supuestos siguientes.

a. Sus instrumentos financieros de deuda y/o de capital se negocian en un mercado piiblico; o estin en proceso
de emitirse para ser negociados en el mismo mercado;

b. Administra activos que mantiene en calidad de fiduciaria, que le han confiado terceros tales cémo
ahorradores, clientes, consumidores, 0 miembros que no participan en la gestién del Citibanamex Casa de
Bolsa. Esta actividad deber4 ser llevada a cabo cémo uno de los negocios principales del Citibanamex Casa
de Bolsa (si no es un negocio principal no se considera EIP);

¢ Sus decisiones podrian tener un riesgo sistémico con repercusiones en la economia nacional en el que el
Citibanamex Casa de Bolsa opera.

En este contexto, esta NIF establece que la informacién financiera revelada por la EIP debe satisfacer las necesidades
de un amplio y diverso grupo de usuarios externos a la entidad, como lo son inversionistas y acreedores financieros,
por lo que sus revelaciones deben ser de alto alcance particularmente en materia de riesgos; Por el conirario la
informacién revelada por una ENIP solo es utilizada para la toma de decisiones internas por parte de los
administradores del Citibanamex Casa de Bolsa, por lo que no se requiere ser tan amplia.

Por lo anterior esta NIF precisa que los requerimientos de revelacién de las NIF particulares se clasifican en los
siguientes grupos:

a. Revelaciones generales-obligaciones para todas las entidades (EIP y ENIP).

b. Revelaciones para ETP-obligatorio solo para (EIP), no obstante, 1as ENIP deberdn incluir estas revelaciones
cuando los usuarjos de su informacidn financiera asf 1o requieran.

Las cambios contables que surjan, en su caso, deben reconocerse con base en la NIF B-1, Cambios contables y
correcciones de errores (NIF B-1).

“NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”-. Entran en vigor para los ejercicios
que se inicien a partir del 1° de enero de 2024 y se permite su aplicaci6n anticipada. Se incluye el tratamiento contable
de una cobertura de instrumentos financieros de capital cnya valuacién a valor razonable se reconoce en Otro
Resultado Integral (ORI), de acuerdo con los establecido en la NIF C-2 Inversion en instrumentos financieras, el cnal
converge con lo establectdo en 1a NIIF-9 Instrumentos Financieros.

Se realizan las modificaciones necesarias para incluir el tratamiento contable de una cobertura de instrumentos
financieros de capital cuya valuacién a valor razonable se reconoce en el ORI de acuerdo con lo establecido en la NIF
C-2, Inversion en instrumentos financieros, el cual converge con lo establecido en la NIIF 9, Instrumentos Financieros.
Los cambios contables que surjan, en su caso, deben reconocerse con base en 1a NIF B-1.

“NIF D-4, Impuestos a la utilidad” -Entran en vigor para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2024
y se permite su aplicacidn anticipada. Se aclara que la tasa de impuesto sobre utilidades no distribuidas es la tasa que
se debe utilizar para reconocer los activos y pasivos por impuestos a la utilidad causados y diferidos, cuando la
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legislacién prevé la aplicaci6n de tasas de impuestos diferentes en caso ce capitalizar las utilidades y no disiribuirlas.
Dicho reconociniento converge con 1o establecido en la NIC-12 impuesto a las ganancias. Los cambios contables que
surjam, en su caso, deben reconocerse con base en la NIF B-1.
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VL ADMINISTRACION
6.1. Auditores Externos

Las Disposiciones de cardcter general aplicables a las casas de bolsa (o “Circular Unica para Casas de Bolsa™) y las
Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Entidades y Emisoras Supervisadas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores que contraten servicios de Auditoria Externos de Estados Financieros Bésicos, mencionan la
necesidad de dictaminar sus estados financieros a través de una firma de auditoda externa que cumplan con los
requisitos establecidos por dicha regulacién.

El Consejo de Administracion deberd aprobar la contratacién del auditor externo independiente, asf como los servicios
adicionales a los de auditoria que, en su caso, preste el despacho en el que el anditor extemno independiente labore.

Las caracteristicas principales del auditor extemmo y el despacho al cual pertenecera son:
Independencia a la fecha y durante la auditoria externa,

El despacho de auditoria externa al cual pertenezca el auditor deberd contar con un manual de procedimientos que
garantice el control de calidad en la prestacidn del servicio. :

El despacho de auditoria debera participar en un programa de evaluacién de calidad.

La realizacién de la auditoria deberd apegarse a las normas y procedimientos de auditorfa, emitidos por la Comisién
de Normas y Procedimientos de Auditoria del Instituto Mexicano de Contadores Piiblices, A.C. y alos procedimientos
especificos que atiendan a las caracteristicas de operacién de la casa de bolsa,

La sustitucién del anditor externo independiente deber4 ser aprobada por su Consejo de Administracién e informada
por €ste a la Comisién dentro de los cinco dias habiles siguientes a la sesién del consejo en gne se hubiera aprobado,
exponiendo sus razones.

Los auditores externos, cuando en el curso de la auditoria encuentren irregularidades o cualquier otra situacién que,
con base en su juicio profesional, pongan en peligro la estabilidad, liquidez ¢ solvencia de la casa de bolsa auditada,
deber4 presentar de inmediato a los presidentes del Consejo de Administracién o comité de auditoria, a los comisarios
y en su caso al auditor interno, asi como a la Comision, un informe detallado sobre 1a situacién observada.

Asimismo, las casas de bolsa estdn obligadas a remitir a la vicepresidencia de 1a Comisién encargada de su supervisidn,
a mds tardar a los 15 dias habiles siguientes a la contratacion del auditor externo, copia autentificada por el secretario
del Consejo de Administracién de la casa de bolsa, relativa al acuerde por el cual dicho 6rgano social aprueba la
contratacion del auditor externo independiente.

La Comisién podrd ordenar la sustitucién del auditor externo cuando se deje de cumplir con lo establecido en las
disposiciones mencionadas.

Presentar opinién formulada respecto a si el control intemo de la casa de bolsa cumple con sus objetivos y ofrece una
seguridad razonable en todos los aspectos importantes, de prevenir o detectar errores o irregularidades en ¢l curso
normal de las operaciones.

Durante los dltimos 3 afios, Citibanamex Casa de Bolsa ha mantenido al mismo auditor externo y despacho contable
para el desarrollo de la auditoria a sus estados financieros. Los informes anuales de cada una de estas auditorias han
sido opiniones limpias.

Finalmente, los hechos relacionados con la prestacion de servicios de auditoria ascendieron a $3,232,544 y los
servicios no relacionados con la auditoria (NAS) ascendieron a $55,020, por el gjercicio de 2023,
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No hubo Dependencia de Honorarios como se describe en el Cédigo IESBA en las cuetas a Citibanamex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex.

6.2 Operaciones con Partes Relacionadas y Conflicto de Interés

Citibanamex Casa de Bolsa manifiesta que durante los perdodos sefialados, exclusivamente llevé a cabo operaciones
propias de su objeto social y prestd algunos servicios a entidades que para efectos de la ley se consideran personas
relacionadas, cono son Banco Nacional de México, 8.A., Seguros Banamex, S.A. de C.V. y Afore Banamex, S.A. de
C.V. detzllindose a continuacién el importe de los ingresos o pagos relevantes durante los ejercicios correspondientes
a los afios de 2023, 2022 y 2021. Es importante sefialar que todas estas operaciones son celebradas en términos
normales de negocios, tomando en consideracion las condiciones disponibles en el inercado, y cumplen con todas las
disposiciones legales aplicables, es decir, son celebradas en condiciones justas de mercado.

Cifras en millones de Pesos

Premios por Reportos (netos) ' 1,219 1,291 548

Comisiones por intermediacién 90 47 90

Los consejeros independientes reciben una remuneracién por cada sesidn a la que asisten, y el director general y los
directivos relevantes solo reciben percepciones de cardcter laboral como son; suelde mensual, aguinaldo, bono por
desempeiio anual, prima vacacional, cobertura de gastos médicos al 80% y seguro de vida,

Al margen de lo anterior, Citibanamex Casa de Bolsa cuenta con un programa de Compensacién Yariable a Largo
Plazo que consiste en lo signiente:

Hasta el 2021, para los empleados a los que les fue asignada una compensacién variable igual ¢ mayor a $100,000.00
USD o su equivalente en moneda nacional y de la cual ain hay saldo pendiente, se les deberin aplicar los signientes
lineamientos:

(a) Una porci6n de la compensacién variable asignada al empleado no debers ser menor al 25% ni mayor al 60%
de dicha compensacidn, deberd tener un periodo de liberacién de hasta cuatro afios (en lo sucesivo a esta porcién de
la compensacién se le identificard como la “Compensacién a Largo Plazo™).

(b) A su vez, un porcentaje de la Compensacidén a Largo Plazo deberd pagarse a través del Programa de
Acumulacién de Capital (“PAC”}). El PAC es un tipo de compensacién discrecional que se puede ofrecer a los
empleados mediante el cual se les otorga acciones de Citigroup Inc. ("Citi"). El PAC tene como finalidad: (i)
promover la permanencia de los empleados en la Institucidn; y (ii) proporcionar oportunidades a los empleados para
que incrementen su participacién accionaria en Citi y de esta forma alinear los intereses de los empleados con aquéllos
de los accionistas.

(Para los Empleados Sujetos al Sistema de Remuneracién que reciban una compensacién variable ignal o mayor a
$50,000.00 USD, pero menor a $100,000.00 USD o su equivalente en moneda nacional se les aplicard lo mencionado
en los incisos (a} y (b) anteriores; pero con la diferencia que la porcién de la compensacidén variable que se sujetard a
un pericdo de liberacidn de hasta cuatro afios ne excederd del 10%)
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A partir del ejercicio 2022, la Compensaci6n a Largo Plazo no incluye un componente en efectivo, el diferimiento a
través de PAC comienza a partir de los 75,000 USD, no deberd ser menor al 15% ni mayor al 60% de dicha
compensacién y deberd tener un periodo de liberacién de hasta cuabro afios.

La Compensacién a Largo Plazo permitird: (i) determinar con mayor certeza la probabilidad de que se materialicen o
no los riesgos asociados con la toma de riesgos del empleado; (ii) evaluar al empleado en su toma de riesgos no sélo
con base en los resultados obtenidos en un s6lo ejercicio social; y (iii) tener 1a posibilidad de realizar ajustes segtin los
resultados de Citibanamex Casa de Bolsa y Tarjetas o del drea o unidad administrativa para la que labore el empleado.

Clawback

Es Est4ndar de Citibanamex, Casa de Bolsa y Tarjetas contar con la facultad para recuperar parte de la compensacion
asignada a los empleados a través del Programa de Acumulacién del Capital y a través de efectivo diferido, cuyo
otorgamiento se haya diferido en el tiempo. Lo anterior se sujetard a las clavsulas de clawback aplicables a cada una
de las herramientas de diferimiento, mismas que $on aplicadas de acuerdo a lo definido en las politicas corporativas
de Citi para el ciclo de evaluacién del afio en curso. La cldusula de clawback aplicable al Programa de Acumulacion
del Capital, es la denominada “Citi Clawback Provisién”, mientras que para el efectivo diferido se aplicardn las
cldusulas “Citi Clawback Provision” y la cliusula denominada “General Clawback Provision” mismas que se detallan
a continuacién y que tienen como finalidad prevenir que los empleados asuman riesgos iunecesarios o excesivos.

Cit Clawback Provision

Los montos de compensaci6n variable que no se hayan entregados o cuya fecha de liberacién no haya ocurrido serdn
cancelados si el Comité de Compensaciones, Evaluacién de Desempefio y Cultura de Citi determina que:

)] El empleado recibié un bono basado en informacién financiera reportada piblicamente significativamente
incorrecta; o
(ii} El empleado, con conocimiento de causa, proporciona informacidn significativamente incorrecta relativa a

la infonmacién financiera reportada piiblicamente; o

(iii) El empleado incurre en una violacién significativa a los limites de riesgo establecidos o revisados por la
Direccién o por el drea de Administracién de Riesgos; o

(v) La relacién laboral del empleado Sujeto al Sistema de Remuneracién se da por terminada debido a
viclaciones legales o al Codigo de Conducta

General Clawback Provision

Los montos de compensacidn variable que no se hayan entregados o cuya fecha de liberacién no haya ocurmdo serdn
cancelados si el Compensaciones, Evaluacion de Desempefio y Cultura de Citi determina que:

(i) El empleado se involucré en un comportamiento que constiiye mala conducta ¢ ejercié un juicio
materialmente imprrdente que causd dafio a cualquiera de las operaciones del negocio, o que resulté o pudiera resultar
en sanciones regulatorias (hayan sido o no formalizadas);

(i1) El empleado fall6 en la supervisién o monitoreo de otros individuos que se hayan involucrado en, o fall§ en
el escalamiento apropiado de, un comportamiento que constituye mala conducta (sea o no una falta grave) de acuerdo
con las Politicas de Cili relacionadas con el reporte de mala conducta, ¢ en el ejercicio un juicio materialmente
imprudente que causé dafio a cualquiera de las operaciones del negocio; o

(i) El empleado fallé en la supervisién o monitoreo de otros individues que se hayan involucrade en, o fallé en
el escalamiento apropiado de, un comportamiento que results o pudiera resultar en sanciones regulatorias (hayan sido
o no formalizadas).
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Adicionalmente, el Compensaciones, Evaluacién de Desempefio y Cultura de Citi, podrd reducir los montos que no
se hayan entregado basados en el desempeiio a largo plazo del empleado, con la finalidad fortalecer el enfoque de una
adecuada administracién de riesgos y de acuerdo a las condiciones especiales a cada una de las herramientas de
diferimiento, mismas que son aplicadas de acuerdo a lo definido en las politicas corporativas de Cifi para el ciclo de
evaluacion del afio en curso.

La condicién aplicable al Programa de Acumulacién del Capital, s la denominada “Performance Based Vesting”, la
cual estard basada en el desempeiic financiero del negocio (s) de referencia y cuyos elementos de aplicacién podréin
encontrarse en el respectivo prospecto del Programa. Para el efectivo diferido, se aplicard la condicién “Discretionary
Performance Based Vesting”, la cual serd ejercida cuando se presenten resultados significativamente adversos y se
determine que el empleado tuvo una responsabilidad significativa en dicho resultado, de igual manera, los elementos
especificos de aplicacién podrdn enconirarse en el respectivo prospecto del Efectivo Diferido.
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Administradores y Accionistas

La administracién de la Sociedad estd a cargo de un Consejo de Administracién, el cual es integrado por cuatro
consejeros propietarios, Por cada consejero propietario, se designé a su respectivo suplente, en el entendido gue los
consejeros suplentes de los consejeros independientes, tienen este mismo carcter.

Los consejeros tanto propietarios como suplentes han sido designados conforme articulo 124 de la LMV y cumplen
con todos los requisitos establecidos por dicha Ley.

El actual Consejo de Administracidn fue designado mediante Asamblea Anual Ordinaria de accionistas de Citibanamex
Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex, el 24 de agosto de 2022, por un
periodo indeterminado de tiempo, siendo revisable su nombramiento en Asamblea General Ordinaria de Accionistas.

Citibanamex Casa de Bolsa cuenta con un Cédigo de Conducta el cual proporciona una descripeidn de las principales
politicas del grupo econdmico conocido como Citigroup (Citi). El Codigo de Conducta ha sido adoptado por el
Consejo de Administracién de Citi y aplica todos los consejeros, funcionarios y empleados de Citi y sus subsidiarias
consolidadas, dentro de las cuales se encuentra Citibanamex Casa de Bolsa, por lo tanto todos sus empleados,
funcionarios y consejeros deben revisar y cumplir dicho Cédigo.

Los principales contenidos del Cédigo de Cenducta son:

i) Escalamiento de Inquietudes de Negocios,;

i) Proteccitn de los Activos de Citi;

iii} Anti soborno y Anticorrupeidn;

iv) Reporte de Actividades Sospechosas;

v) Cumplimiento con Leyes para Prevenir el Lavado de Dinero;
vi) Competencia Justa y Leyes Antimonopelio;

vii) Obligaciones Fiduciarias;

viii) Relaciones con Proveedores;

ix) Compromiso con los Derechos Humanos;

X) Pricticas Laborales Justas y Diversidad;

xi) Proteccién de 1a Informacién Personal, Propietaria y Confidencial;
xii) Barreras de Informacién;

xiii) Inversiones Personales en Valores de Citi y Qtros; y
xiv) Conflictes de Intereses.

El Cédigo de Conducta resume los estdndares que deben regir 1a conducta de los consejeros, funcionarios y empleados
de Citi y sus subsidiarias consolidadas, dentro de las cuales se encuentra Citibanamex Casa de Bolsa, en virtud de que
en el ambiente econémico actual, desarrollar negocios de manera responsable y ética es esencial en la relacién con
sus clientes y accionistas.

El Consejo de Administracién se encuentra conformado por 4 personas, considerando miembros propietarios,
suplementes ¢ independientes, de los cuales el 100% son de género masculino y el 0% son de género femenino, de
acuerdo a lo que se muestra a continuacion:

Alvaro Jaramillo Castaiion (Presidente). 1 de septiembre de 2023.

José Antonio Espindola Riveroll. 31 de octubre de 2014.




Rodrigo Cérdova Pohls. 23 de diciembre de 20195.
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Miriam Garcia Bulle Zozaya. 17 de septiembre de 2021.

Independientes

Guillermo Garcfa Naranjo Alvarez. 30 de abril de 2020.
Rafael Alfonso Mac Gregor Anciola 1 de septiembre de 2023,
PROPIETARIOS:
(i) Alvaro Jaramillo Escalién (Presidente).

(i)

SUPLENTES:

ity

(i)

Grado miximo de estudios: Licenciatura en Administracién de Empresas.

Fecha de inicic en el cargo: 1 de septiembre de 2023,

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 30 afios en Cilti.

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del Consejo de Administracién:
Banco Nacional de México, S.A., integrante de] Grupo Financierc Banamex; Citibanamex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex.

José Antonio Espindola Riveroll.
Grado méaximo de estudios: Licenciatura
Fecha de inicio en el cargo: 31 de octubre de 2014
Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 28 afios.
Empresas en las que colabora como gjecutivo principal o miembro del Consejo de Administracion:
Citigronp Capital Partners México, S. de R.L. de C.V.,, COHM México Holdings, S. de R.L. de
C.V., NAMGK México Holdings, S. de R.L. de C.V., Citi Info, S. de R.L. de C.V., THMX Leasing,
S.de R.L.de C.V., Citi México Investment, S. de R.L. de C.V., y Citicorp (México) Holdings LLC.,
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex; Citibanamex Casa de
Bolsa, §.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex.

Rodrigo Cardova Pohls.

Grado mdximo de estudios: Maestria en Administracién de Negocios

Fecha de inicio en ¢l cargo: 23 de diciembre de 2019 como consejero suplente

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 14 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del Consejo de Adminisiracién:
Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex; Citibanamex Casa de
Bolsa, §.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex.

Miriam Garcia Bulle Zozaya.

Grado médximo de estudios: Licenciatura en Economia

Fecha de inicio en el cargo: 17 de septiembre de 2021 como consejero suplente

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 14 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal: Banco Nacional de México, S.A., integrante
del Grupo Financiero Banamex.
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INDEPENDIENTE PROPIETARIO:

(i) José Luis Fernindez Ferndndez
Fecha de inicio en el cargo: 23 de diciembre de 2019
Grado maxime de estudios: Licenciatura
Miembro del consejo de: Arca Continental, Grupo Televisa, Unifin, Controladora Vuela Compafifa
de Aviacion.

INDEPENDIENTE SUPLENTE:

(i) Rafael Alfonso Mac Gregor Anciola
Fecha de inicio en el cargo: 1 de septiembre de 2023.
Grado méximo de estudios: Maestria.
Miembro del Consejo de Administracién de BlackRock Operadora, S.A. de C.Y., S.O.F.L

(a) Politica de inclusién laboral

Con base en los principios de diversidad del Emisor, se encuentra regido bajo politicas establecidas por el Grupo
Financiero Citibanamex, S.A. de C.V., éste cuenta con una politica que se aplica a todas las decisiones laborales,
incluido el reclutamiento, Ia contratacién, la capacitacién, los ascensos, la compensacién, los beneficios, las
transferencias y las terminaciones, mediante la cual, se obliga a ofrecer igualdad de oportunidades para todos los
candidatos, tanto intemos come externes, y colaboradores, sin hacer ningin tipo de discriminacién por raza,
sexo/género, embarazo, identidad o expresién de género, color, credo, religion, origen nacional, nacionalidad, estado
de ciudadanfa, edad, discapacidad fisica o mental o condicién médica, sexual y decisiones de salud reproductiva,
informaci6n genética, estado civil, orientaci6n sexual, cnltura, ascendencia, sitnacién familiar o de cuidador, situacion
sociceconémica, situacion de desempleo, situacién de victima de violencia doméstica, o cualquier otra base prohibida
por la ley.

{b) Forma en que se Designa el Consejo de Administracidn.

La administracién de la Seciedad estard a cargo de un Consejo de Administracién que estard integrado por un maximo
de quince consejeros propietarios, de los cuales cuando menas el 25%, deberdn ser consejeros independientes.

Por cada consejero propietario, se designard a su respectivo suplente, en el entendido que los consejeros suplentes de
los consejeros independientes, deberdn tener este mismo caracter.

Cuando una Institicion Financiera del Exterior directa o indirectamente, ¢ una Sociedad Controladora Filial, sea
propietaria de los titulos de acciones que representen cuando menos el 99% del capital de la Sociedad, el mimero de
miembros del Consejo de Administracién pedri ser determinado libremente, en el entendido de que diche mimero en
ningiin caso serd inferior a 3.

La mayarfa de los consejeros designados, deberd residir en el territorio nacional,

La Emisora en sus estatutos prevé la posibilidad de emitir dos tipos de series accionarias: La serie “B” y la serie “F”.
En la actualidad no se ha realizado ninguna emisién de acciones serie “B”.

Fl accionista de la Serie “F” que represente cuando menos el 51% del capital social pagado de la Sociedad, designaré
a la mitad mds uno de los miembros del Consejo de Administracién y, por cada 10% de acciones de dicha Serie “F”
que exceda ese porcentaje, se tendrd derecho a designar un miembro del Consgjo de Administracién mds.

Los accionistas de la Serie “B” designarfin a los consejeros restantes. S6lo podrd revocarse el nombramiento de
consejeros de minorda cuando se revoque el de todos los dernds de la misma serie.

El nombramiento de los consejeros deberd hacerse en asamblea especial que corresponda a cada una de las Series de
acciones de la Sociedad. A las asanibleas que se retinan con este fin, asf como a aquellas que tengan el propésito de
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designar comisarios por cada serie de acciones, les serdn aplicables, en lo conducente, las disposiciones aplicables
para las asambleas generales ordinarias de accionistas previstas en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Los consejeros independientes también serin designados en la asamblea especial que corresponda, en forma
proporcional por cada serie de acciones “F” y “B™.

Serdn consejeros independientes las personas que seleccionadas por su probada experiencia, capacidad y prestigio
profesional.

En ningiin caso podrdn ser consejeros, funcionarios y empleados de la Sociedad, con excepeién del Director General
y directivos de la Sociedad que ocupen cargos con la jerarqufa inmediata inferior a la de aquél, sin que éstos
constituyan més de la tercera parte dei Consejo de Administracién, en la inteligencia de que, si la tercera pare del
Consejo de Administracién mateméticamente incluye la fraccién de un entero.

Tampoco podrin ser consejeros las personas a que se refiere ¢l articulo 124 de la LMYV.

Las obligaciones laborales que corresponden al personal jubilado y a los ex-empleados con derecho adquiridos sobre
los plan de pensiones y retiro en donde se contemplan dos componentes exigibles al cnmplimiento de 55 afios de edad
de los exempleados: (a) uno de beneficio definido integrado por el 1% por cada afic de servicio prestado a Citibanamex
Casa de Bolsa que se aplicard al promedic del salaric mensual pensionable de los dltimos 24 meses que laborS para
la Casa de Bolsa y el monto resultante se pagard en la maodalidad de un “Pago Unico” determinado por el Actuario
independiente: y (b) un componente de contribucidn definida que estd integrado por las aportaciones que cada ex-
empleado y Citibanamex Casa de Bolsa llevaron a cabo durante el periodo en que el ex-empleado labord en activo
pudiendo destinar hasta un 8% del sueldo, Aguinaldo y Prima Vacacional para el fondo de pensiones y en el que
Citibanamex Casa de Bolsa contribuia con 50 centaves por cada peso aportado; dichos recurses eran depositados en
un fideicomiso de inversidn.

Citibanamex Casa de Bolsa tiene un plan de gastos médicos posteriores al retiro, el cual provee el pago de los gastos
incurridos como resultado de una enfermedad o accidente que aplica al personal jubilado y sus beneficiarios {(cdnyuge
e hijos menores de 25 afios}. En caso de fallecimiento cuande se esté recibiendo una pensién mensual por jubilacién,
se otorgard a sus beneficiarios el equivalente a 27 meses de pensién con un tope méximo de un millén de pesos.

El costo de las obligaciones per beneficios posteriores al retiro se determina con base eu los célculos preparados por
actuarios independientes.

Citibanamex Casa de Bolsa no cuenta con convenios o programas en beneficio de los miembros del Consejo de
Administracién que les permitan participar en su capital social.

{c) Accionistas Principales e Influencias Significativas.

La siguiente tabla contiene informacién sobre la estructura accionaria de Citibanamex Casa de Bolsa a 1a fecha de este
Prospecto:

Grupo Financiero Citibanamex, “F’ Clase 1 135,678
5.A.deCV.

Grupo Financiero Citibanamex, “F Clase 11 100,522
5.A.deCV.

Grupo Financiero Citibanamex, “B*” Clase IT 1
5.A.deCV.
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Citi GSCP, Inc. “B” Clase I 1

Total: 236,202

Las acciones serie “F Clase I representan el capital minimo fijo y las acciones serie “F” Clase II representan el capital
variable y ambas dan a sus accicnistas los mismos derechos y obligaciones, es decir, cada acci6n otorga un voto a su
titular,

Las acciones serie “F” solamente podran ser adquiridas por una sociedad controladora filial o, directa o indirectamente,
por una institucién financiera del exterior y solamente podrén ser enajenadas con autorizacién de la Comisin Nacional
Bancaria y de Valores, previo acuerdo de su Junta de Gobiema.

El accionista de la serie “F” que represente cnando menos el 51% del capital social designard a la mitad mds uno de
los consejeros y por cada 10% de las acciones de esta serie que exceda de ese porcentaje tendra derecho a designar un
consejero mas.

La persona que tiene influencia significativa y poder de mando en Citibanamex Casa de Bolsa es la empresa Grupo
Financiere Citibanamex, S.A. de C.V. entidad financiera controladora constituida al amparo de la Ley para Regular
las Agrupacioues Financieras, cuyo accionista principal con influencia significativa y poder de mando es Citicorp,
una subsidiaria indirecta de Citigroup, sociedad americana controladera de instituciones financieras.

A la fecha de este Prospecto, ninguno de los consejeros o ejecutivos de Citibanamex Casa de Bolsa es titufar de
acciones representativas del capital social de 1a misma.

{d) Funciones y Facultades del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracién tendrd a su cargo la direccién y administracién de los negocios sociales, gozando a tal
efecto de las mas amplias facultades de representaci6n y ejecucion. En consecuencia, ademds de aquellas ofras que
conforme a la ley y a estos estatutos le sean propias, €l Consejo de Administracién gozard de las facultades siguientes:

1. Poder general para pleitos y cobranzas, amplisimo y general de acuerdo con el primer pérrafo del articulo 2554 del
C6digo Civil Federal, y su articulo correlativo del Cédigo Civil para el Distrito Federal, y de los Cédigos Civiles de
Jos demds Estados de la Repiiblica Mexicana, con todas las facultades generales y las especiales que de conformidad
con lo establecido en el articulo 2587 v comrelativas de los ordenamientos citados requieran Clausula especial.

2. Poder general y amplisimo para ejercer actos de administracién conforme al segundo pérrafo del artfculo 2554 del
Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos del Cddigo Civil para el Distrito Federal y de los Cédigos Civiles de
los demds Estados de la Reptiblica Mexicana,

3. Poder para ejercer actos de disposicién y dominio, general y amplisimo de acuerdo con el péarrafo tercero del articnlo
2554 del Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos del Cédigo Civil para el Distrito Federal y de los Codigos
Civiles de los demés Estados de la Repiiblica Mexicana, con todas las facultades de duefio y con las facultades
especiales sefialadas en las fracciones I, I y IV del articulo 2587 del citado Cédigo Civil Federal y sns articulos
correlativos del Cédigo Civil para el Distrito Federal y de los Cédigos Civiles de los demds Estados de 1a Repiiblica
Mexicana.

4. Poder para otorgar, suscribir, emitir, librar, girar, avalar, endosar y en general negociar toda clase de titulos de
crédito y obligar cambiariamente a la Sociedad en los térmimos del articulo 9 de la LGTOC.

5. Poder para sustituir en todo o en parte este mandato, incluyendo la autorizacién para apoderar a su vez con la
facultad de sustitucién y para otorgar y revocar poderes generales o especiales.
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6. Poder para convocar a asambleas generales de accionistas y ejecutar y hacer cumplir las resoluciones que se adopten
en las mismas.

7. Poder para designar y remover al Director General y a los principales funcionarios de la Sociedad y al secretario y
prosecretario del propio Consejo de Administracién; sefialarles sus facultades y deberes y determinar sus respectivas
remuneraciones con observancia de lo dispuesto en la LMV;

8. Poder para otorgar los poderes que crea convenientes, reservindose el ejercicio de Jos poderes conferidos.

9. Poder para establecer las reglas sobre la estructura, organizacién, integracién, funciones y facultades de los comités
internos y de las comisiones de trabajo que estimen necesarios; nombrar a sus mtegrantes y fijarles su remuneracion.

10. Poder para formular reglamentos interiores de trabajo.

11. Poder para llevar a cabo los actos y operaciones que sean necesarios para desarrollar y llevar a cabo el objeto
social.

12. Poder para contratar a la persona que desempeiiard el cargo de auditor legal externo de la Sociedad y para
removerla.

13. Poder para delegar, en favor de la persona o personas que estime conveniente, la representacién legal de la
Sociedad, otorgarles el uso de la firma social y conferirles poderes.

14. El Consejo de Administracién, podra acordar la creacién de un 6rgano mtermedio de administracién, que serd un
Comité Ejecutivo.

15. El Consejo de Administracion nombrara a un contralor normativo.
{e) Principales Funcionarios:

i) José Antonio Espindola Riveroll
Puesto: Director General.
Edad: 58 afios
Grado méximo de estudios: Licenciatura.
Fecha de inicio en el cargo: 17 de septiembre de 2021,
Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 34 afios.

(if) Arturo Muiioz Ledesma
Puesto: Director de Finanzas y Gestion
Fecha de inicio en el cargo: 3 de diciembre 2017
Edad: 52 afios
Grado mdximo de estudios: Maesirfa
Afios en el cargo: 6 afios 3 meses
No colabora como ejecutivo principal o miembro del Consejo de Administracién en ninguna otra
empresa.

(#ii) Gabriel Barbara Domene
Puesto: Director Institutional Equity Sales
Fecha de inicio en el cargo: 16 de mayo de 2016
Edad: 62 afios
Grado méximo de estudios: Licenciatura
Afios en el cargo: 7 afios 10 meses
No colabora como ejecutivo principal o miembro del Consejo de Administracién eu ninguna otra
empresa.
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(iv) Axel Giovanni Rojas Correa
Puesto: Contralor interno
Fecha de inicio en el cargo: 29 de junio de 2020
Edad: 40 afios
Grado miximo de estudios: Maestria en Administracin
Afios en el cargo: 3 afios y 9 meses
Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 10 afios
No colabora como ejecntivo principal o miembro del Consejo de Administracién en ninguna otra

empresa.
() Organos Intermedios de Administracién
(£) Comité de Auditoria. El objeto de este comité serd entre otros, apoyer al Consejo de

Administracién en la definicién y actualizacién de los objetivos, politicas y lineamientos del sistema
de control interno, asi como en la verificacién y evaluacién de este dltimo.

Asimismo, el comité dard seguimiento a las actividades de anditoria interna y externa de la casa de
bolsa, fungiendo como un canal de comunicacidn entre el Consejo de Administracién por una parte
y los auditores interno y externo por la otra.

Los integrantes de éste Comité son:

Guillermo Garcfa Naranjo )
_ Consejero Independiente
(Presidente)
Miriam Garcia Bulle Zozaya Consejero Suplente
Rafael Mac Gregor Anciola Consejero Independiente Suplente
(i) Comité de Comunicacién y Control. El propésito de éste comité serd cumplir las funciones y

obligaciones establecidas el articulo 212 de la LMV, las cudles esiablecen medidas y
procedimientos para prevenir y detectar actos, omisiones u operaciones que pudieran favorecer,
prestar ayuda, auxilio o cooperacién de cualquier especie para la comisién del delito previsto en
el artfculo 139 del Cédigo Penal Federal o que pudieran ubicarse en los supuestos del articulo 400
Bis del mismo Cadigo.

La integracion de €ste commnité es 1a siguiente:

Todos sus integrantes son empleados de la Emisora o de alguna entidad integrante del Grupo Financiero del que forma
parte la Emisora.



VII. PERSONAS RESPONSABLES
Emisora

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V, CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO
FINANCIERO CITIBANAMEX

A

José Antonio Espindola Riveroll
Director General

Arturo Mufioz Ledesma
Director de Administracion y Finanzas

Roberto Armando Sada Urbizu
Director Juridico






DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados de
Citibanamex Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero
Citibanamex (la “Compafiia”) al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas
fechas; asi como los estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los
afios terminados en esas fechas, que se incorporan por referencia en el presente prospecto relativo a
la oferta publica de titulos opcionales de compra o de venta, en efectivo, americanos o europeos(el
“Prospecto™), asi como cualquier otra informacion financiera que se incluya o incorpore por
referencia en el presente Prospecto, cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados
antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de la Compafiia al
31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas fueron dictaminados con
fecha 25 de marzo de 2024 de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y aquellos
relativos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los afios terminados en esas fechas fueron
dictaminados con fecha 15 de febrero de 2022, de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacidn que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados
en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de

expresar una opinion respecto de la informacion contenida en el Prospecto que no provenga de los
estados financieros por él dictaminados.”

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C. P. C. Hermes Castafién Guzman
Socio y Apoderado



Asesor Legal Externo

En cumplimiento de las Disposiciones de caracter general aplicables a las Emisoras de valores y a otros participantes
del mercado valores, y exclusivamente para efectos de la opinion legal emitida en relacién con el presente Prospecto,
asi como de la informacion juridica que revisamos y fue incorporada en el presente Prospecto, el suscrito manifiesta
bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y colocacién de los valores cumple con las
leyes v demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion
juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a 1s inversionistas.

Juan Antonio l\harﬁn Diaz-Caneja
Socio )
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VYII. ANEXOS
Estados Financieros e informe del Comisario

Se incorpora por referencia los estados financieros y et dictarnen del Comisario al 31 de diciembre de 2023
y 2022 y por los afios terminados en esa fecha y al 31 de diciembre de 2021 y por €l afio terminado en esa
fecha, presentados ante la CNBV, la BIVA y la BMV el 30 de abril de 2024 y el 7 de abril de 2022,
respectivamente, Asimismo, se incorpora por referencia la informacién finanicera al primer frimestre de
2024, presentada ante la CNBV, [a BIVA y [a BMV el 26 de abril de 2024. Dicha informacién puede ser
conanltada eratnitaments en la pdeina de Tntemer de 1a CNBV. de 1a BTIVA . de la BMV v de 1a Fmisora, en

¥

Opinién Legal

Acta de Emisién

Contratos de Licencia de Uso de Marcas

Formato de Titulos

Informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados

Se incorpora por referencia a los estados financieros dictaminados correspondientes a los ejercicios
concluidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas y al 31 de diciembre
de 2021 y por el afio terminado en esa fecha, asi como el reporte de la informacion finanicera al primer
trimestre de 2024, en cumplimiento con la obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con
instrumentos financieros derivados, presentados ante la CNBV, la BIVA y la BMV el 30 de abril de 2024, 7
de abril de 2022 y 26 de abril de 2024, respectivamente. Dicha informacién puede ser consultada
gratuitamenta en 1a ndoina de Interner de 13 CNBV_ de 1a RTVA_ de la BP0/ -+ A~ 1- Teninnen amlon clesiantas
direcciones: y

Los anexos forman parte integrante de este Prospecto.
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Anexo A Estados Financieros e informe del Comisario

Se incorpora por referencia los estados financieros y el dictamen del Comisario al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y
por los afios terminados en esa fecha y al 31 de diciembre de 2021 y por el afio terminado en esa fecha, presentado
ante la CNBYV, la BIVA y la BMV el 30 de abril de 2024 y el 7 de abril de 2022, respectivamente. Asimismo, se
incorpora por referencia la informacion finanicera al primer tomestre de 2024, presentada ante la CNBV, la BIVA y

la BMYV el 26 de abril de 2024. Dicha informacién puede ser consultada gratuitamente en 1a ndeina de Internet de la
FANRY Aala RTVA Aa la BAMY v da la Fmicara an lac o nll;x::ntes du-ecciones wwwblva_mX,



Anexo B

Opinidn Legal



2 de abril de 2024

Comisidn Nacional Bancaria v de Valores
Av. Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México.

Estimados sefiores:

Hago referencia a (i) la emisién y oferta piblica de titulos opcionales de
compra o de venta, en efectivo, americanos o europeos, en su caso con rendimiento
limitado, con o sin porcentaje retornable de prima de emision, referidos a diversos
activos subyacentes (los “Titulos Opcionales”), otorgada mediante declaracion
unilateral de la voluntad de Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Citibanamex (el “Emisor” o “Citibanamex Casa de
Bolsa™), dividida hasta en 1,000 (mil) series, a emitirse en colocaciones subsecuentes
(el “Programa’), con la comparecencia de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value
Grupo Financiero, en caracter de representante coman de los tenedores de los Titulos
Opcionales (el “Representante Comin™), cuya inscripcion fue previamente otorgada
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) mediante oficio No.
153/5348/2015 de fecha 26 de mayo de 2015; (i) la primera actualizacion de
imscripcién en el Registro Nacional de Valores (el “RNV™), autorizada por la
Comisidn mediante oficio nimero 153/105543/2016 de fecha 11 de mayo de 2016;
(i) la segunda actualizacién de inscripcion en el RNV, autorizada por la Comision
mediante oficio namero 153/10284/2017 de fecha 4 de mayo de 2017; () la tercera
actualizacién de inscripcion en el RNV, autorizada por la Comisién mediante oficio
ndmero 153/11724/2018 de fecha 3 de mayo de 2018; (¥) la cuarta actualizacion de
inscripcién en el RNV, autorizada por la Comisién mediante oficio ndmero
153/5396/2023 de fecha 26 de julio de 2023; y (vi) la solicitud de esta misma fecha,
presentada por el Emisor a esa Comisién para solicitar la publicacién y difusion del
prospecto de colocacién del Programa actualizado (el “Prospecio”).

La presente opinion se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto
en el articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores, asi como en el
articulo 2, fraceidn I, inciso h) de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a
las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores (las
“Disposiciones’™).

Para efectos de la presente opinion, he revisado exclusivamente los siguientes
documentos:

a. Copia certificada de la escritura pablica namero 31,198, de fecha 4
de octubre de 1971, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin
Talavera, Notario Plblico nimero 50 de la Ciudad de México,
inscrita en el Registro Plblico de Comercio de la Ciudad de México,
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bajo el nimero 288, a fojas 320, volumen 812, libro tercero en la Seccion de Comercio, el 18 de
noviembre de 1971, en la que consta la constitucion del Emisor;

Copia certificada de la escritura publica nimero 82,155, de fecha 29 de enero de 2018, otorgada
ante la fe del licenciado Roberto Niifiez y Bandera, Notario Pitblico nimero 1 de la Ciudad de
México, en la cual constan las resoluciones unanimes de accionistas adoptadas fuera de asamblea
de la Emisora de fecha 19 de enero de 2018, mediante la cual se aprobo, entre otros asuntos, €l
cambio de denominacién social del Emisor, de “Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex” a “Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., integrante del Grupo Financiero Banamex”, y la reforma parcial de sus estatutos sociales;

Copia certificada de la escritura piblica nimero 72,616, de fecha 12 de diciembre de 2014,
otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nifiez y Bandera, Notario Publico namero 1 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el
folio mercantil 17206*, el 17 de febrero de 2015, en la que consta el otorgamiento, entre otros, de
poderes generales para actos de administracién y para otorgar y suscribir titulos de crédito, en los
términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en favor del sefior
José Antonio Espindola Riveroll, los cuales deberan ser ejercidos de manera conjunta con
cualquier otro apoderado con las mismas facultades;

Copia certificada de la escritura publica nimero 65,676, de fecha 23 de enero de 2017, otorgada
ante la fe del licenciado José Manuel Gomez del Campo Lopez, Notario Pablico nimero 136 de
la Ciudad de México, inscrita en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México, bajo
el folio mercantil 17206*, el 23 de agosto de 2017, en la que consta el otorgamiento de poderes
generales para actos de administracion y otorgar y suscribir titulos de crédito, en los términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, limitado a la suscripcion de
Titulos Opcionales, en favor de Hilario Pérez Delgado y Manuel Alejandro Villegas Olguin, los
cuales deberan ser ejercidos de manera conjunta con cualquier otro apoderado con las mismas
facultades (conjuntamente con el sefior José Antonio Espindola Riveroll anterior, los

“Apoderados del Emisor”),

Copia certificada de la escritura publica nimero 63,660, de fecha 28 de mayo de 2015, otorgada
ante la fe del licenciado José Manuel Gomez del Campo Lépez, Notario Pablico nimero 136 de
la Ciudad de México, en la cual consta el acta de emisidn (el “Acta de Emision™) de los Titulos

Opcionales;

Copia certificada de la escritura publica nimero 64,889, de fecha 18 de mayo de 2016, otorgada
ante la fe del licenciado José Manuel Gémez del Campo Lépez, Notario Pablico nimero 136 de
la Ciudad de México, en la cual consta la primera modificacion a la Acta de Emision (la “Primera

Modificacion™);



Copia certificada de la escritura pdblica nimero 65,942, de fecha 10 de mayo de 2017, otorgada
ante la fe del licenciado Adrian Rogelio Iturbe Galindo, Notario Pablico nimero 139 de la Ciudad
de México, en la cual consta la segunda modificacién a la Acta de Emisién (la “Segunda
Modificacion™);

Copia certificada de la escritura pablica nimero 83,062, de fecha 4 de mayo de 2018, otorgada
ante la fe del licenciado José Roberto Nifiez y Bandera, Notario Pitblico nimero 1 de la Ciudad
de México, en la cual consta la tercera modificacion a la Acta de Emision (la “Tercera

Modificacion™);

Copia certificada de la escritura piblica namero 100,560, de fecha 27 de julio de 2023, otorgada
ante la fe del licenciado José Roberto Nufiez y Bandera, Notario Pablico namero 1 de la Ciudad
de México, en la cual consta la cuarta modificaciéon a la Acta de Emision (la “Cuarta
Modificacién” y, junto con la Primera Modificacion, la Segunda Modificacién y la Tercera
Modificacion, las “Modificaciones al Acta de Emision”);

Copia certificada de la escritura piblica nimero 27,275, de fecha 21 de febrero de 2023, otorgada
ante el licenciado Jaime Garza de la Garza, titular de la notaria piblica nimero 43 del Primer
Distrito Registral en el Estado de Nuevo Ledn, inscrita en el Registro Piblico de Comercio de
Monterrey, Nuevo Leon el 27 de marzo de 2023 en el folio mercantil electrénico nimero 55201,
en la cual constan los poderes otorgados por el Representante Comun a los sefiores José Kain
Nader, Roberto Cavazos Videgaray, Gustavo Adolfo Salazar Salinas, José Antonio Garcia
Garcia, Héctor Hermandez Yaéfiez, Jaime Alejandro de la Garza Martinez, Sergio Andrés Garcia
Marquez, Pablo de Vecchi Flores, Antonio Luis Longoria Rodriguez, Gerardo Javier Gonzilez
Canti, Gerardo Martinez Diaz, Gerardo Antonio de Valdez Espinosa, Antonio Mendoza
Andrade, Hugo Alberto Martinez Gonzilez, Daniel Zambrano Lara, Claudia Susana Cota Stege y
Esmeralda Ponce Noriega, para, entre otros, actos de administracién y para otorgar y suscribir
titulos de crédito, en los términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, los cuales deberan ser ejercidos de manera conjunta con cualquier otro apoderado con las
mismas facultades (los “Apoderados del Representante Comiin’”),

Prospecto de colocacién para la Oferta Piblica de Titulos Opcionales, de compra o de venta, en
efectivo, americanos 0 europeos, en su caso con rendimiento limitado, con o sin porcentaje
retonable de prima de emisién de colocacion subsecuente referidos a diversos activos
subyacentes adjunto a la solicitud; y

El formato de titulo global que amparara la totalidad de Titulos Opcionales de la serie que en su
caso corresponda (el “Titulo™).

He asumido, sin haber realizado investigacién independiente alguna o verificacién de cualquier tipo:

Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisé eran ciertas y correctas a la
fecha de su otorgamiento y continuan siendo ciertas y correctas a esta fecha;
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Que las copias de los documentos que revisé son copias fieles de sus respectivos originales, y que
dichos originales son auténticos y que han sido debidamente suscritos;

Que desde la fecha en que me fueron proporcionados, los estatutos sociales del Emisor no han
sufrido modificaciones;

Que desde la fecha en que me fueron proporcionados los poderes otorgados a los Apoderados det
Representante Comin y a los Apoderados del Emisor no les han sido revocados, limitados o

modificados en forma alguna;
Que cada titulo sera firmado en términos del formato de Titulo;

Que las partes que suscribieron los documentos que he revisado, al momento de su celebracion,
contaban con facultades suficientes para hacerlo; y

Que (i) a la fecha de emisién de los Titulos Opcionales, el Emisor serd solvente y no se
encontrard en concurso mercantil, quiebra, o en alguno de los supuestos establecidos en los
articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, y (if) la emisién de los Titulos Opcionales
no encuadra en alguno de los supuestos del articulo 114 de la Ley de Concursos Mercantiles.

Mi opinién se basa en el conocimiento de asuntos especificos en los que he participado en mi asesoria,
pero no implica en modo alguno la realizacion de una investigacion independiente, auditoria, examen particular o
averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que esté involucrado Citibanamex Casa de Bolsa.
Mi asesorfa se ha limitado a cuestiones particulares y ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos

contenciosos o de litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifestamos a esa Comisién que a nuestro leal saber y entender:

1.

El Emisor es una casa de bolsa debidamente constituida y legalmente existente de conformidad
con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos (“México™),

Los Apoderados del Emisor, conjuntamente cualesquiera dos de ellos, tienen facultades y estan
autorizados para suscribir los Titulos que documentaran los valores en nombre y por cuenta del
Emisor;

Los Apoderados del Representante Comiin, conjuntamente cualesquiera dos de ellos, tienen
facultades y estan autorizados para suscribir los Titulos que documentaran los valores en nombre
y por cuenta del Representante Comn,

El Emisor cuenta con las autorizaciones corporativas necesarias para [levar a cabo la emision y
oferta piblica de los Titulos Opcionales, segin fue resuelto por los accionistas del Emisor
mediante resoluciones adoptadas fuera de asamblea general ordinaria de accionistas de fecha 3 de



junio de 2005, y cuyos acuerdos fueron ratificados mediante asamblea anual ordinaria de
accionistas de fecha 30 de abril de 2020;

Que ¢l Acta de Emisién y las Modificaciones al Acta de Emisién que contienen la declaracion
unilateral de la voluntad del Emisor para llevar a cabo la emision de los Titulos Opcionales, son
juridicamente vélidas y cumplen con los requisitos que establece la legislacion aplicable;

La colocacién entre el piiblico inversionista de los Titulos Opcionales constituira una obligacién
valida y exigible del Emisor de conformidad con sus términos;

El formato de Titulo, cada vez que sea emitido y firmado por dos de los Apoderados del Emisor y
por dos de los Apoderados del Representante Comiin, constituird Titulos Opcionales vélidos y
exigibles en contra del Emisor de conformidad con sus términos; y

Asumiendo que los Titulos sean emitidos y firmados por dos de los Apoderados del Emisor y por
dos de los Apoderados del Representante Comun, en términos de los formatos correspondientes y
los mismos sean depositados en S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V., los Titulos Opcionales constituirdn una obligacion vdlida y exigible en contra del Emisor,
de conformidad con sus términos.

Mis opiniones estin sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

A,

Se basan exclusivamente en documentacion que me ha sido proporcionada por el Emisor y por el
Representante Comiin para efectos de rendir la presente opinidn, por lo que el contenido y la
veracidad de la misma se encuenira sujeta integramente a la veracidad de las declaraciones,
informacion, documentacién y entrevistas proporcionadas por dichos funcionarios;

Se limita a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a las cuales hace referencia el
articulo 87, fraccion 1I de la Ley del Mercado de Valores y no expreso opinién alguna respecto
del tratamiento fiscal o contable de los Titulos Opcionales, asi como tampoco expreso opinidn
respecto a cualquier documento relacionado con los Titulos Opcionales que se encuentre sujeto a
leyes distintas a las leyes aplicables en México;

Unicamente he asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocastonales, por lo cual no acepto
responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace referencia esta opinion;

Las disposiciones de los Titulos Opcionales que otorguen facultades discrecionales a los
tenedores de los Titulos Opcionales, al Emisor ¢ al Representante Com(n no pueden ser gjercidas
de manera inconsistente con los hechos relevantes ni obviar cualquier requerimiento para
proporcionar evidencia satisfactoria en relacién con las bases de cualquier determinacion asi

realizada;



E. El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Titulos Opcionales pudiera estar
limitado o afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por (/) leyes que
impongan impuestos federales, locales o municipales, adeudados o susceptibles de ser cobrados
por, una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales; (i) leyes
laborales federales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por el Emisor
a las personas cubiertas por dichas leyes; y (iif) concurso, insolvencia, transmisiones en perjuicio
de acreedores, quicbra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de forma

general; y

F. Para efectos de emitir la presente opinién, no he obtenido ni revisado ningun certificado o
documento emitido por ningtn registro publico.

Esta opinién es emitida en mi calidad de abogado independiente, para efectos de cumplir con lo previsto en el
articulo 87, fraccion II de la Ley del Mercado de Valores, asi como el articulo 2, fraccion I, inciso h) de las
Disposiciones. Esta Opinién deja sin efectos cualquier otra opinién que haya emitido anteriormente en
relacion con los Titulos Opcionales a ser emitidos bajo el Programa.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan condicionadas y/o
sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demas disposiciones
aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia en la presente,
ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No expreso opinidn alguna respecto de
cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, y no asumo responsabilidad u
obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en las
opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el
futuro o que pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha posterior a la de la presente.

Atentar  *-
Juan A z-Cangja
Socio ( echo responsable de la

presente opinion legal)
White & Case, S.C.
Nimero de cédula profesional: 2442694
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TESTIMONI!O

--- MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE CIEN MILLONES DE TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA O VENTA, EN EFECTIVO, AMERICANOS O EUROPEOS,
EN SU CASO CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION MEDIANTE COLOCACIONES
SUBSECUENTES, DIVIDIDA HASTA EN MIL SERIES, REFERIDOS A DIVERSOS
ACTIVOS SUBYACENTES, QUE OTORGA CITIBANAMEX CASA DE BOLSA,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL
GRUPO FINANCIERO CITIBANAMEX, CON LA COMPARECENCIA DE VALUE,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO
FINANCIERO.

ESC: 100,650
LIBRO: 2,560
FECHA: 27 DE JULIO DE 2023

NOTARIA U NO

PEDREGAL 24, DESPACHO 802-B (TORRE VIRREYES), MOLING DEL REY C.P. 11040 CIUDAD DE MEXICO
T 55 5249 5400 55 5202 8833
info@notariouno.mx
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Li¢c: ROBERTO NURNEZ ¥ BANDERA

INSTRUMENTO NUMERQ
CIEN MIL SEISCIENTOS CINCUENTA
VOLUMEN DOS MIL QUINIENTOS SESENTA
--- En la Ciudad de México, a los veintisiete dias de! mes de julio de dos mil veintitrés, ----
--—- ROBERTO NUNEZ Y BANDERA, Notario en Ejercicio, Titular de la Notaria numero
Uno de esta Ciudad identificandome como Notario ante los comparecientes de este
instrumento, hago constar:
—- La MODIFICACION AL ACTA DE EMISION DE CIEN MILLONES DE TITULOS
OPCIONALES DE COMPRA O VENTA, EN EFECTIVO, AMERICANOS O EUROPEOS,
EN SU CASC CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION MEDIANTE COLOCACIONES
SUBSECUENTES, DIVIDIDA HASTA EN MIL SERIES, REFERIDOS A DIVERSOS
ACTIVOS SUBYACENTES, que otorga CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPQ
FINANCIERO CITIBANAMEX, (la “Emisora”), representada por los sefores José Antonio

Espindola Riveroll y Manuel Alejandro Villegas Olguin, con la comparecencia de VALUE,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO
FINANCIERO, representada por los sefiores Héctor Hernandez Yafiez y Roberto 5
Cavazos Videgaray, en términos del siguiente antecedente y clausulas: 7 T “ \\X
ANTECEDENTE UNICO - N

--- Los comparecientes me exhiben y agrego al apéndice de este protocolo con el nlfimg

ro | !

de este instrumento y letra "A”, formando un solo legajo:

--- A.- El oficio ntimero 153/5396/2023 (uno cinco tres diagonal cinco tres nueve seis
diagonal dos cero dos tres) expedido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,

que a la letra dice:

: OFICIO
--- “Seflo que dice: ESTADOS UNIDOS MEXICANOS
--- HACIENDA
—- SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
--- Logotipo: CNBV COMISION NACIONAL
— BANCARIA Y DE VALORES

- Vicepresidencia de Supervision Bursatil

-— Direccién General de Emisoras
--- Direccion General de Asuntos Juridicos Bursétiles
--- Oficio No. 153/5396/2023
--- Ciudad de México, a 26 de julio de 2023
--- “2023. ANO DE FRANCISCO VILLA”

--- ASUNTO: Actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de fos

titulos opcionales de compra o de venta, asi como la autorizacion de difusién al ptblico

de la documentacion correspondiente.
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--- CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, SA DEC.V.
--- CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO CITIBANAMEX --—ss—us
- Bivd. Manuel Avila Camacho No. 24-PH,
--- Col. Lomas de Chapultepec,
--- Afcaldia Miguel Hidalgo,
--- C.P. 11000, Ciudad de México.
--- At'n.: Sr. José Antonio Espindola Riveroll

--- Sr. Axel Giovanni Rojas Correa

-—- Apoderados
--- En atencién a su solicitud contenida en escrito de fecha 12 de junio de 2023 y
complementario de fecha 21 de julio de 2023, con fundamento en los articulos 6, 70y 75
de la Ley del Mercado de Valores (la LMV); 4, fracciones XXIX y XXXVIil, de la Ley de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores; y 14, 28, fraccion Il, 29, fracciones |, It y ViI, y
uftimo pérrafo y 64 del Reglamento Interior de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, esta Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), representada por ¢l
Director General de Emisoras, el C.P. Leonardo Molina Vazquez, y el Director General de
Asuntos Juridicos Bursatiles, el Lic. Mario Roberto Bustillos Estrada, ha resuelto. —~—-ws---

--- Primero.- Actualizar la inscripcion en el Registro Nacional de Valores (el RNV), con el
nidmero 0559-1.20-2023-075, de los titulos opcionales de compra o venta, en efectivo,
americanos 0 europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin porcentaje
retornable de la prima de emision, referidos a diversos activos subyacentes, dividida
hasta en 1,000 (mil} series, a emitirse en colocaciones subsecuentes (los Titulos
Opcionales), emitidos por Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Citibanamex (la Emisora), cuya inscripcion en el RNV fe
fue otorgada por esta Comision mediante oficio 153/5348/2015 de fecha 26 de mayo de
2015 y actualizada mediante los oficios 153/105543/2016 de fecha 11 de mayo de 2016,
153/10284/2017 de fecha 4 de mayo de 2017 y 153/11724/2018 de fecha 3 de mayo de
2018, con motivo de i} las modificaciones a ciertos términos del acta de emision de los
Titulos Opcionales (el Acta de Emision), realizadas conforme a fa voluntad de la Emisora;
y i) la certificacion de fecha 20 de julio de 2023, realizada por Value, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, Value Grupo Financiero, en su carécter de Representante Comun, a traves de
la cual hace constar la facuitad de la Emisora para modificar el Acta de Emision, sin
requerir el consentimienfo de la asamblea de tenedores de los Titulos Qpcionales,
derivado de que dicha modificacion no afecta adversamente los derechos de los
fenedores de los Titulos Opcionales; lo anterior, de conformidad con la clausula “DECIMA
NOVENA. Asamblea de Tenedores de Titulos Opcionales”, inciso f), del Acta de Emision.

-— Lo anterior, queda sujeto a la condicion de que a mas tardar el dia habil previo a la
fecha de colocacion de la serie que corresponda, la Emisora proporcione a esta
Comision, original, o copia certificada ante fedatario publico, del instrumento publico en el

que se formalice la modificacion def Acta de Emision.
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_ aviso con fines informativos relativo a la
actualizacion de la inscripcion de los Titulos Opcioné!es de que se frata, en los términos
del documento presentado por la Emisora a fravés del Sistema de Transferencia de
Informacién sobre Valores el dia 21 de julio de 2023, debiendo incorporarse de manera
visible en el aviso el con fines informativo relativo a la actualizacién de la inscripcion,
formatos de aviso de oferta publica, documento con informacién clave para la inversion y
en los titulos correspondientes, el nimero de actualizacion de la inscripcion que se cita en

el resolutivo Primero, asi como el nurmero y la fecha del presente oficio.

-—- Lo anterior, sin perjuicio de que el aviso con fines informativos relativo a la
actualizacion de la inscripgion de los Titulos Opcionales, con el sello de la Comision, se
enfregara una vez que se suspendan las medidas administrativas contenidas en el
“Acuerdo por el que se establecen las medidas administrativas para la continuidad de las
actividades de la Comision Nacional Bancaria y de Valores en la atencién de los asuntos
que se lramitan ante esta, durante la contingencia sanifaria provocada por el COVID-19”,

publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 15 de julio de 2020 (el Acuerdo). Lo |

anterior de conformidad con la SEGUNDA Disposicién Transitoria del Acuerdo, -----e------

--- La Emisora debera informar a la Direccién General de Emisoras, el dia habil previo a la \
fecha de cada emision que se realice, las caracteristicas definitivas de la oper?diéwﬁ.“‘"\ X \\
Asimismo, estara obligada a cubrir los derechos por concepto de inscripcion en el RNV de
los Titulos Opcionales de que se trata, a més tardar el dia de la emision, en térmié:os de \\

lo dispuesto por el articulo 29-K, fraccion V de la Ley Federal de Derechos, apercibida e o
que la falta de pago daré lugar a que la inscripcién de los Titulos Opcionales”
correspondientes no se efectie, con las consecuencias legales que dicha omisién traiga

consigo.

-— Tercero.- La aclualizacion a la inscripcion y autorizacion sefialadas, no podran ser
consideradas como: (i) certificacion sobre la bondad de los Titulos Opcionales inscrifos o
sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora, ni (i) autorizacion para que
alguna de las partes involucradas en la emision de los Titulos QOpcionales realice alguna
actividad para la que se requiera autorizacién, permiso o regisiro conforme a la
legislacién aplicable, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la prestacién de
servicios de inversion en los términos de la LMV.
-~ Cuarto.- En términos de lo dispuesto por los resolutivos SEGUNDQO y TERCERQ del

Acuerdo, la presemnte resolucion serd notificada a través de los correos efectrénicos

jamartin@whitecase.com, eric.quiles@whitecase.com y viridiana.alanis@whitecase.com,
que para tal efecto autorizdé la Emisora en su solicitud. Cualquiera de los destinatarios
deberan confirmar la recepcion del correo electrénico en que se notifique la presente

resolucion y acusar de recibido a través del mismo medio, dentro de los dos dias habiles

siguientes, contados a partir del dia de su recepcion.

-— Por lo demas, se ratifican los términos y requerimientos contenidos en los oficios
153/5348/2015 de fecha 26 de mayo de 2015, 153/105543/2016 de fecha 11 de mayo de
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2016, 153/10284/2017 de fecha 4 de mayo de 2017 y 153/11724/2018 de fecha 3 de
mayo de 2018.

ATENTAMENTE

--- Original con Anexo.
--- C.C.p.- Lic. José Oriol Bosh Par.- Director General.- Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.
--- ing. Maria Mercedes Ariza Garcia Migoya. - Directora General. - Bolsa Institucional de
Valores, S.A. de C.V.
--- Lic. Roberto Gonzdalez Barrera.- Director General.- S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
--- Lic. Carlos Manuel Bremer Gutiérrez. - Director General. — Value, S.A. de C.V., Casa

de Bolsa, Value Grupo Financiero. - Representante Comun. - Mismo domicilio que el del

destinatario.
--- Lic. Claudia Yazmin Alarcén Rodriguez.- Coordinadora de Vigilancia de Emisoras. --—-
- L.C. Jorge Armando Sénchez Pasaye.- Coordinador de Emisiones Especializadas y

Registro Nacional de Valores.
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
(firmado}
CP. Leonardo Molina Vazquez

Cirector General de Emisora
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
(firmado)
Lic. Mario Roberto Bustillo Estrada

Direccion General de Asuntos Juridicos Bursatiles”

--- B.- La madificacién al Acta de Emision de Cien Millones de Titulos Opcionales de
Compra o Venta, en Efectivo, Americanos o europeos, en su caso con Rendimiento
Limitade, con o sin Porcentaje Retomable de Prima de Emisién mediante Colocaciones
Subsecuentes, dividida hasta en mil series, referidos a diversos activos subyacentes, que

a la letra dice:

---“Modificacion al Acta de Emisién de 100°000,000 (cien millones) de titulos opcionales
de compra o venta, en efectivo, americanos o europeos, en su caso con rendimiento
fimitado, con o sin porcentaje retornable de la prima de emision mediante colocaciones
subsecuentes, dividida hasta en 1,000 (mil} series, referidos a diversos activos
subyacentes, otorgada por la declaracién unilateral de voluntad de Citibanamex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex, la cual
consta en la escritura publica nidmero 63,660, de fecha 28 de mayo de 2015, pasada ante
la fe def licenciado José Manuel Gémez del Campo Lépez, titular de la notaria publica
numero 136 de la Ciudad de México (el “Acta de Emisién), segun la misma ha sido
modificada mediante primera maodificacion, con fecha 18 de mayo de 2016 contenida en
la escritura ptiblica 64,889 otorqada ante la fe del licenciado José Manuel Gomez del
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Caripo Lopez, titular de la notaria publica nimero 136 de la Ciudad de México, mediante

segunda modificacion, con fecha 10 de mayo de 2017 contenida en la escritura publica
numero 65,942 oforgada ante la fe del licenciado Adrian Rogelio Iturbe Galindo, titular de

la notaria publica nimero 139 de la Ciudad de Méxicc y mediante tercera modificacion,
con fecha 4 de mayo de 2018 contenida en la escritura publica namero 83,062 oforgada
ante la fe del licenciado José(sic) Roberto Nufiez y Bandera, titular de la notaria publica
namero 1 de la Ciudad de México.
--- En la Ciudad de México, el 27 de julio de 2023, Cifibanamex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex (el “Emisor’) por

conducto de sus apoderados, los sefiores José Antonio Espindola Riverolt y Manuel
Algjandro Villegas Olguin, otorgan y hacen constar la modificacion a la declaracion
unilateral de voluntad del Emisor, para llevar a cabo la rodificacion al Acta de Emision de
100°000,000 (cien millones) de titulos opcionales de compra o venta, en efectivo,
americanos 0 europeos, en su caso con rendimiento limitado, con o sin porcentaje
retornable de la prima de emisidén mediante colocaciones subsecuentes, dividida hasta en
1,000 (mil) series, referidos a diversos activos subyacentes (los “Titulos Opcionales”), la
cual consta en escritura piblica ntmero 63,660, de fecha 28 de mayo de 2015, pasada
ante la fe del licenciado José Manuel Gémez del Campo Lopez, titular de la ng(e;;a
publica numero 136 de la Ciudad de México (el "Acta de Emisién), segin la misrj'ra ha

sido modificada mediante primera modificacioén, con fecha 18 de mayo de 2016 conienida
en la escritura pablica 64,889 oforgada anfe la fe del licenciado José Manuel Gémlz\ del
Campo Lépez, titular de la notarfa publica namero 136 de la Ciudad de México, media\ﬁté““"""” '
segunda modificacién, con fecha 10 de mayo de 2017 contenida en la escritura publica
ntmero 65,942 otorgada ante la fe del licenciado Adrian Rogelio lturbe Galindo, titufar de
la notaria publica namero 139 de la Ciudad de México y mediante tercera modificacion,
con fecha 4 de mayo de 2018 contenida en la escritura publica namero 83,062 oforgada
ante la fe del licenciado José(sic) Roberto Nufiez y Bandera, titular de la notaria publica
numero 1 de la Ciudad de México (el “Acta de Emision”), con la comparecencia de Value,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, por conducto de sus apoderados,
Héctor Hernandez Yahez y Roberto Cavazos Videgaray, en su cargcter de representante
comin de los tenedores de los Titulos Opcionales (el “Representante Comun”), y al

efecto formulan las siquientes:

DECLARACIONES
--« |. Personalidad.

-~ El Emisor se encuentra regulado por la Ley del Mercado de Valores y tiene su
domicifio social en la Ciudad de México, siendo su objeto principal celebrar operaciones
de compra, venta, reporto y préstamo de valores, por cuenta propia o de terceros, asi

como operaciones internacionales y de arbitraje internacional.

-~ II. Representacién.

--- Los sefiores José Antonio Espindola Riveroll y Manuel Alejandro Villegas Olguin,




6 . ESC.- 100,650

apoderados del Emisor, acreditan su personalidad con los testimonios de las escrituras
publicas nameros 72,616, de fecha 12 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del
licenciado Roberto Nifiez y Bandera, Notario Publico nimero 1 de la Ciudad de México,
inscrita en el Registro Piblico de Comercio de fa Ciudad de México, bajo el folio mercantil
17206, el 17 de febrero de 2015 y 65,676, de fecha 23 de enero de 2017, otorgada ante
la fe del licenciado José Manue! Gémez del Campo Lépez, Notario Publico nimero 136
de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de fa Ciudad de
México, bajo el folio mercantil 17206, el 23 de agosto de 2017, respectivamente, y
cuentan con facultades generales para actos de administracion y para suscribir titulos de
crédito, asi como aquellas suficientes para actuar conjuntamente en representacion de
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Citibanamex y para otorgar este acto. A la fecha, dichas facuftades no les han

sido revocadas ni de manera alguna modificadas.
--- De igual manera, los sefiores Héctor Hernandez Yérez y Roberto Cavazos Videgaray,
apoderados del Representante Comiin, acreditan su personalidad con el testimonio de la
escritura publica nimero 27,275, de fecha 21 de febrero de 2023, oforgada ante el
licenciado Jaime Garza de la Garza, titular de la notaria piblica numero 43 del Primer
Distrito Registral en el Estado de Nuevo Le6n, inscrita en el Registro Piblico de Comercio
de Monterrey, Nuevo Ledn el 27 de marzo de 2023 en el folio mercantil electronico
numero 55201, y cuentan con facultades suficientes para actuar conjuntamente en
representacion de Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, asi como
para suscribir, en nombre y por cuenta del Representante Comun, la presente
modificacion del Acta de Emision. A la fecha, dichas facultades no les han sido revocadas

ni de manera alguna modificadas.

- IiI. Acta de Emision.

--- La Emisora otorgd, mediante declaracion unilateral de voluntad, el Acta de Emision de
100°000,000 (Cien Millones) de Titulos Opcionales de compra o de venta, en efectivo,
americanos 0 europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin porcentaje
retornable de la prima de emision, referidos a un activo subyacente, a una fista de activos
0 a una canasta de activos, dividida hasta en 1,000 (Mil) series, a emitirse en
colocaciones subsecuentes, la cual consta en la escritura publica nimero 63,660, de
fecha 28 de mayo de 2015, pasada ante la fe del Licenciado José Manuel Gomez del
Campo Lépez, titular de la notaria pablica nimero 136 de fa Ciudad de México, cuya
inscripcién fue debidamente autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(la “Comisién”) por medio del oficio 153/5348/2015 de fecha 26 de mayo de 2015,
mediante el cual se autorizo la inscripcién en el Registro Nacional de Valores (el "RNV’)
de los Titulos Opcionales bajo el nimero 0559-1.20-2015-071; segun la misma fue
modificada mediante la primera modificacion de fecha 18 de mayo de 2016, la cual consta
en la escritura pablica numero 64,889 de fecha 18 de mayo de 2016, mediante fa
segunda modificacion pasada ante la fe del Licenciado José Manuel Gomez del Campo
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,"ifffffular de la Notaria Publica Numero 136 de la Ciudad de México cuyas
actualizaciones de inscripcion fueron debidamente autorizadas por la Comision mediante
el oficio 153/1056543/2016 de fecha 11 de mayo de 2016, por medio del cual se autorizo fa
primera actualizacion de inscripcion en el RNV de los Titulos Opcionafes, quedando
inscritos bajo el nimero 0559-1.20-2016-072, mediante el oficio 153/10284/2017 de fecha
4 de mayo de 2017, por medio del cual se autorizd la segunda actualizacién de
inscripcion en el RNV de los Titulos Opcionales, quedando inscritos bajo el numero 0559-
1.20-2017-073 y mediante el oficio 153/11724/2018 de fecha 3 de mayo de 2018, por
medio del cual se autorizé la tercera actualizacion de inscripcion en el RNV de los Titulos
Opcionales, quedando inscritos bajo el numero 0559-1-20-2018-074.

--- IV, Actualizacién de Inscripcién

--- Como resultado de la presente madificacion al Acta de Emision, mediante oficio
ntumero 153/56396/2023, de fecha 26 de julio de 2023, la Comision otorgd la actualizacion .‘
de la inscripcién de los Titulos Opcionales en el RNV que para tal efecto lleva dicha ‘
Comision, quedando inscritos bajo el nimero 0559-1.20-2023-075. En el entendido que la

inscripcion, asi como dicha actualizacion no podran ser consideradas como: (i)

certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en dicho registro o sobf:ewa'a\_‘
solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora; ni (i) autorizacion para a!gun@( de las ‘-

|
partes involucradas en fa emision de los Titufos Opcionales realice alguna activid%rd para

la que se requiera autorizacion, permiso o registro conforme a la legislacion ap‘l{cable, .
incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la prestacion de servicios de inversion it
en los términos de la Ley del Mercado de Valores.

-~ V. Propdsito de la Modificacion.

--- La Emisora y ef Representante Comun, suscriben la presente modificacion al Acta de
Emisién, en los términos y para los efectos de actualizar y modificar parcialmente ciertas
disposiciones del Acta de Emisién contenidas en (i) la Clausula Primera; (ii) la Clausula
Tercera; (iii) Ia Clausula Décima; y (iv} la Clausula Décima Cuarta.
CLAUSULAS
--- PRIMERA .- Modificacién al Acta de Emisién.

—- Se modifican parcialmente la Clausufa Primera, la Clausula Tercera, la Clausula

Décima y fa Clausula Décima Cuarta, para quedar redactadas de la siguiente manera:--—
-— PRIMERA.- Definiciones.
--~ Los términos que a continuacion se definen tendran los siguientes significados: ---—--—--

()

--- Plazo de Vigencia de cada Serie: Significard el plazo de vigencia que se indique en ef

Titulo y en el Aviso de Oferla Publica correspondiente a cada Serie de Titulos

Opcionales.

—{...)
-— TERCERA.- Emisién de los Titulos Opcionales.

--- Mediante resoluciones adoptadas fuera de asamblea general ordinaria de accionistas
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de fecha 3 (tres) de junio de 2005 (dos mil cinco), cuyos acuerdos fueron ratificados
mediante asamblea anual ordinaria de accionistas de fecha 22 (veintidds) de abfi! de
2016 {dos mil dieciséis), fa Emisora aprobo la Emisién de los Titulos Opcionales, por fo
que en este acto emite por declaracion unilateral de voluntad de Citibanamex Casa de
Bolsa, 5.A. de C.V, Casa de Builsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex, en la
Ciudad de México, en la fecha de firma de la presente escritura, la cantidad de hasta
100°000,000 (cien millones) de Titulos Opcionales de Compra o Venta, en Efectivo,
Americanos o Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision, y con colocaciones subsecuentes, referidos a
diversos Activos Subyacentes. La Emisora podra poner en circulacion distintas Series en

cualquier momento durante el Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie podra tener un

niumero variable de Titulos Opcionales.

-—{...)
-— DECIMA - Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de Ejercicio, Lugar y

Forma de Liquidacion.

—{..)

--- b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicara en el Titulo y en el Aviso de Oferta

Publica de la Serie correspondiente.

-~ {..)
--- DECIMA CUARTA.- Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de

Requerimientos de Efectivo.

--- Durante el Plazo de Vigencia de cada Serie, la Emisora mantendrd una coberfura

respecto de cada Serie y cumpliré con la norma de fiquidez agregada, de conformidad

con lo siguiente:
--- Para ef computo del consumo de capital de la Emjsién de los Titulos Opcionales y fa
cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las reglas de capitaiizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con fo dispuesto en
las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito”,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2008, segtn sus

modificaciones, y las demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca

multiple.
--- La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales, se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados que
repliquen todos fos riesgos (deita, vega, gamma, etcélera) generados por el Titulo
Opcional y/o ij) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titujo Opcional. Esto
implica calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venta del
Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados

para, asi dar un espacio para la gestién de la gamma (cambios en la delta conforme se

mueve el Activo Subyacente).
-~ El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
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h mstrl:?mentos derivados sobre el mismo Activo Subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional debidos a
los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida, por cambios en
el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la vega, a través de un
instrumento derivado simultaneamente cubre la gamma del Titulo Opcional. ~—---rr==-mnre--
-— Ef riesgo de tasa de interés de los Titulos Qpcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean

compensados por los cambios en precio de los instrumeantos de cobertura sensibles a las
tasas.

- La gestion dinamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta "o" (subyacente), vega "v" (volatilidad), gamma "(r}", con el objetivo

de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para fa
Emisora. ‘

--- La delta muestra el numero de Aclivos que es necesario comprativender para hacer
una cobertura dinamica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del portafolio a

movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una gestion

o
gamma, buscando minimizar ef impacto al portafolio por variaciones en los factoi'es de

mercado. | a della de la cobertura debera neulralizarse al cierre del dia, la expos;c:cf{n total

de los Titulos Opcionales vigentes que se emitan. \

--- La Emisora no adquirira Acciones o Acciones del SIC de entidades financieras™del It~

mismo grupo empresarial, de olras entidades financieras y de entidades financieras del
exterior, de conformidad con lo establecido en los articulos 27 y 215 de la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras y LMV, respectivamente.

--- Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el articulo

27 de Ia Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras.

--- Derivado de lo anterior, el Acta de Emision queda redactada en los términos del Anexo
A.

--- SEGUNDA.- Obligaciones del Emisor.

-— Por virtud de las modificaciones realizadas al Acta de Emisién, a que hace referencia

la Clausula Primera anterior, el Emisor, en este acto, se obliga a realizar todos los aclos o
gestiones necesarias a fin de lograr la autorizacion de la Comision para la actualizacion
de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de los Titulos Opcionales a que hacer

referencia el oficio de autorizacién emitido por la Comisién, en relacion con las

modificaciones realizadas al Acta de Emision.
-— TERCERA.- Definiciones.

--- Salvo que en el presente acto, se les atribuya un significado distinto, los términos

definidos utilizados a lo largo del presente instrumento, tendréan el significado que se les
atribuye en el Acta de Emision.

Lic. ROBERTe MUREZ ¥ BANDERA




10 ESC.- 100,650

- CUARTA.- Alcance de la Actualizacién.

--- Las declaraciones, definiciones y cldusulas correspondientes al Acta de Emision que

no hayan sido modificadas expresamente en el presente instrumento, subsisten

integramente en los términos de lo sefialado en el acta de emjsion.
- Las modificaciones realizadas al Acta de Emisién surtiran efectos a partir de la fecha
de la presente modificacion, y seran aplicables exclusivamente a las emisiones que se
realicen de manera posterior a la fecha de actualizacién. Las modificaciones a que se
hacen referencia en el presente documento no tendrén efecto alguno sobre los tenedores
de los Titulos Opcionales emitidos con anterioridad a la presente modificacion. -------—-----

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero

Citibanamex
------------------- (firmado) (firmado) ----—-—--——-----~
------- José Antonio Espindola Riveroll «---------———-- Manuel Alejandro Villegas Olguin —-
s nmmm e emmeee ApOAErado Apoderado -------==wr-m-mmmr

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero

-~ (firmado) (firmado) ---—-«enewmmmmmnae-
mmmmm—m-Héctor Hernandez Yariez Roberto Cavazos Videgaray -----
-------------------- Apoderado Apoderado” «me-mmememw-—

--- Esto expuesto los comparecientes otorgan:
CLAUSULA UNICA _
- CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO CITIBANAMEX, en su
caracter de Emisora y VALUE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA
DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, en su caracter de Representante Comun,

protocolizan la Modificacién al Acta de Emision a que el presente instrumento se refiere, y

en consecuencia el clausulado modificado del Acta de Emisién queda redactado en la

siguiente forma:
CLAUSULAS

--- PRIMERA. Definiciones.
— Los términos que a continuacion se definen tendran los siguientes significados: -—------

- Acciones: Significan los titulos que representan parte del capital social de una
sociedad o titulos de crédito que representen dichas acciones inscritos en el RNV, los

cuales son colocados entre el gran publico inversionista a través de la Bolsa para obtener

financiamiento.
— Acciones del SIC: Significan los titulos que representen parte del capital social de una

sociedad o titulos de crédito que representen dichas acciones, que se encuentren listados

en el Sistema Internacional de Cotizaciones.
--- Acta de Emisién: Significa la presente declaracién unilateral de voluntad para la

emision de Titulos Opcionales que amparard cada una de las distintas Series que se
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"‘”0% acuerdo al Activo Subyacente de que se trate.

- Activos Subyacentes: Significa cada uno de los activos que sean acciones de
sociedades anénimas inscritas en el RNV o titulos de crédito que representen dichas
acciones; grupos o cahastas integrados por acciones represemtativas def capital social o
titulos de crédifo que represenfan acciones de dos o mas sociedades de las
mencionadas; acciones, tftulos equivalentes o simifares a éstas o titulos referenciados a
activos listados en el Sistema Internacional de Cofizaciones, asi como Indices de precios

accionarios nacionales y extranjeros de mercados reconocidos por la CNBV, ninguno de

los cuales esta referido a uno de los activos conocidos como commodities. ---------r-===n-~
--- Asi como los activos andlogos o semejantes a los anteriormente citados que el Banco
de México autorice mediante disposiciones de caracter general para ser considerados
como Activos Subyacentes.

—- El listado de todos los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente las
denominaciones, claves de pizarra y demas informacion de cada uno de los Activos
Subyacentes en términos de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores emitidas por la CNBV, 4
se enconiraréd previsto en el prospecto de colocacion y podrd estar su;'x—:'tok‘--a\

modificaciones y/o adiciones de Activos Subyacentes. en el entendido que el [Emisor, \

podra colocar Titulos Opcionales referidos a Activos Subyacentes, adicionalés a los

incluidos en el Prospecto y sus actualizaciones, atendiendo a lo establecido en ef\an‘t’cu!o
66 de la Ley del Mercado de Valores y las disposiciones aplicables. Por lo que en é{xxaviso )
de oferta publica correspondiente se indicara el Activo Subyacente de que se trate,%j?“se"""ﬁ/
desarrollara respecto de éste la informacion sefialada en el Anexo |, fraccion 1fl) inciso C),
numeral 4 “Emisora de los Valores de Referencia” de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores, y cualquier otra que las sustituya o modifique, sefialando que dicha informacion
forma parte integral del Prospecto y sus actualizaciones. . Asimismo, los ejemplos
numéricos en los cuales se apliquen los distintos derechos referidos en la presente Acta,
seran descritos en cada uno de los Avisos de Oferta Publica de los Titulos Opcionales
que sean publicados de tiempo en tiempo. Adicionalmente, se incluiran en el Titulo

correspondiente a cada Serie, los datos de identificacion de los Activos Subyacentes

respectivos, en términos de lo dispuesto en la LMV.
--- Agente Colocador: Significa Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa,

integrante del Grupo Financiero Citibanamex, en su caracter de intermediario colocador

en la oferta ptblica de los Titulos Opcionales.
-— Aviso de Oferta Publica: Significa cada aviso de oferta publica de los Titulos
Opcionales correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo la Emisora.--~----

--- Bolsa: Significa indistintamente la BMV o la BIVA, o en su caso, cualquier otra bolsa de

valores con concesion del Gobierno Federal otorgada en términos de la LMV. ----m-m-neeumv

- Bolsa Institucional de Valores o BIVA: Significa la sociedad denominada Bolsa
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Institucional de Valores, S.A. de C. V.
- Bolsa Mexicana de Valores o BMV: Significa la sociedad denominada Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V.
~- CNBV: Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

- Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se definirén para cada
una de las Series conforme a la cldusula Decima Primera de la presente Acta de Emision,

incluyendo cualesquier derechos de pago, derechos de ejfercicio, derechos de efercicio

con valor intrinseco o derechos especiales.

--- Dia Hébil: Significa cualquier dia en que opere la Bolsa y/o la CNBV.

--- Emisién: Significa la presente emision de Titulos Opcionales que se lleva a cabo a
través de la presente Acta de Emision, y podré colocarse en distintas Series

subsecuentes, cada una de las cuales se considerard que forma parte de la presente

Emision.

- Emisor o Emisora: Significa Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa,

integrante del Grupo Financiero Citibanamex.

--- Evento Exiraordinario: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Décima

Tercera de la presente Acta de Emision.
--- Factor(es) “i": Significa el ¢ los ntiimeros positivos, negativos, cero, formulas y/o
condiciones que seran determinados por fa Emisora y publicados en el Aviso de Cferta
Publica de los Titulos Opcionales de cada Serie 0 en los casos en que no aplique se
incluird “No Aplica” (N/A).

- Los Factores son valores que intervienen en la determinacion y/o ajuste de los

Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.
— Factor Monetario: Significa ur: valor igual al Tipo de Cambio FIX o el que se determine
conforme a lo que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos

Opcionales correspondiente.
--- Fecha de Derechos: Significa la o las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del
Titulo Opcional cobraré los derechos de pago conferidos por la Serie correspondiente,

conforme a la Clausula Décima Primera de fa presente Acta de Emision.

- En su caso, la o las Fechas de Derechos se indicaran en el Aviso de Oferta Ptiblica de

la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.
--- Fecha de Ejercicio: Significa (i) en caso que en los Titulos Opcionales se establezca
ejercicio tipo europeo, el uftimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si dicho dia
dejara de ser hébil, el Dia Habil inmediafo siguiente, y (i) en caso que en fos Titulos
Opcionales se establezca ejercicio tipo americano, los Dias Habiles en los que se puedan
ejercer los derechos de ejercicio de los Titulos Opcionales, los cuales podrén ser dias

habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

- La o las Fechas de Ejercicio se indicaran en el Titulo y en el Aviso de Oferta Publica

de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

--- Fecha de Liquidacion de la Prima: Significa el Dia Hébil que se determine, posterior a
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la fecha en que sea puesta en circulacién cada Serie, la cual se indicaré en el Aviso de
Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente

--- Fecha de Liquidacion del Ejercicio: Significa el tercer Dia Habil o el Dia Habil que se
determine en el Aviso de Oferta Publica de la Serie correspondiente, posterior a aquel en
que se ejerzan los derechos de ejercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a
la Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

--- Fecha de Observacion: Significara la o las fechas en las cuales se tomaré el Nivel de
Mercado del o de los Activos Subyacentes para determinar el Valor de Referencia de

Observacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, segin se determine(n)
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

--- Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significara el dia que se indica en el Aviso de
Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, en que se llevara a
cabo una o varias oferfas publicas primarias de los Tilulos Opcionales de dicha Serie a
través de la Bolsa.

--- Indeval: Significa 8.D. Indeval Institucion para el Deposifo de Valores, S.A. de C.V. -

--- Indices: Significa un indicador del desempefio del mercado accionario en su conjunto,

que expresa un valor en funcién de los precios de una muestra balanceada, ponde, Y i U
representativa de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o global/ Dentro \
de los Indices existen los nacionales asi como los de mercados internafcionales e \\
reconocidos por la CNBV. 1‘ ya

1

--- LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma sea reform\hga de

\@%““\.’ﬁ o

fiempo en tiempo.
— lLote: Significa el volumen minimo de Titulos Opcionales a ejercerse que la Emisora
determine en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Tituios Opcionales de que se frafe.
--- Mercado de Qrigen: Significan los mercados y bolsas de valores, incluyendo Ia Bolsa
Mexicana de Valores, en los que coticen o se publiquen los Activos Subyacentes. ----—--—---
--- El mercado especifico de cada Activo Subyacente sera establecido en el Aviso de

Oferta Publica de la Serie de Titulos Qpcionales correspondiente.
--- Multiplicador{es) “i": Significa el o los numeros positivos, negativos, cero, formulas y/o
condiciones que seran determinados por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta
Publica de los Titulos Opcionales en cada Serie 0 en los casos en que no aplique se
incluira “No Aplica” (N/A).

-— Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes: Serd el precio al que se realficen las

operaciones de compra o de venta de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen
donde cotice o se publique dichos Activos Subyacentfes.

-— OFD: Significa las operaciones financieras derivadas que en términos de las
disposiciones legales aplicables les sea permitido por la ley.

--- Plazo de Vigencia de cada Serie: Significara el plazo de vigencia que se indique en el

Titulo y en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada Serie de Titulos
Opcionales.
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--- Plazo de Vigencia de la Emisién: Significa hasta 10 {diez) afios contados a partir de la

facha de suscripcion de la presente Acta de Ernisién.
--- Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa el limite porcentual maximo de la diferencia
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio respecto del Precio de

Ejercicio en cada Fecha de Ejercicio, segun se determine en el Aviso de Oferta Publica

correspondiente.
- Porcentaje Méaximo de Observacion: Significa el limite porcentual maximo de la
diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el Precio de Observacion

respecto del Precio de Observacién en cada Fecha de Observacion, segun se determine

en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.
--- Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significa ef limite porcentual minimo de la diferencia
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio respecto def Precio de
Ejercicio en cada Fecha de Ejercicio, segtn se determine en el Aviso de Oferta Piblica

correspondiente.
- Porcentaje Minimo de Observacion: Significa el limite porcentual minimo de la
diferencia entre el Valor de Referencia de Observacién y el Precio de Observacion

respecto del Precio de Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine

en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.
- Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significaré el limite porcentual del valor

intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio que se indica en el Titulo y en ef Aviso de

Oferta Publica de los Titulos Opcionales correspondiente a cada Serie.
-~ Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién: Significa el porcentaje de la Prima de
Emisién que seré retornable en la Fecha de Liquidacion del Ejercicio, conforme a lo
dispuesto en la Cldusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision. El Porcentaje

Retornable de la Prima de Emision de los Titulos Opcionales de cada Serie estara

indicado en el Titulo y en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.
- Precio(s) de Ejercicio: Significa aquellos precios en efectivo o férmulas que
determinaran el precio en efectivo, en relaciéon con los cuales se determinaran los

derechos de efercicio de los Tenedores de los Titulos Opcionales, conforme a la Clausula

Décima Primera de la presente Acta de Emision.

--- Los Precios de Ejercicio seran los que se indiquen en el Aviso de Oferta Publica de la

Serie de Titulos Opcionales correspondiente.
- Preciofs) de Observacion: Significa aquellos precios en efectivo o formulas que
determinaréan el precio en efectivo, en relacién con los cuales se determinaran y ajustaran
fos derechos de pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales, conforme a la Clausula

Décima Primera de la presente Acta de Emision.

--- Los Precios de Observacion seran los que se indiquen en el Aviso de Oferta Publica

de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

--- Precio de Mercado: Significa el precio al que se realicen las operaciones de compra o

de venta de los Titulos Opcionales en la Bolsa o en el mercado secundario
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SRR .
sorrespondiente.

--- Prima de Emision: Significa el importe que pagaran los Tenedores de fos Titulos
Opcionales a la Emisora, como contraprestacion por el derecho que oforgan los citados
Titulos Opcionales, de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de Oferta Publica de la

Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

--- Reglamento Interior: Significa el reglamento interior emitido por la Bolsa Mexicana de
Valores debidamente autorizado por la CNBYV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante

oficio niumero 601-1-CGN-78755/99, asf como sus modificaciones, o en su caso cualquier

por cualquier ofra bolsa de valores con concesién del Gobierno Federal oforgada en
términos de fa LMV.

--- Representante Comun: Significa Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero, como representante comun de la totalidad de los Tenedores de los Titulos
Opcionales al amparo de todas las Series de la Emision, en términos y para los efectos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi como lo previsto en la
presente Acta de Emision,

— RNV: Significa el Registro Nacional de Valores.

e,

--- Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las personas tﬁsicas o R
morales, siempre que su régimen de inversion lo permita, que sean propietarias de los

Titulos Opcionales de esta Emision en una fecha ceterminada durante el Pfgzg de |t

Vigencia de cada Serie.
--- Tipo de Cambio FIX: Significa el tipo de cambio que determina el Banco de México

para solventar obligaciones denominadas en Délares de los Estados Unidos de América,

pagaderas en México.
-— Titulo: Significara ef documento que la Emisora suscribiré para representar la totalidad
de los Titulos Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantendrd en depésito con
el Indeval o en alguna ofra institucién para el depésito de valores autorizada en términos
de la LMV.

-~ Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con base en la presente

Acta de Emisién y que son susceptibles de oferta publica y de intermediacion en el
mercado de valores, que confieren a los Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio
del pago de [a Prima de Emisién, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso, lo que
se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para cada Serie. ----—-----~-——------
- Valor Consolidado o Valor Consolidado def Derecho: Significa fos monltos que se
determinen en alguna o algunas Fechas de Observacion o Ejercicio y que podran ser
pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o Liquidacién segun se defina en el
Aviso de Oferta Publica, conforme a la Clausufa Décima Primera de la presente Acta de

Emisién.

--- Valor de Memoria o Valor de Memoria del Derecho: Significa los montos que podran
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ser pagados enh Fechas de Observacién o Ejercicio, posteriores a la Fecha de

Observacion o Ejercicio en que se determinen, conforme a la Clédusula Decima Primera

de la presente Acta de Emision.
--- Valor de Referencia de Ejercicio: Significa el o los calculos que consideran el o los
Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Ejercicio
correspondientes, conforme a la o las formulas y/o condiciones que se establezca en el
Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional.

--- Valor de Referencia de Observacion: Significa el o los calculos que consideran el o los

Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes aplicables en la o las Fechas de
Observacion correspondientes, conforme a la o las formulas y/o condiciones que se

establezca en el Aviso de Oferta Puablica del Titulo Opcional.

--- Valor Infrinseco: Significa:

--- (i} Para los Titulos Opcionales de Compra, es la diferencia positiva entre el Valor de

Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio.

-—- En el célculo de valor intrinseco de los Titulos Opcionales de Compra en la Fecha o
Fechas de Ejercicio de la Serie correspondiente, 1a diferencia entre el Valor de Referencia

de Ejercicio y el Precio de Ejercicio, no podra fener un valor superior al Porcentaje

Maximo def Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

- (i} Para los Titulos Opcionales de Venta, es la diferencia positiva entre el Precio de

Ejercicio y el Valor de Referencia de Efercicio.
- En el célculo de valor intrinseco de los Titulos Opcionales de Venta en la Fecha o
Fechas de Ejercicio de la Serie correspondiente, la diferencia entre el Precio de Ejfercicio
y el Valor de Referencia de Ejercicio, no podra fener un valor superior al Porcentaje

Maéximo def Valfor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.
- Los términos definidos tendrén igual significado en singular o plural y se podran usar
indistintamente en mayusculas y minusculas. Referencias a (i} cualquier conlrato,
convenio, documento o instrumento incluye la referencia a dicho conirato, convehio,
documento o instrumento, segtn ef mismo sea modificado, ya sea lotal o parcialmente,
adicionado o de cualquier olfra forma reformado en cualquier momento, y (i) cualquier ley,

norma o reglamento incluye las reformas a los mismos en cualquier momento o a

cualquier ley, norma o reglamento que los sustituya.
--- SEGUNDA. Objeto social de la Emisora.

—- La Emisora tiene por objeto actuar como casa de boisa e intermediario en el mercado

de valores, en los términos de la LMV, sujetandose a las disposiciones de caracter
general que dicte la CNBV. Para tales efectos, se enlendera como intermediacién de
Valores, la realizacién habitual y profesional de las siguientes actividades: (i} actos para
poner en contacto de oferta y demanda de Valores; (i} fa celebracién de operaciones con
Valores por cuenta de terceros como comisionista, mandatario o cualquier otro carécter,
interviniendo en los actos juridicos que correspondan en nombre propio o en

representacion de terceros; y (iii} la negociacion de Valores por cuenta propia con el
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de terceros.

--- También se enfendera como Valores, las acciones, partes sociales, obfigacibnes,
bonos, titulos opcionales, certificados, pagarés, letras de cambio y demas titulos de
crédito, nominados o innominados, inscritos o no en el Registro Nacional de Valores,
susceptibles de circular en los mercados de Valores a que se refiere la LMV, que se
emitan en serie o en mas y representen el capital social de una persona moral, una parte

alicuota de un bien o la participacién en un crédito colectivo o cualquier derecho de

crédito individual, en los términos de las leyes nacionales o extranjeras aplicables. ----—---
-~ En el desarrollo de su objeto social, la Emisora podrd realizar las siguientes

actividades y servicios, ajustandose para ello a lo previsto en la LMV y demés

disposiciones de caracter general que al efecto expida la CNBV:
-— 1. Colocar Valores mediante ofertas ptiblicas, asi como preslar sus servicios en ofertas

ptiblicas de adquisicion. También podran realizar operaciones de sobreasignacion y |

estabilizacion con los valores objeto de la colocacion.

--- 2. Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de Valores, por cuenta

--- 3. Fungir como formador de mercado respecto de Valores.

--- 4. Conceder préstamos o créditos para la adquisicion de Valores con gar%anﬁa de

éstos.
--- 5. Asumir el caracter de acreedor y deudor ante contrapartes centrales de valores;-asi—
como asumir obligaciones solidarias respecto de operaciones con valores realizadas por
otros intermediarios del mercado de valores, para los efecfos de su compensacion y

liquidacion ante dichas conltrapartes centrales, de las que sea socio.

--- 6. Efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados, por cuenta propia o
de terceros.

--- 7. Promover o comercializar Valores.

- 8, Realizar los actos necesarios para obtener el reconocimiento de mercados y listado

de Valores en ef sistema internacional de cotizaciones.

-—- 9, Administrar carteras de Valores tomando decisicnes de inversion a nombre y por

cuenta de terceros.

-— 10. Prestar el servicio de asesoria financiera o de inversidon en Valores, analisis y

emision de recomendaciones de inversion,

--- 11. Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de

terceros, de Valores y en general de documentos mercantiles.

--- 12. Fundir como administrador y ejecutor de prendas bursétiles.

--- 13. Asumir el caracter de representante comin de tenedores de Valores. -----se---resum—-

--- 14. Actuar como fiduciaria.

- 15, Ofrecer a otros intermediarios la proveeduria de servicios externos necesarios para

su adecuada operacion o la de dichos infermediaros.
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-—- 16. Operar con divisas y metales amonedados.
--- 17. Recibir recursos de sus clientes por concepto de las operaciones con valores o

instrumentos financieros derivados que se les encomienden.
--- 18. Recibir préstamos o créditos de instituciones de crédito u organismos de apoyo al
mercado de Valores, para la realizacién de las actividades que les sean propias., ---—-—---

--- 19. Emitir obligaciones subordinadas de conversion obligatoria a titulos representativos
de su capital social, ajustandose a lo dispuesto en la Ley de Instituciones de Crédito, asi
como titulos opcionales y certificados bursatiles, para la realizacion de las actividades que‘

les sean propias.
--- 20. Invertir su capital pagado y reservas de capital con apego a la Ley de Instituciones
de Crédito.
--- 21. Fungir como liquidadora de ofras casas de bolsa.

--- 22. Actuar como distribuidora de acciones de sociedades de inversion, -———=wu---ammeuu.-

— 23. Celebrar operaciones en mercados del exterior, por cuenta propia o de terceros, en
este ultimo caso, al amparo de fideicomisos, mandatos ¢ comisiones y siempre que
exclusivamente las realicen por cuenta de clientes que puedan participar en el Sistema
Internacional de Cotizaciones. Lo anterior, sin perjuicio de los servicios de intermediacioén

que presenten respecto de valores listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones

de las Bolsas de Valores.
--- 24. Ofrecer servicios de mediacién, depdsito y administracion sobre acciones
representativas del capital social de personas morales, no inscritas en el Registro

Nacional de Valores, sin que en ningun caso puedan participar por cuenta de terceros en

la celebracion de las operaciones,
--- 25. Las analogas, conexas o complementarias de fas anteriores, que les sean

autorizadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante disposiciones de

caracter general.
-~- TERCERA. Emisién de los Titulos Opcionales.
--- Mediante resoluciones adoptadas fuera de asamblea general ordinaria de accionistas

de fecha 3 (tres) de junio de 2005 (dos mil cinco), cuyos acuerdos fueron ratificados
mediante asamblea anual ordinaria de accionistas de fecha 22 (veintidés) de abril de
2016 (dos mil dieciséis), la Emisora. aprobd la Emision de fos Titulos Opcionales, por lo
que en este acto emite por declaracion unijlateral de voluntad de Citibanamex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex, en la
Ciudad de México, en la fecha de firma de la presente escritura, la cantidad de hasta
100°000,000 (cien millones) de Titulos Opcionales de Compra o Venta, en Efectivo,
Americanos o Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin Porcentaje
Retornable de fa Prima de Emisién, y con colocaciones subsecuentes, referidos a
diversos Activos Subyacentes. L.a Emisora podra poner en circulacién distintas Series en
cualquier momento durante el Plazo de Vigencia de fa Emisién, cada Serie podra tener un

numero variable de Titulos Opcionales.
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alor de la Prima de Emisién, el Porcentaje Méaximo del Valor intrinseco, el
’“;Sgrcentaje Refornable de la Prima de Emision, el o los Precios de Ejercicio, el o los
Factores, los Activos Subyacentes, entre olfros, para cada una de las Series que se
emitan, seran determinados el Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y apareceran en
el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente, -«—-----------

--- El nimero minimo de Titulos Opcionales a ejercerse es de un Lote.
--- La Emisora y el Representante Comun estaran facultados para modificar la presente

Acta de Emisién, sin requerir el consentimiento de la Asamblea de Tenedores de los

Titulos Opcionales, en caso que dicha modificacion tenga por objeto incrementar ef
numero de Titulos Opcionales y/o Series descritos en la presente Clausula. Para tales
efectos, la Emisora debera cumplir con lo siguiente: (i) se debera actualizar el Prospecto
(va sea mediante la actualizacién del propio Prospecto, mediante la publicacion de
suplementos o avisos informativos o de cualquier otra forma que apruebe fa CNBV), y (ii)
fa modificacion se debera hacer constar ante la CNBV.

-—- CUARTA. Denominacion de la Emision.

--- La presente Emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales de Compra o de
Venta en Efectivo, Americanos o Europeos, en st caso, con rendimiento limitado, péh‘ o '
sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emision dividida hasta en 1,000 (mil) Se;?ies, a ,‘
emitirse en colocaciones subsecuentes, referidos a diversos Aclivos Subyacente;, que
cotizaran en la Bolsa con las claves de pizarra que seran determinadas por la Bolsif:ra

rta 1

cada Serie, con anterioridad a la Fecha de Oferta y apareceran en el Aviso de

Publica de fa Serie de Titulos Opcionales correspondiente.”
- La citada denominacion podréa ser modificada por requerimienfos del mercado que
determine la Bolsa. Para efectuar el ajuste en la denominacion de los Titulos Opcionales
se deberé contar con la previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comtin,
sin que al efecto se requiera consentfimiento de la Asamblea de jos Tenedores de los
Titulos Opcionales.
-—- QUINTA. Prima de Emision.

--- Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que oforgan los Titulos

Opcionales, los adquirentes en oferta publica primaria se obligan a pagar a la Emisora por
cada Titulo Opcional que adquieran, la Prima de Emision segin la Serie de que se trate. -

--- El valor de la Prima de Emisién para cada Serie se determinara el Dia Habil anterior a
la Fecha de Oferta y se darén a conocer en el Aviso de Oferfa Publica de la Serie
correspondiente.

- El pago de las Primas de Emision se deberé hacer en la Fecha de Liquidacién de la
Prima, en el domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima Tercera de
fa presente Acta de Emisidn.

-—- SEXTA. Precio de Observacion y Precio de Ejercicio.

-— Los Tenedores de los Titulos QOpcionales podran ejercer los Derechos de fos
Tenedores conferidos en los mismos, al o los Precios de Observacion y Precios de
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Ejercicio segtin la Serie a la que pertenezcan fos Titulos Opcionales que adquieran, ~--—
- El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se darén a conocer en el Aviso

de Oferta Publica de la Serie correspondiente.
- SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes.

- En caso que el Mercado de Origen sustituya o modifique substancialmente la

metodologia de célculo de los Activos Subyacentes, se utilizaré el método o indice

sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen, o en su ¢aso, el que se asemeje

en mayor medida a cada Activo Subyacente.
- Al efecto, la Emisora debera de comunicar esta situacion a la Bolsa y a la CNBV, a
través de los medios que estas determinen, y a su vez al Representante Comun por
escrito, quien lo informaré a los Tenedores mediante el Sistema Electrénico de Envio y
Difusién de Informacion (“SEDI") o cualesquier otro medio que mantenga la Bolsa, dentro
de los 3 (tres) dias habiles siguientes a que reciba la notificacién por escrito por parte de

la Emisora.
— OCTAVA. Fecha de Oferta.

- a) El Agente Colocador llevara a cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas

publicas primarias de hasta 1,000 (mil) Series, que podrén comprender la totalidad o
parte de los Titulos Opcionales que ampara esta Emision en la Fecha de Oferta, -----------
- b) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos Opcionales durante las
Fechas de Oferta, la Emisora se reserva el derecho de llevar a cabo posteriores

colocaciones en el mercado secundario, a través de la Bolsa.

- La Emisora notificard por escrito al Representante Comun los resultados de las

colocaciones de los Titulos Opcionales, una vez que se haya concertado la operacion en

Bolsa.
— NOVENA. Titulo Global.

--- &) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estara representada por

un Titulo global que se emitira para su depdsito en Indeval o en alguna otra Institucion
para el depésito de valores autorizada en términos de la LMV. Dicho Titulo se emitira de
conformidad con lo previsto en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, ----—------
- b) Contra el pago de la Prima de Emisién, se hara el traspaso de los Titulos
Opcionales mediante el mecanismo.de acreditamiento de tales Titulos Opcionales, a fa

cuenta que determine el Representante Comun que actue por cuenta del Tenedor de los

Titulos Opcionales y mantenga con indeval.
--- ¢) El Titulo de cada Serie dabera ser firmado por dos representantes legales de la
Emisora y por un apoderado del Representante Comin, que cuenten con facultades
suficientes de conformidad con la fraccién IX y X de la LMV o de las disposiciones legales
aplicables.

--- DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de Ejercicio, Lugar y
Forma de Liquidacion.

--- a) £l Plazo de Vigencia de la presente Emision seréa de hasta 10 (diez) afios contados
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“.a-partir de la fecha de la suscripcién de la presente Acta de Emisién.
--- b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicara en el Titulo y en el Aviso de Oferfa
Publica de la Serie correspondiente.

--—- ¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran obtener las retribuciones y ejercer
los derechos que estos confieren, en la Fecha o Fechas de Derecho y/o Liquidacién del
Ejercicio, sujeto a lo previsto en la Clausula Décima Primera de la presente Acta de
Emision.

—- d) Los Titulos Opcionales se liquidaran en moneda nacional a través de Indeval con

domicilio ubicado en Paseo de fa Reforma Numero 255, Colonia Cuauhtémoc, Coédigo
Postal 06500, Ciudad de México, mediante transferencia elecirénica realizada por la
Emisora directamente o por conducto del Representante Comun, o en cualquier olra
direccién que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su domicilio. --ww—-msm-mmu-m-
--- DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

--- a) Los Titulos Opcionales otorgarén derechos a sus Tenedores que se definiran

conforme a los siguientes derechos:

--- (i) Derechos de pago;

--- (ii) Derechos de egjercicio; - e

- (ifi) Derechos especiales; hiS \

--- (iv) Derechos de ejercicio con valor intrinseco; y ‘ \

- (v) Combinacién de los anteriores. 3 A

--- Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de Titulos Opéignales A k.
seran deferminados en ef Titulo y en el Aviso de Oferta Publica correspondiente y de

acuerdo a sus caracleristicas especificas.

-~ De forma enunciativa mas no limitativa los derechos se ulifizardn de la siguiente
manera:

--- (i} Derechos de pago, se oforgan en las Fechas de Observacién y se aplican en las
Fechas de Derechos.

- los derechos de pago se podran definir para Titulos Opcionales europeos y
americanos.

--- (if) Derechos de egjercicio, se aplican para el ejercicio de los Titulos Opcionales en cada
Fecha de Ejercicio, segun trate de un Titulo Opcional europeo o americano. --------~--------

--- (iff) Derechos especiales, son derechos complementarios a los derechos de pago,

derechos de ejercicio y derechos de ejercicio con Valor Infrinseco.
--- (iv) Derechos de ejercicio con Valor Inlrinseco, se utilizaran en la o las Fechas de
Ejercicio cuyo pago se determinara conforme al Valor Intrinseco del Titulo Opcional. --—-

--- Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes derechos:

Derechos de Pago

--- En las Fechas de Observacion:

--- EI Tenedor del Titulo Opcional tendra, en su caso, el derecho de obtener en efeclivo,
por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas de Derecho correspondiente, un monto
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calculado conforme a lo siguiente;

- 1, Si el Valor de Referencia de Observacién def Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacién” o “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacion” segtin se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” 0 “menor o igual” o
“mayor o igual” segtin se defina para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado

I'l"ll

por el Factor "i*, la Emisora pagara el resuitado de aplicar la siguiente formulfa; --------------
--- ((VO - (PO x Factor i}) x Factor i} + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)
--- Dénde:

--- VO = Valor de Referencia de Observacion

- PO = Precio de Observacion -

--- PRPE = Porcentaje Relornable de la Prima de Emisién

- La diferencia enlre el Valor de Referencia de Observacion y el Precio de Observacion

no podra tener un valor “"superior” ¢ “inferior” al Porcentaje “Méximo” o “Minimo” de

Observacioén calculado sobre el Precio de Observacion.
- 2. Si el Valor de Referencia de Qbservacion del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacién” o "en todas las Fechas de Observacién” o “en alguna Fecha de
Observacion” segtn se defina para cada Serie es “menor” 0 “mayor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacién multiplicado
por el Factor "i" y/o "menor” o “mayor” o "menor o igual’ o “mayor o igual” al Precio de

Observacién multiplicado por el Factor "i" segin se defina para cada Serie, la Emisora

pagara el resultado de aplicar la siguiente formula:
- ((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i) -------m-m-mmvumn-
--- Donde:

- VO = Valor de Referencia de Observacion

--- PO = Precio de Observacion

- PRPE = Porcentaje Retornable de fa Prima de Emision
--- La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el Precio de Observacion

no podra tener un valor “superior” o “inferior” al Porcentaje “Méximo” o "Minimo” de

Observacion calculado sobre el Precio de Observacion.
--- 3. Si ef Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion” o “en todas las Fechas de Observacién” o “en alguna Fecha de
Observacién” segun se defina para cada Serie es “menor” o "mayor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado
por ef Factor "i", la Emisora pagara el resultado de apﬁcar la siguiente férmula; --------------
--- [(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

--- Dénde:

-—- PO = Precio de Qbservacion

--- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
-— 4. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional "en la Fecha de

Observacién” o "en todas las Fechas de Observacion" o "en alguna Fecha de
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"Observacion” segun se defina para cada Setie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o
‘mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado
por el Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor ‘i” segtin se defina para cada Serie, la Emisora
pagara el resultado de aplicar la siguiente férmula:
-— [(PO x Factor i) + (PRPE x Factor )]
--- Dénde:

--- PO = Precio de Observacion

--- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisitn

--- 5. La Emisora pagara:
- [(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i})]
-— Dénde:

--- PO = Precio de Observacién

- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién
- 6. Si ef Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion” o “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de -

) - - : “, 5 “, » “ T B
Observacion” segtin se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o jgual” o

“mayor o igual” segtin se defina para cada Serie al Precio de QObservacion mq?tiplicado

por el Factor "i" no se tendra derecho a recibir ningtin pago adicional con respe;cto a fas

“Fechas de Observacion” y/o “Fechas de Ejercicio” segiin se defina para ca&ja Serie // ' \‘
N .

. A
posieriores.

- 7. Si el Valor de Referencia de Observacién def Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion” o “en lodas las Fechas de Observacion® o “en alguna Fecha de
Observacion” segun se defina para cada Serie es “menhor” o “mayor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” sequn se defina para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado
por ef Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” af Precio de
Observacion multiplicado por el Factor "i" segun se defina para cada Serie no se tendra

derecho a recibir ningun pago adicional con respecto & las “Fechas de Observaciéon” y/o

“Fechas de Ejercicio” segun se defina para cada Serie posleriores,
- 8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion” o “en fodas las Fechas de Observacién” o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defina para cada Serie es “menor” o0 “mayor” o0 “menor o igual” o
“mayor o igual” al Precio de Observacidn muftiplicado por el Factor "i" segtn se defina

para cada Serie, la Emisora guardara en “Valor Consolidado del Derecho [e]” o “Valor de

Memoria de Derecho [}’ lo siguiente:
- ((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)] -——=--——mre--—
--- Dénde:

--- VO = Valor de Referencia de Observacion

- PQ = Precio de Observacion
- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
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--- Pago def "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria” del (de los) Derecho(s) [e] [e] ------
--- Si ef Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio” del Titulo Opcional “en la
Fecha de “Observacién” o “Ejercicio” 0 “en fodas las Fechas de Observacién” o ‘en
alguna Fecha de Observacion” segtn se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o
‘menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de "Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por

"ill'

ef Factor "i" segtn se defina para cada Serie, la Emisora pagaré el “Valor Consolidado” o
“Valor de Memoria” segin se defina para cada Serie del (de los) Derecho(s) [e] [e]. -
— 8. §i of Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de
Observacion” o “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de
Observacién” segtin se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado
por el Factor "i" y/o "menor” o “mayor” ¢ “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor "i" segun se defina para cada Serie, la Emisora

guardara en “Valor Consolidado del Derecho [e]’ 0 “Valor de Memoria del Derecho [e]” Ia

cantidad derivada de la aplicacion siquiente:
--- ((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor )] -—---=---=-==vs---
--- Dénde:

--- VO = Valor de Referencia de Observacién

--- PO = Precio de Observacion

--- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
- Pago del "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria" del (de los) Derecho(s) [e] [e]. --—-

--- Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio” del Titulo Opcional “en la
Fecha de “Observacion” o “Ejercicio” o “en fodas las Fechas de Observacion” o “en
alguna Fecha de Observacion” segiin se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o
“menor o igual” 0 “mayor o igual” al Precio de “Observacién” o “Ejercicio” multiplicado por

LLH
1

el Factor “i" segtin se defina para cada Serie, la Emisora pagara el “Valor
--- Consolidado” o “Valor de Memoria” segun se defina para cada Serie del (de los)
Derecho(s) [e] fe].

--- 10. Si ef Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional “en la Fecha de

Observacién” o “en ftodas las Fechas de Observacién” o “en alguna Fecha de
Observacion” segin se defina para cada Serie es “menor” o "mayor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” al Precio de Observacién multiplicado por el Factor "i" segin se defina
para cada Serie, la Emisora guardara en “Valor Consolidado del Derecho [e]” 0 “Valor de
Memoria de Derecho [e]” la cantidad que derive de la aplicacion siguiente; —-—ws=m---—-mwuu-
--- {((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)] =--——-———eenrmnmm--
— Dénde:

--- VO = Valor de Referencia de Observacion

--- PO = Precio de Observacion

--- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
--- Pago del "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria” del (de los) Derecho(s) [e] [e]. -
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~S} of Valor de Referencia de “Observacién” o “Ejercicio” del Titulo Opcional “en la
Fecha de “Observacién” o “Ejercicio” o “en todas las Fechas de Observacion” o “en
alguna Fecha de QObservacion” segun se defina para cada Serie es "menor” o “mayor” o
“menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de “Observacion” o “Ejercicio” multiplicado por
el Facfor "i" segtn se defina para cada Serie y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” al Precio de “Observacion” o “Ejercicio” segun se defina para cada Serie
multiplicado por el Faclor "I, fa Emisora pagara el “Valor Consolidado”™ o “Valor de

Memoria” segtin se defina para cada Serie del (de los) Derecho(s) [e] [e].

— 11. Si ef Valor de Referencia de Observacion del Titulo QOpcional “en la Fecha de
Observacion” o "en fodas las Fechas de QObservacién” o “en alguna Fecha de
Observacion” seguin se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” segtin se defina para cada Serie al Precio de Observacion multiplicado
por ef Facfor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o "mayor o igual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Faclor "i" segtin se defina para cada Serie, la Emisora
guardara en “Valor Consolidado del Derecho [e]’ 0 “Valor de Memoria del Derecho fe]’ a

cantidad que derive de [la aplicacion siguiente: - Y

T i
— (VO - (PO x Factor )) x Factor i) + (PO x Faclor i) + (PRPE X Factor i) wrwemrddeeemee H_ 4
--- Dénde: 5 S
-- VO = Valor de Referencia de Observacién ; ,
- PO = Precio de Observacion ‘\_ L
--- PRPE = Porcentaje Retornable de ia Prima de Emision \L e

—- Pago del "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria" del (de los) Derecho(s) [e] [¢]. -—---
--- Si el Valor de Referencia de “Observacion” o “Ejercicio” del Titulo Opcional “en la
Fecha de “Observacion” o “Ejercicio” o “en todas las Fechas de Observacién” o “en
alguna Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o “mayor” o
“menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de “Observacién” o “Ejercicio” multiplicado por
el Factor "i" seqtn se defina para cada Serie y/o “merior” o “mayor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” al Precio de “Observacion” o “Ejercicio” segin se defina para cada Serie
multiplicado por el Factor "i", la Emjisora pagara el “Valor Consolidado” o “Valor de
Memoria” segun se defina para cada Serie del (de los) Derecho(s) [e] [s].

- Las descripciones anferiores se podran repefir las veces que sea hecesario 0 no

usarse para describir los derechos de pago correspondicnies a cada Setie. ~——-———mu-——

Derechos de Ejercicio

-— En las Fechas de Ejercicio:

--- El Tenedor del Titulo Opcional tendra, en su caso, ef derecho de obtener en efectivo,
por parte de la Emisora, en fa Fecha de Liguidacion de Ejercicio correspondiente, un
monto calculado conforme a lo siguiente:

- 1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en l1a” o “en alguna”

Fecha de Ejercicio segtin se defina para cada Serie, @s “menor” o0 “mayor” 0 “menor o

igual” o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
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multiplicado por el Factor "i", la Emisora pagara el resultado de aplicar la siguiente

formula;
-~ ((VE - (PE x Factor i}) x Factor i) + (PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)
--- Dénde:

--- VE = Vialor de Referencia de Ejercicio

--- PE = Precio de Ejercicio

-— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
--- La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podré

tener un valor “superior o “inferior” al Porcentaje “Maximo” o “Minimo” de Ejercicio

calcufado sobre el Precio de Ejercicio.
-— 2. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo QOpcional, “en la” o “en alguna”
Fecha de Ejercicio segun se defina para cada Serie, es “menor” o “mayor” 0 “menor o
igual” 0 “mayor o igual” segtn Se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor "i” y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al

"i"

Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i"* segin se defina para cada Serie, la

Emisora pagara el resultado de aplicar la siguiente férmula:
--- ({(VE - (PE x Factor i)} x Factor i} + (PE x Factor i} + (PRPE x Factor i}
-— Ddnde:

- VE = Valor de Referencia de Ejercicio

-~ PE = Precio de Ejercicio
--- PRPE = Porcentaje Retornabie de la Prima de Emision

--- La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podra

tener un valor “superior o inferior” al Porcentaje “Maximo” o “Minimo” de Ejercicio

calculado sobre ef Precio de Ejercicio.
-— 3. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en la” o “en alguna”
Fecha de Ejercicio segun se defina para cada Serie, es “menor” o “mayor” 0 “menor o
igual” o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por ef Factor "i", la Emisora pagara el resuftado de apliicar la siguiente

férmula:
--- [(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)]
--- Donde:

--- PE = Precio de Ejercicio

—- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

i i

--- 4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en la” o “en alguna’
Fecha de Ejercicio segun se defina para cada Serie, es “menor” o "mayor” o “menor 0
igual” o “mayor o igual’ segin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
muitiplicado por el Factor "i" y/o “menor” o “mayor” 0 “menor o igual” o “mayor o igual” al

wry

Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i" segun se defina para cada Serie, la

Emisora pagara:
- [(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i)}
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--- Dénde:

--- PE = Precio de Ejercicio

— PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

--—- 5. La Emisora pagaréa
--- [(PE x Factor i} + (PRPE x Factor i}]
-— Dénde:

-~ PE = Precio de Ejercicio

--- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

--- Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea necesario o no

usarse para describir los derechos de gjercicio correspondientes a cada Serie. ==----~--—--

Derechos Especiales
--- Aplicarén en los Derechos de los Tenedores segun se especifique para cada Serie en
el Titulo y en el Aviso de Oferfa Publica correspondiente.

--- 1. El Titulo Opcional pagara el “maximo” o “minimo” seqin se defina para cada Serie

entre: Derechos de los Tenedores definidos en cada Serie
--- 2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo Opcional en las S
Fechas de Observacion son “mayores” o “menores” segun se defina para cada Serje a: - '} "

--- [(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)] . __ \
- La Emisora pagara el resultado que corresponda de aplicar la siguiente formulg: [(PE x PRl \
Factor i) + (PRPE x Faclor j)] .

--- Dénde:

--- PE = Precio de Ejercicio

-—- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
--- Las descripciones anteriores se podran repelir las veces que Sea hecesario ¢ no

usarse para describir los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie.------

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco

--- . Existe Valor Intrinseco

- Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco, el Tenedor del
Titulo Opcional, tendré tGnicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de la

Emisora, un monlto calculado, segin sea aplicable para cada Serie, conforme a los

siguientes incisos:
—- 1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opcional sea “menor” o “igual
o menor” segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multipticado por ef Factor
", la Emisora realizaré un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el
Muitipticador "i" por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de fa Serie correspondiente,
maés el resultado de mulftiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor "i", mas el Porcentaje
Retfornable de la Prima de Emision. El Valor infrinseco no podré tener un valor superior af

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco cafcufado sobre el Precio de Ejercicio, -------=r=su--

--- 2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “mayor” o “igual
o0 mayor” segtin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
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i", la Emisora realizard un pago en efeclivo igual al resuffado de multiplicar el
Muitiplicador "i* por el Valor Intrinseco del Titufo Opcional, de la Serie correspondiente,

"""

mas el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor "i", méas el Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al

Porcentaje Méximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio. ——=m-—--==u-

--- Il. No existe Valor Intrinseco
--- Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor Intrinseco, el Tenedor del
Titulo Opcional, tendré Unicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de la
Emisora, un monto calculado, sequn sea aplicable para cada Serie, conforme a los

siguientes incisos;
- 1. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “mayor” o “igual
0 mayor” segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por ef Factor
"i*, la Emisora realizara un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la Prima de
i,

[ —

Emisién mas el resuftado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor
--- 2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “menor” o “igual
o menor” segtin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor
i, la Emisora realizara un pago en efectivo igual a (a) fa suma del Porcentaje Refornable
de fa Prima de Emision y el resultado de multiplicar el Multiplicador "i" por ef résuitado de
(b) dividir la diferencia del Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio

multiplicado por el Factor "i"; entre el Precio de Ejercicio multiplicado por ef Factor "i", mas

(c) el resuitado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor "i".
--- 3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opcional sea “menor” o “igual
o menor” segin se defina para cada Serie al Precio de Efercicio multiplicado por el Factor
"I*, la Emisora realizara un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la Prima de
Emisiéon mas el resuifado de multiplicar el Precio de Efercicio por el Factor "". —==~—----memm-

--- 4. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “mayor” o “igual
o0 mayor” segin se defina para cada Serie al Precio de Efercicio multiplicado por el Factor
"i", fa Emisora realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje Retornable
de la Prima de Emision y el resultado de muttiplicar el Muitiplicador "i" por el resuitado de
(b) dividir la diferencia del Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i" y el Valor de

Referencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", méas (c)

el resultado de multiplicar ef Precio de Ejercicio por el Factor 'i".
--- b) La cantidad minima de Titulos Opcionales que los Tenedores de los Titulos

Opcionales podran ejercer es de un Lote.
--- ¢) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al Representante
Comun que actue por su cuenta para que eferza los derechos que confieren los Titulos
Opcionales, y dicho Represeniante Comin fo notifiqgue a Indeval y a la Bolsa, la

instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se considerard irrevocable y no

podra modificarse total o parcialmente.

--- d) La Emisora podréa incluir Derechos de los Tenedores adicionales a los establecidos
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en la presente Acta de Emisién, mismos que se divulgaran en los Avisos de Oferta
Publica correspondientes, a Iravés de los medios pertinentes.
- DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corporativos y Patrimoniales, —---w——-m—m-

-~ Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o patrimoniales
sobre los Actives Subyacentes. La Emisora no estaré obligada a ejercer los derechos
patrimoniales o corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya adquirido
para fines de cobertura y no tendra responsabilidad alguna respecto de la forma en que

los ejerza o deje de hacerlo.

— No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos Opcionales por pago de
dividendos en acciones, suscripcién, canje de fitulos, split, split inverso, reembolso,
escisién, fusién, asi como por la compra y suscripcion reciproca de acciones o por
cualquier otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de Emisién, se
efectuaran conforme a los procedimientos que la Boisa establezca en el Reglamento
Interior y en su Manual o por los aplicables en el Mercado de Origen.
--- DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

- a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo estqﬁlecidé"»~\.\\

en la presente clausula, solicitara a la Bolsa la suspernsion de la colizacion en Holsa de \
los Titulos Opcionales de la Serie en circulacién de que se frate. El Emisor tendra e \
derecho a decretar la cancelacién de los Titulos Opcionales en caso de que el\Evento /
Extraordinario de que se frale subsista por méas de 5 (cinco) Dias Habiles. En casox‘ekgueﬂ__
el Emisor no haya cancelado los Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de

existir, el Emisor podré solicitar a la Bolsa la reanudacion de la cotizacién en Bolsa de los

Titulos Opcionales de la Serie en circulacion de que se frafe.
--- b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Actives Subyacentes
que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (freinta por ciento) del
valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de las acciones que
representen individualmente o en su conjunio mas del 30% (treinta por ciento) del vaior
de mercado de! Indice en caso de que los Activos Subyacentes sean indices de precios
accionarios; (ifi) en caso de que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de
proporcionar al publico informacién de los Activos Subyacentes; (iv) en caso de que los
Activos Subyacentes dejen de estar listados en ef Sistema Internacional de Cotizaciones,
en caso de que se encuentren listados en dicho sistermna; o (v} en caso de que exista un
cambio en la requiacién vigente (incluyendo las disposiciones fiscales aplicables) que
incrementen de manera significativa los costos incurridos en la Cobertura de los Titulos

Opcionales o en su defecto, prohiban la adquisicién de dicha Cobertura.

-—- ¢) No se consideran Eventos Extracrdinarios las suspension de la cotizacion de los

Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen,

derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites
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permitidos por dicho Mercado de Origen.
- d) De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que oforgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal

Evenfo Extraordinario.

— e) En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de célculo del Activo Subyacente de referencia, se utilizara el méitodo o
Activo Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que se ltrate
y que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente de referencia. La Emisora
debera de comunicar a través del Representante Coman la sustitucion o modificacion de
dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos Opcionales a la Bolsa y a la CNBV, a

través de los medios que estas determinen.

—- f) En caso de que la Emisora comunique a fravés del Representante Comun a los
Tenedores, por medio de Emisnetf, que existe un Evento Extraordinario, los Tilulos
Opcionales que hayan sido afectados por ef Evento Extraordinario seran cancelados en la
fecha en la que se sefale en la comunicacion enviada por la Emisora. Dicha notificacion
incluira también el monto que sera pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales y
la fecha en la que se realizaré dicho pago. El pago seré equivalente af valor de mercado
del Titulo Opcional, calculado de buena fe por el Emisor, de conformidad con ef Ultimo
precio mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes
de que se diera el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendra que dar aviso a Indeval por
escrito o a través de los medios que esta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles
de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con fos dafos

sefalados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste que pudiera presentarse para

la liquidacion de los Titulos Opcionales.
— DECIMA CUARTA. Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o, en su caso Plan de

Requerimientos de Efectivo.

- Durante el Plazo de Vigencia de cada Serie, la Emisora mantendré una cobertura

respecto de cada Serie y cumplira con la norma de liquidez agregada, de conformidad

con lo siguiente:
--- Para el cémputo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la
cobertura con la que la Emisora operard, se observaran las reglas de capitalizacion,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto en
las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito”,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005, segtn sus
modificaciones, y las demés disposiciones aplicables a las instituciones de banca

mditiple.

- La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales, se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; s decir, i) tomando posicion contraria en derivados que
repliquen todos los riesgos (defta, vega, gamma, etcétera) generados por el Titulo

Opcional y/o i) a través de la cobertura deita (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto
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Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados

para, asi dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta conforme se
mueve el Activo Subyacente).

-— El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sobre el mismo Activo Subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional debidos a

los movimientos en volalilidad se vean compensados, en buena medida, por cambios en

el precio del instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la vega, a través de un
instrumento derivado simultéaneamente cubre la gamma del Titulo Opcional. ---«——-—seem—
-— El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de inferés se vean
compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a las

tasas.

— La gestion dindamica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizapdalgg Y
sensibilidades delffa "o" (subyacente), vega "v" (volatilidad), gamma "(r)", con ej{ objetivo .
de que los riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas establecidas para la =y

Emisora. -- .
— La delta muestra el nimero de Activos que es necesario comprar/vender para-hacer : /
una cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del portafolio a
movimientos en la volatilidad. Considerando la defta y la vega se hace una gestion
gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en los factores de
mercado. La delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del dia, la exposicion total

de jos Titulos Opcionales vigentes que se emitan.

--- La Emisora no adquirira Acciones o Acciones del SIC de entidades financieras del
mismo grupo empresarial, de otras entidades financieras y de entidades financieras del
exterior, de conformidad con lo establecido en fos articulos 27 y 215 de la Ley para

Regular las Agrupaciones Financieras y LMV, respectivamente.

-~ Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no

son propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el articulo

27 de la Ley para Reguiar a las Agrupaciones Financieras.
- DECIMA QUINTA. Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y
Liquidacion.

-— @) En cada Fecha de Observacion el Representante Comun que actie por cuenta def
Tenedor del Titulo Opcional estara obligado a la retribucion en la Fecha de Derecho, en
su caso, de los derechos de pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de
los Titulos Opcionales.

--- b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales tengan un

monto calculado positivo, el Representante Comun que acltue por cuenta del Tenedor def
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Titulo Opcional estara obligado al ejercicio de los derechos de ejercicio que confieren los
mismos, Sin que Se requiera fa instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales. En este supuesto, el Representante Comun correspondiente no podra cobrar

comision alguna por ef ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus

Tenedores.
--- ¢} En el caso de que los Titulos Opcionales otorguen derechos de ejercicio con Valor
intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Comun que actie por cuenta del Tenedor del Titulo Opcional estard
obligado al ejercicio de los derechos que confieren los mismos, sin que se requiera la
instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales. En este supuesto, el
Representante Comtn correspondiente no podra cobrar comision alguna por el gjercicio

de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

-—- d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, segun la Serie de que se frate, podran hacerse Gnicamente en la Fecha o
Fechas de Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion del Ejercicio, siempre que no
exista un Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuifo o de fuerza mayor, el ulftimo Dia
Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara de ser un Dia Habil, los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales deberan ejercerse el Dia Habif inmediato siguiente. -
-—- 8) En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representanfe Comin que actien por cuenta de fos Tenedores de los Titulos
Opcionales, informaran por escrito, a Indeval y a la Bolsa, del saldo total de las
retribuciones de los Titulos Opcionales y/o de Ios.Titulos Opcionales efercidos antes de la
hora y en la forma y términos que Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega
de dichas notificaciones de conformidad con lo establecido en sus Reglamentos y
Manuales Operativos. Indeval recibira de la Bolsa ef Nivel de Mercado de los Activos
Subyacentes, lo actualizaré y procedera a calcuiar la liquidacion, avisara por escrito al
Emisor y al Representante Comun, del gjercicio del Titulo Opcional. La Bolsa recibira de
Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales con las caracteristicas de la Serie

correspondiente y comunicara dicha notificacion al Representante Comin y a la Emisora,

dentro def horario y en la forma que fije para tales efecios.

--- f} En la Fecha de Derechos o Fecha de Liquidacién de Ejercicio se liquidaran las

retribuciones de los Titufos Opcionales conforme a lo siguiente:
--- i) Indeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente
de fas cuentas del o los Representante Cortnes que actuen por cuenta de los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a fa cuenta del Representante Comtiin con Indeval,

y
--- ii) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los Tenedores

de los Titulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o realizarse la
liquidacion, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos intermediarios financieros

que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actien por cuenta de los Tenedores de
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Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditaran en la cuenta def respectivo

08

Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actien.

--- g) La ejecucion de los Derechos de los Tenedores gue oforgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al ptblico conforme a lo previsto en ef Reglamento Interior. --
—- Indeval realizara las actividades que se sefialan en la presente clausula, en los
términos que se establecen en el Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha

institucion para el depdsito de valores. Asimismo, todos los avisos que deben

proporcionarse a Indeval conforme a la presente clausula y Acta de Emision deberan
realizarse por escrifo.
- DECIMA SEXTA. Designacion del Agente Colocador.

--- Actuara como Agente Colocador en la Emisién de los Titulos Opcionales, la sociedad

denominada Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del

Grupo Financiero Citibanamex, quien tendra fodos los derechos y obligaciones que las

leyes, circulares y reglamentos establezcan al respecto. \
- DECIMA SEPTIMA. Designacién del Representante Comun.

--- Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora désigna %

a la sociedad denominada Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Finar;ciero, B
la que por conducto de su apoderado, el sefior Alfonso Mejia Bual, declare;\ que

comparece a la firma de esta Acta de Emisién para aceptar el cargo de Represem‘ma'}ntew .
Comun, los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.
- DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comiin.

--- El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que se

contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte
aplicable), en la LMV y en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la
CNBYV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segin
sus modificaciones asi como en la presente Acta de Emisién y en el Contrato de
prestacion de servicios que tenga celebrado con la Emisora. Para lodo aquello no
expresamente previsto en esta Acta de Emisién o en ef Tilulo correspondiente a la Serie
de que se frate, el Representante Comtun convocara a la Asamblea de Tenedores de los
Titulos Opcionales de conformidad con lo establecido en el apartado de “Asambleas de

Tenedores de Titulos Opcionales” de la presente Acta de Emisién.

--- El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes: -------—--v——--
--- [} Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de las Series;-—-———-—-
- I} Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda para el pago de las cantidades que les sean debidas, asi .
como los que requiera el desempefo de sus funciones y deberes, y ejecutar los aclos IR
conservatorios que estime convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de

los Titulos Opcionales;
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—- [if} Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcféhale's Y

ejecutar sus resoluciones o convocar a Asambleas de Tenedores de los Titulos

Opcionales a peticién de fa Emisora;

--- IV) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente

Acta de Emisién y el Titulo correspondiente a cada Serie;
- V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo bajo el épartado "Mecanica de Derechos
de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” de la presente Acta de Emision;------—---

- Vi) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente
Acta de Emision, del Titulo correspondiente a cada Serie o de las disposiciones legales
aplicables o aquelfas que sean compatibles con la naturaleza del cargo del

Representante Comun;
.-~ VIl Notificar a la Emisora la aleccién de los Tenedores en caso de que estos Uitimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tenedores a que se refiere la Clausula Décima

Primera de la presente Acta de Emision,
- VIil) Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado
que guarda la Emisién, en el entendido que cualquier informacion que sea de carécter
confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra

revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su

conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.
— IX) Modificar la presente Acta de Emisién de comin acuerdo con el Emisor en
términos del inciso f) de la Clausula Décima Novena, en el entendido que los Derechos
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, los plazos, la condiciones y las obligaciones
de pago o cualquier decision que afecte los derechos de las Series vigentes tnicamente
podrén ser modificadas por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales conforme a lo establecido en el punto f) de la Clausula Decima Novena. --—---
- El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la Clausula
"Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del presente instrumento, en el
entendido que dicha remocion sblo tendré efectos a partir de la fecha en que un

representante comiin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya

tomado posesién del mismo.
--- EI Representante Comin stlo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificaréa el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en

este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la Asamblea de

Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.
--- El Representante Comtin en ningin momento estaré obligado a erogar ningin tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo

cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virfud de su

encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.
- DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales.
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. a) La Asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales representard al
conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de la lotalidad de las Series en
circulacion, y sus decisiones, serén vélidas respecto de todos los Tenedores de los
Titulos Opcionales, aun de los ausentes y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados tnicamente con una Serie de Titulos Opcionales en
particular, los mismos se resolveran por conducto de una Asamblea de Tenedores de los

Titulos Opcionales de la Serie de que se ltrate, sin que sea necesario que fa Asamblea

general resuelva al respecto.
- Traténdose de las Asambileas de Tenedores de Jlos Titulos Opcionales
correspondientes a una sola Serie, el quérum de instalacion y votacion aqui previsto, y los
porcentajes de fenencia para solicitar su convocatoria, se computaran tnicamente .
respecto de la totalidad de los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestion, - 1

— b) Las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales se celebrarén en la Ciudad \

de México, en el lugar que el Representante Comuin seriale para tal efeclo en fa

——— R

convocatoria respectiva, N

— ¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o conjunt%mente _ a
posean el 10% (diez por ciento) de los Titulos Opcionales en circulacion o de la $erie de | Y
que se lrate, en su caso, podran pedir al Representante Comun que convoq&(i ala
Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su peticiéﬁ"#os.
puntos que en la Asamblea deberén tratarse, El Representante Comun debera expedir fa
convocatoria para que la Asamblea se retna dentro del término de 30 (treinta) dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba la soficitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del domicilio del
Representante Comun, a peticion de los Tenedores de {os Titulos Opcionales solicitantes,

deberé expedir la convocatoria para fa reunion de la Asamblea.

-— d) La convocaforia para las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales se
publicard una vez, por lo menos, en alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel
nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales d& anticipacion a la fecha en que la
Asamblea deba reunirse, dicha convocaloria inciuira fecha, lugar, hora, orden del dia y
debera estar debidamente firmada. En la convocatoria se expresaran los punfos que en la

Asamblea deberén trafarse.

-— @) Las Asambleas serén convocadas, se instalaran, deliberaran, y tomaran

resoluciones con arreglo a lo siguiente:

--- ) Para que la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se considere
fegaimente instalada, en virtud de primer convocatoria, deberan estar represenlados en
ella, por lo menos, la mitad mas uno de Jos Titulos Cpcionales en circulacién o, en su

caso, de los Titulos Opcionales de la Serie que se frate, y sus decisiones seran validas,

salvo en los casos previstos en el parrafo lll siguiente, cuando sean aprobadas por

mayoria de votos.
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— Il) Si la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se retine en virtud de
segunda o ulterior convocatoria, se consideraré legalmente instalada siempre que hubiere
sido debidamente convocada y sus decisiones seran vélidas cualquiera que sea el
numero de los Titulos Opcionales presentes en la Asamblea, cuando dichas decisiones
sean aprobadas por lo menos por mayoria de votos de los Titulos Opcionales presentes.

- 1) Se requerira que estén presentes en la Asamblea, cuando menos, aquelfos
Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean el 75% (selenta y cinco por
ciento) de los Titulos Opcionales en circulacion o, en su caso, de los Titulos Opcionales
de la Serie de que se trate, siempre que se frate de primera convocatoria y que las
decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno por lo menos, de los votos computables

en la Asamblea, en los siguientes casos, para segunda convocatoria se seguiran las

reglas del apartado Il) anterior:

-— 1. Cuando se trate de revocer la designacién del Representante Comun o nombrar a

cualquier otro representante comun;

--- 2. Cuando se trate de otorgar promrogas o esperas al Emisor; y

—- 3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de la presente
Acta de Emision o Titulo, salvo por lo dispuesto en el punto ) de esta Clausula. -----—-----
— 1V} Para concurrir a las Asambleas, se aplicaré lo previsto en el articulo 290 y demas
aplicables de fa LMV. Los Tenedores de fos Titulos Opcionales deberan entregar al
Representante Comin las constancias de depésito que expida Indeval y el listado que al
efecto expida el Representante Comiin correspondiente, de ser ef caso, respecto de los
Titulos Opcionales de las cuales son titufares, por fo menos el Dia Habil anterior a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores de Titulos Opcionales deba celebrarse. Los

Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea por apoderado, acreditado con

carta poder firmada ante dos testigos;
--- V) En ningtin caso podran ser representados en la Asamblea ni se tomaran en cuenta,

para el cémputo de instalacion ds Asamblea o votacidn, los Titulos Opcionales que, en su

caso, no hayan sido puestos en circulacion;
— VI} Una vez que se declare instalada la Asamblea, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrén evitar su celebracion retirandose de la misma. Se considerara que
los Tenedores de los Titulos Opcionales que se retiren, o que no concurran a la

reanudacion de una Asamblea que haya sido aplazada en los términos de la ley aplicable,

se abstienen de emitir su volo respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).
--- Vi) De la Asamblea sé levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como una copia del Titulo y las
constancias que expida Indeval y demés datos y documentos que se refieran a la
emision, serén conservados por el Representante Comiin y podréan, en todo tiempo, ser

consultados por los Tenedores de los Titulos Opcionales, fos cuales tendran derecho que,
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e . ,
s ;a,ﬁsi“fs"“’expensas, el Representante Comun les expida copias certificadas de los

documenios sefialados;

- VIil) La Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serd presidida por el
Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les

correspondan en virtud de los Titulos Opcionales que posean, computdndose un vofo por

cada Titulo Opcional de la Emisién en circulacion.

--- IX) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individuaimente las

acciones que les correspondan para exigir:
- i) De la Emisora, e/ cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de
Emision, en lo relativo a liquidacion de los Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan; ---
--- if) Del Representante Comtn, que practique los actos conservatorios de los Derechos
de los Tenedores de los Titulos Opcionales en comun o que haga efectivos dichos

derechos; y

- iij) En su caso, la responsabilidad en que incurra e/ Representante Comun por cuipa
grave. e

--- f) No obstante lo anterior, la Emisora y el Representante Comin estaran fac&ltados  "\
para modificar la presente Acta de Emisidn, sin requerir el consentimiento de la Asémblea | T
de Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre que dicha modificacién no afer;}e‘_\ios ‘.
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones ™"

de pago de las Series vigentes, por lo anterior, el Representante Comun certificaré que
dichos cambios no afectan adversamente los derechos de cualquier Tenedor de los

Titulos Opcionales.

- En virtud de fo anterior, la Emisora y el Representante Coman podran, sin requerir ef
consentimiento de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, de manera
enunciativa mas no limitativa, llevar a cabo cualquier modificacion a la presente que tenga
por objeto: i) modificar la Clausula Primera de la presente Acla de Emision, cuya
modificacién pudiera facilitar o apoyar la Emisién de Titulos Opcionales; ii) incluir o
autorizar nuevos Derechos de los Tenedores cuando, por sus caracleristicas, pudieran
contribuir al ordenado desarroffo del mercado de valores; y iii) actualizar la regulacion de
los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se afecten los derechos de los Tenedores de

los Titulos vigentes.

--- Tratandose de modificaciones que impacten de manera directa ef Titulo & implique el
canje del mismo, en cuyo caso el Representante Comun llevaré a cabo el canje
respectivo ante Indeval, en el entendido, que deberéd informar a Indeval por escrito o a
través de los medios que esla determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacién a que se pretenda llevar el canje antes mencionado, lo siguiente. i) la fecha

en que se llevaréd a cabo el canje correspondiente y i) todas y cada una de las

modificaciones realizadas al Tilulo, precisando que las mismas no afectan los derechos

de los Tenedores de los Titulos Opcionales.
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- Para que la modificacion al acta surta efectos, la CNBV debera autorizar la
actualizacion de la inscripcion en el RNV (ya sea mediante la actualizacion del propio

Prospecto, mediante la publicacion de un aviso informativo o mediante cualquier otra

forma que apruebe la propia CNBV).
- VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

--- Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con base a la presente

Acta de Emision, pueden ser adquiridos por: personas fisicas o morales, nacionales y

extranjeras, cuando su régimen de inversion o prevea expresamente.
--- VIGESIMA PRIMERA. Régimen fiscal aplicable.

—- Ef tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titulos

Opcionales se regira para personas fisicas y morales residentes en México y para
residentes en el extranjero, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Codigo Fiscal
de la Federacion, asi como en los articulos 20, 28 fraccion XVil, 129, 142 fraccion X1V,
146, 161 y 163 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, asi como fos articulos 15,

271 y 289 del Reglamento del mismo ordenamiento, y otras disposiciones

complementarias.

--- a) Personas Fisicas

--- Las personas fisicas estaran obligadas a pagar el impuesto sobre la renta, cuyo pago
se considerara como definitivo, aplicando fa tasa del 10% a las ganancias obtenidas en ef
efercicio provenientes de OFD de Capital referidas a acciones colocadas en boisas de
valores concesionadas conforme a la Ley del Mercado de Valores, asf como por aquéllas
referidas a indices accionarios que representen a las citadas acciones, siempre que se
realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones | y Il del articulo

16-C del Codigo Fiscal de la Federacion.

- En el caso de no ubicarse en los supuestos antes mencionados, las personas fisicas
estarén a lo dispuesto en el articulo 142 fraccion XIV y 146 de la Ley del ISR. —~----—----—

- Los intermediarios financieros no efectuaran fa retencion en el caso de operaciones

OFD de Capital que se realicen en mercados reconocidos.

--- b) Residentes en el extranjero
.- Las personas ffsicas o morales residentes en el extranjero estaran obligadas a pagar
el ISR aplicando la tasa del 10% sobre la ganancia proveniente de OFD de Capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas conforme a la Ley del
Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios que
representen a las citadas acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos
a que se refieren las fracciones 1 y Il del articulo 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion.

--- Dichas personas no estaran obligadas al pago del impuesto cuando sean rasidentes
en un pais con el que México tenga en vigor un tratado para evitar la doble imposicion.
Para estos efectos, la persona debera entregar al intermediario financiero un escrito bajo

protesta de decir verdad, en el que sefiale que es residente para efactos del tratado y
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fiscal competente. En caso de que no enftreque esta informacién, el intermediario

financiero deberé efectuar fa retencion que corresponda.
~— En el caso de no ubicarse en los supuestos anfes mencionados la tasa de retencién
aplicable sera del 25% (veinticinco por ciento} sobre la ganancia, en cuyo caso el

intermediario financiero deberé efectuar la retencién correspondiente.

--- ¢) Personas Morales

— De conformidad con los articulos 16, 20 y 28 fraccion XVl de la Ley del ISR las
personas morales acumularén ganancias o deducirdn las pérdidas provenientes de
operaciones financieras derivadas de capifal referidas a acciones o a indices accionarios.

- d} Constancias Fiscales

--- Los infermediarios financieros deberdn proporcionar a las personas a quienes se les
efectien los pagos, a mas lardar el 15 (quince} de febrero de cada afio, constancia
pormencrizada en formato XML en la que se sefiale la ganancia de capital o la pérdida

deferminada y en su caso las retenciones efectuadas, correspondientes al eje;;er'cfo\__‘_ -

inmediato anterior.

--- ) Declaracién Informativa )
--- Los intermediarios financieros deberan presentar ante el SAT, a més tardar el dia 15
{quince) de febrero de cada afio, el nombre, RFC, domicilio, las ganancias o pérdidgs de .-

capital y las retenciones de impuestos efectuadas, entre ofros.

--- El régimen fiscal podra modificarse por lo que los posibles adquirentes de los Titulos
Opcionales deberan consuitar con sus asesores las consecuencias fiscales resulfantes de

las operaciones que prelendan lHlevar a cabo, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas.

— Es importante sefialar que Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de C.V., sus empresas
subsidiarias, afiliadas y sus empleados, no brindan asesoria fiscal o legal para sus
clienfes. Esfe resummen no puede ni debe ser usado o considerado para dar asesoria
fiscal a los clientes. Es indispensable que el clienfe busque asesoria fiscal en lo particular
con un asesor fiscal independiente.
— VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

- Los Indices que podrén ser utilizados como Activos Subyacentes y que estén definidos

en el Prospecto de Emisiébn son marcas regisfradas y estan siendo utilizadas con
aulorizacion de sus respectivos fitulares, mediante coniratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las Partes segtn lo previsto en sus términos. —--————----—-
--- Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los
titulares de las mismas avalen, sugieran la compra o venia, 0 estén involucradas en el

proceso de oferta publica de los Titulos Opcionales.

--- Por dltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la Emisora no quedarén

obligadas a asumnir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los
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Tenedores de los Titulos Opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento de los
precios de los valores que conforman los Indices, asf como por la comision involuntaria
de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la estimacion y difusién de los

indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la

venta o compra de fos Titulos Opcionales.
— VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

—- Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora y el Representante Comlin

sefialan como sus domicilios los siguientes:

--- a) Emisora y Agente Colocador de los Titufos Opcionales:
- Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Casa de Bolsa, integrante del Grupo

Financiero Citibanamex

- Avenida Paseo de la Reforma No. 398,

--- Colonia Juarez, Delegacion Cuauhtémoc,
--- C.P. 06600, Ciudad de México

--- b) Representante Comun:

--- Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

--- Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma No. 1015, Punta Santa Fe, ----------===cr——-

--- Delegacién Alvaro obregén, C.P. 01376, Ciudad de México.
- Asimismo, para efectos del Anexo F de la “Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes def Mercado de Valores®, la
Emisora establece que su domicilio social es la Ciudad de Mexico.
- VIGESIMA CUARTA. Tribunales Competentes.

—-- Para la interpretacién y cumplimiento de la presente Acta de Emision y de los Titulos

Opcionales que conforme a la misma se emiten, la Emisora, el Representante Comun y
los Tenedores de los Titulos Opcionales por el solo hecho de serlo, se someten
irrevocablemente a la jurisdiccién y competencia de los tribunales comunes en la Ciudad

de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderies

por razén de su domicilio presente o futuro o por cualquier otro motivo.
— VIGESIMA QUINTA. Numero de Inscripcién en ef RNV y Niumero del Oficio y Fecha de
Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

--- Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el RNV, bajo el nimero 0559-1.20-
2015-071: asimismo la Comisién Nacional Bancaria y de Valores auforizé su inscripcion
mediante el oficio niimero 153/5348/2015, de fecha 26 de mayo de 2015, la cual no
implica certificacion alguna sobre la bondad def valor o la solvencia del Emisor o sobre la
exaclitud o veracidad de la informacion contenida en el Aviso de Oferta Publica, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion de fas

feyes.”

PERSONALIDAD

- Los comparecientes acreditan su personalidad con los siguientes documentos: --------—-
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DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
CITIBANAMEX:

--- i. Por lo que respecta al sefior José Antonio Espindola Riveroll, con la escritura nimero
setenta y dos mil seiscientos dieciséis, otorgada en esta Ciudad, el doce de diciembre de
dos mil catorce, ante el suscrito Notario, Acciones y Valores Banamex, Sociedad
Anénima de Capital Variable, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex,
(actualmente CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
CITIBANAMEX), por acuerdo de Asamblea General Ordinaria de Accionistas, celebrada

el treinta y uno de octubre de dos mi catorce, en la que estuvieron representadas la
totalidad de las acciones en que se divide el capital social, otorgd en su favor; -———-cemeremee- !
--- “...b) Poder general amplisimo para actos de administracion con todas las facultades .
generales y las especiales que requieran clausula especial conforme a la Ley, en los | B \
términos del segundo parrafo del articulo 2554 del Codigo Civil para el Distrito Feﬁé’r;‘j y :
en sus concordantes del Codigo Civil Federal y de los Cédigos Civiles de las ;aiversas C
entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos en donde se ejercite el pcéder. f= s 't}:‘\
-—... d) Poder para olorgar y suscribir titulos de crédito, en los términos de!\@}rticulo

",

noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito...”-

--- Dicha escritura fue inscrita en el Registro Publico de Comercio de esta Ciudad, en el

folio mercantil nimero diecisiete mil doscientos seis.

- ii, Por lo que respecta al seficr Manuel Alejandro Villegas Qlguin, con la escritura
ndmero sesenta y cinco mil seiscientos setenta y seis, otorgada en esta Ciudad, el
veintitrés de enero de dos mil diecisiete, ante el Notario niimero ciento treinta y seis,
Licenciado José Manuel Gémez del Campo Lépez, Acciones y Valores Banamex,
Sociedad Andnima de Capital Variable, Casa de Bolsz, integrante del Grupo Financiero
Banamex, {(actualmente CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
CITIBANAMEX), otorgd en su favor para ser ejercido mancomunadamente con cualquier
otro apoderado:
-~ “.. PODER GENERAL PARA ADMINISTRAR BIENES Y PARA OTORGAR Y
SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITO, en los siguientes términos: Quedan investidos los

apoderados de fodas las facultades generales y atin las especial para cuyo gjercicio se

requiera clausula especial conforme a la Ley, con toda la amplitud de lo dispuesto en el
segundo parrafo del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro del Cédigo Civit vigente
en el Distrito Federal, y sus concordantes de los Cédigos Civiles de los Estados de la

Republica en donde se gjercite el poder.

- Facultan expresamente a los apoderados, para suscribir, emitir, avalar y endosar

titulos de crédito en los términos def articulo Noveno de la Ley General de Titulos y
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Operaciones de Crédito.
- Este poder se oforga exclusivamente para que fos apoderados firmen {itulos
opcionales que emita “ACCIONES Y VALORES BANAMEX", SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO

BANAMEX, en los términos que aulorice la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y

las Bolsas de Valores autorizadas en ef territorio nacional...”.

- Dicha escritura fue inscrita en el Registro PUblico de Comercio de esta Ciudad, en el

folio mercantil ya citado.
--- En dicho instrumento, con las relaciones e inserciones de! caso, se acredito la legal
constitucién y existencia de CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
CITIBANAMEX, la cual tiene su domicilio en esta Ciudad, duracién indefinida, capital
minimo fijo sin derecho a retirc de Ochocientos Millones de Pesos Moneda Nacional,
clausula de admision de extranjeros y, teniendo por objeto entre otros, celebrar
operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de Valores, por cuenta propia o de
terceros, asi como operaciones internacionales y de arbitraje internacional. -----------—---
—- B.- Los sefiores Héctor Hernandez Yafiez y Roberto Cavazos Videgaray, en
representacién de VALUE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE
BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERQ, con la escritura numero veintisiete mil doscientos
setenta y cinco, otorgada en la Ciudad de San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, el
veintiuno de febrero de dos mil veintitrés, ante el Notario numerc cuarenta y tres,
Licenciado Jaime Garza de la Garza, VALUE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, por acuerdo de sesion del
Consejo de Administracion celebrado el quince de agosto de dos mil veintidos, ies otorgé:
-~ “.. b) PODER GENERAL PARA ACTOS DE ADMINISTRACION, en los términos del
articulo 2448 (dos mil cuatrocientos cuarenta y ocho} segundo pérrafo del Codigo Civil
para el Estado de Nuevo Ledn, su correfativo 2554 (dos mil quinientos cincuenta y cuatro)
segundo pérrafo del Cédigo Civil Federal, sus concordantes de fos codigos civiles de los
demas Estados de la Republica y de la Ciudad de México, pudiendo ejercitar el mandato

ante toda clase de personas y autoridades sean federales, estatales o municipales, sin

limitacién alguna.
--- Este poder deberé ser efercitado (i) individualmente por cualquiera de los apoderados
en lo relativo a trémites y gestiones verbales o por escrito ante autoridades y particulares;
y (ii} en forma conjunta por cualesquiera dos de los apoderados designados o por alguno
de ellos junto con algtn ofro apoderado con facultades para actos de administracion,
cuando se trate de la firma de contratos y convenios y del efercicio de cualesquiera otras
facultades de administrador...
—-... ¢} PODER GENERAL CAMBIARIO para aceptar, otorgar, girar, emitir, endosar y

suscribir toda clase de titulos de crédito, en los términos de la fraccion | (primera) del
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(noveno) de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, sin que
incluya avalar.

--- Este poder debera ser ejercitado en forma conjunta por cualesquiera dos de los

apoderados designados, o por cuales de ellos con algln ofro apoderado con faculfades
cambiarias...

--... f) PODER ESPECIAL para llevar a cabo todos los acfos y gestiones que se
requieran en los asuntos en fos que la Sociedad actie como Representante Comun de
obligaciones o tenedores de ofros titulos de crédito, en los términos de los{sic) 69
(Sesenta y nueve) de la Ley del Mercado de Valores, asi como de los articulos 228-g
(doscientos veintiocho q, 224 (doscientos veinticuatro r) y demas relativos de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito y demés ordenamientos legales aplicables. -
--- Este poder podra ser ejercitado de manera individual por cualquiera de los apoderados
designados...”.

--- Dicha escritura fue inscrita en el Registro Plblico de Comercio de Monterrey, Nuevo

-

Leodn, en el folio mercantil electrénico nimero cincuenta y cinco mil doscientos uno.fgff -----
--- En dicho instrumento, con las relaciones e inserciones del caso, se acreditd Ia legal
constitucion y existencia de VALUE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARZIABLE,

CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, con domicilio en San Pedro\garza .

Garcia, Nuevo Leén, duracion indefinida, capital social de mil cincuenta y cuatro milIB’ﬁE@;f=
ciento sesenta mil pesos, moneda nacional, variable iimitado, clausula de admisién de
extranjeros y, teniendo por objeto entre otros, actuar como intermediario del mercado de
valores con el caracter de casa de bolsa y, en consecuencia, realizar las actividades que
le son propias en los téminos establecidos en el articulo ciento setenta y uno de la Ley
de Mercado de Valores, en las demas disposiciones legales y administrativas aplicables y

con apego a las sanas practicas y los usos bursatiles y mercantiles.

--- En dichas escrituras quedé debidamente acreditada la constitucion y capacidad legal

de las sociedades poderdantes.

--- Los comparecientes declaran que las personalidades que respectivamente ostentan

estan vigentes en sus términos.

GENERALES
-— Los comparecientes declaran por las suyas ser:
— El sefior JOSE ANTONIO ESPINDOLA RIVEROLL, criginario de esta Ciudad, que

nacié el dieciocho de noviembre de mil novecientos sesenta y cinco, mexicano por

nacimiento, casado, funcionario bancario, con domicilio en Actuario Roberto Medellin
numero ochocientos, Santa Fe, en esta Ciudad y se identifica con credencial para votar
emitida en el dos mil quince en cuyo reverso aparece el nimero de identificacién
“IDMEX1353852647" (IDMEX uno tres cinco tres ocho cinco dos seis cuatro siete),
expedida por el Instituto Nacional Electoral, con vigencia al afio dos mil veinticingo, =--=----
-~ El sefior MANUEL ALEJANDRO VILLEGAS OLGUIN, originario de Poza Rica,

Lic. ROBERTO NUNEXZ ¥ BANDERA
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Veracruz, que nacié el primerc de mayo de mil novecientos ochenta y siete, mexicano por
nacimiento, soltero, Subdirector de Estructuracion, con el mismo domicilic que el
compareciente anterior y se identifica con credenciai para votar emitida en el afic dos mil
veinte en cuyo reverso aparece el nimero de identificacién “IDMEX2028919922" (IDMEX

dos cero dos ocho nueve unc nueve nueve dos dos), expedida por el Institutc Nacional

Electoral, con vigencia al anc dos mil treinta.
- El sefior HECTOR HERNANDEZ YANEZ, originario de esta Ciudad, que nacié el
veinte de noviembre de mil novecientos sesenta y seis, mexicano por nacimiento, casado,
Gerente de Control Operativo, con domicilio en Avenida Pacifico nimero doscientos
sesenta y tres, Pueblo de los Reyes, Alcaldia Coyoacan, en esta Ciudad y se identifica
con credencial para votar emitida en el afio dos mil veinte, en cuyo reversc aparece el
ndamerc de identificacién “IDMEX2097665861", (IDMEX dos cerc nueve siete seis seis
cinco ocho seis uno), expedida por el Instituto Nacional Electoral, con vigencia al afic dos
mil treinta.
--- El sefior ROBERTO CAVAZOS VIDEGARAY, ocriginaric de Maonterrey, Nuevo Leon,

que nacié el diecisiete de mayo de mil novecientos sesenta y seis, mexicanc por

nacimiento, casado, Director de Mercado de Capitales, con domicilic en calle Fuente del
Saber nUmero veinte, Colonia Fuentes del Pedregal, Alcaldia Tlalpan, en esta Ciudad y
se identifica con credencial para votar emitida en el afic dos mil diecisiete en cuyo reverso
aparece el nimero de identificacion ““IDMEX1684874620" (IDMEX uno seis ocho cuatro

ocho siete cuatro seis dos cero), expedida por el Instituto Nacional Electoral, con vigencia

al afio dos mil veintisiete.
— YO, EL NOTARIO, DOY FE Y CERTIFICO:

-~ a) Que los comparecientes se identificaron con los documentos ya relacionados,

quienes a mi juicio tienen capacidad legal por no constarme nada en contrario, ----------vu-
- b) Que a los comparecientes les fue leido el presente instrumento, habiéndoles

informadc del derecho que tienen de leerlo por si mismos.

-~ ¢) Que a los comparecientes les ilustré el valor y las consecuencias legales del
contenido de este instrumento, les informé de las penas en que incurren quienes declaran

con falsedad ante Notario y les hice saber que sus declaraciones se entienden hechas

bajo protesta de decir verdad.
--- d) Que en lo referente a los datos personales que constan en este instrumento, su
apéndice, y en el expediente respectivo, hagoe constar que puse a disposicién de los
comparecientes el aviso de privacidad y que los comparecientes autorizaron y otorgaron
su consentimiento en términos de los articulos ocho y nueve de la Ley Federal de
Proteccién de Datos Personales en Posesién de los Particulares para que los mismos
puedan ser proporcionados a las autoridades competentes, entre ellas ias tributarias,
judiciales y registros publicos, asi como a las personas que tengan interés legitimo en los

mismos.
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sYﬁue lo relacionado e inserto concuerda con sus originales a que me remito y tuve a
la vista.

- f) Que los comparecientes manifestaron al suscrito Notario su conformidad con este

instrumento, para constancia de lo cual lo firman el dia veintisiete de julio de dos mil

veintitrés, momento en que lo autorizo definitivamente. Doy Fe,

--- Firma del Sefior José Antonio Espindola Riverol.

--- Firma del Sefior Manuel Alejandro Villegas Olguin.

--- Firma del Sefor Héctor Hernandez Yanez.

--- Firma del Sefior Roberto Cavazos Videgaray.

--- R. Nlfez. Firmado.

- Un sello: Lic. Roberto Nufiez y Bandera Notaria 1 Distrito Federal. México. Estados
Unidos Mexicanos.
--- ES PRIMER TESTIMONIO QUE SE EXPIDE PARA CITIBANAMEX CASA DE
BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO CITIBANAMEX, A FIN DE QUE LE SIRVA
DE CONSTANCIA.
--- VA EN CUARENTA Y CINCO PAGINAS CORREGIDAS.
-- CIUDAD DE MEXICO, A VEINTISIETE DE JULIO DE DOS MIL VEINTITRES. DOY
FE.
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ADDENDUM AL CONTRATO DE LICENCIA QUE
CELEBRAN POR UNA PARTE, BOLSA
MEXICANA DE VALORES, S.A. DEC.V,, (ENLO
SUCESIVO "BMV™), REPRESENTADA EN ESTE
ACTO POR EL CONTADOR PUBLICO MARCQ
ANTONIO HERNANDEZ JIMENEZ Y, POR LA
OTRA PARTE, ACCIONES Y VALORES
BANAMEX, S.A. DE C.V.,, CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
BANAMEX, (EN LO SUCESIVO EL
“LICENCIATARIO"), REPRESENTADO EN ESTE
ACTO POR EL SENOR JOSE ALBERTO GOMEZ
SANDOVAL, DE CONFORMIDAD CON LAS
SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS;

DECLARACIONES

t. Declaran Jlas parles a través de sus
represenianies;
1.1. Que tiemen celebrado un Contrato de

Licencia, de fecha 1° de febrero de 2006, el cual a
la fecha de firna del presente Addendum se
encuentra en vigor y surtiendo efeclos (en lo
sucesivo el “Contrato™);

1.2. Que cuenian con las facultades necessarias
para obligarlas en los términos de este Addendum
y que las mismas no les han sido revocadas ©
modificadas en forma alguna; y

1.3. Que las partes reconocen y ratifican su mutua
personalidad y representacion, asi como la fuerza
y vigor que tiene el "Contrato”.

Estando las parles de acuerdo con las
Declaraciones que anleoeden, y siendo su
finalidad la celebmacldn del presenie Addendum,
es su deseo olorgar las siguienles:

CLAUSULAS
PRIMERA.- OBJETO

Las partes acuerdan expresamente, por asi
convenir a sus intereses, que 5 SuU deseo
modificar la Declaracidn 1. letras C. y D., asi como
el primer parrafo de la Clausula 1. LICENCIA, la
Clausula 5. PROTECCION DE LAS MARCAS DE
BMV, sl primer parrafo de la Clausula 6.
CALCULC DEL INDICE, el primer parrafo y el
inciso a) de la Ctausula 7. AVISOS Y LEYENDAS
dei “Contrato”, para Incluir los téminos vy

ADDENDUM TO THE LICENSE AGREEMENT,
ENTERED INTO BY AND BETWEEN BOLSA
MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V,
(HEREINAFTER ‘eMV), HEREIN
REPRESENTED BY MARCO ANTONIO
HERNANDEZ JIMENEZ AND, ON THE OTHER
HAND, ACCIONES Y VALORES BANAMEX,
S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, INTEGRANTE
DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX,
{HEREINAFTER, "LICENSEE?Y, HEREIN
REPRESENTED BY MR. JOSE ALBERTO
GOMEZ SANDOVAL IN ACCORDANCE WITH
THE FOLLOWING RECITALS AND CLAUSES:

RECITALS
1. Declares the parlies by their representativas:

1.1. That on February 1%, 2006, they executed a
License Agresement, which as of the dale of
signature of this Addendum is in full force and
effect (hereinafter the “Agreement”);

1.2. Thal they have the necessary powers to bind
them under the terms of this Addendum and that
these powers have nol been revoked or modified
in any manner whatsoever; and

1.3. That the parties recognize and ralify thelr
mutus! existence amnd ropresentation, and lhe
force and vigor of the “Agreement”.

The parties being in egreement with lhe
preceding Recltals and in order to enter into this
Addendiim, they wish to grant the following:

CLAUSES
FIRST.- OBJECT

The parties herein expressly agree that R is in
their interests, and that they desire, to modify the
Racital 1. capitals C. and D., as lhe frst
paragraph of the Clause 1. LICENSE, the Clause
5. PROTECTION OF BMV MARKS, the first
paragraph of the Clause 6. CALCULATION OF
THE INDEX, the first paragraph and subsection
a) of the Clause 7. NOTICES AND L EGENDS of
the "Agreement”, to include the following fsn‘g$




condiciones siguientes:
“I. Declara "BMV":

C. Que es propietaria de las mercas registradas
amparadas bajo los registros de marca No.
486170 BOLSA MEXICANA DE VALORES®, No.
528370 BMV®, No. 9514040 INDICE HABITA®,
No. 1014736 BMV-ENLACE®, No, 1042722 BMV-
COMERCIO®, No. 1042721 BMV-CONSTRUYE®
y No. 1042720 BMV-TRANSFORMA®, y de las
solicitudes de marca No. BMV-EXTRACTIVA™,
No. BMV-SERVICIOS™ y No. BMV-VARIOS™
(en lo sucesivo Marcas de BMV);

D. Que determina los componentes de los Indices:

INDICE HABITA, BMV-ENLACE, BMV-
COMERCIO, BMV-CONSTRUYE, BMV-
TRANSFORMA, BWV-EXTRACTIVA, BMV-
SERVICIOS y BMV-VARIOS la informacitn

contenida en los mismos, (en lo sucesivo los
INDICES), que calcula, mantiene y difunde los
INDICES y estas actividades implican una
inversion considerable de tiempo, esfuerzo, juicio,
dinero y;

1. LICENCIA
1.1 Por virtud del presente Conlrato, “BMV" oforga

al "LICENCIATARIO" y a sus Afiliadas una ficencia
no transferibie, no sublicenciable y no exclusiva
para &l uso de los INDICES, Unicarmente respecto
de “servicios financieros" en aquelios INDICES
que al momento de firma de! presenie instrumento
hayan sido debidamente registrados como marca
anle el Instiuto Mexicanoc de is Propiadad
Industriat (IMPI), mientras que para los INDICES
que se encueniran en sokcitud de regisiro, se
ficencia el uso con respecto a8 “acciones y bonos
(corretaje de -); administracién financiars; anélisis
financiero; boisa (comedores de -); bolsa
(cotizaciones en -); cefas de shormo; cajas de
previsidn; cajas fueries (servicios de -); camars de
compensacion financiera (operaciones da -);
capital (inversiones de -); depdsios de valores;

fianzas  (servicios de -);  financiers
{administracion).  financiera  (informacién  -);
financiero  {analisis); financiero  (patrocinio);

financieros (servicios); fondos (inversiones de -);
fondos de retiro (consifucidn de -); informacion
financiera, patrocinio financiero; valores (corretaje
de -); valores {deposilo de -}, en ralacién con Ia
emisidn y comercializacién de jos PRODUCTOS.
Asimismo, "BMV* autoniza sl “LICENCIATARIO"
para que haga uso y haga referencie a las Marcas

and conditions:
"I, "BMV" declares:

C. That it is owner of the rights of the frademarks
covered by lhe trademark registrations No.
486170 BOLSA MEXICANA DE VALORES®,
No. 528370 BMV®, No. 974040 INDICE
HABITA®, No. 1014736 BMV-ENLACE®, No.
1042722 BMV-COMERCIOB®, No. 1042721
BMV-CONSTRUYE® and No. 1042720 BMV-
TRANSFORMA® and of trademark applications
No. BMV-EXTRACTIVA™, No. BMV-
SERVICIOS™ y  No. BMV-VARIOS™
(collectively, BMV Marks); :

D. That it determines the components of the
Indexes: INDICE HABITA, BMV-ENLACE, BMV-

COMERCIO, BMV-CONSTRUYE, BMV-
TRANSFORMA, BMV-EXTRACTIVA, BMV-
SERVICIOS and BMV-VARIOS and the

propietary data contained therein (collectively,
the INDEXES) and # calculates, mantains and
dissseminates the INDEXES and such activities
involve the considereble expediture of time,
effan, judgment and money: and

1. LICENSE

1.1 By virtue of this Agreement, “BMV™ hereby
grants fo °LICENSEE” and to Licensee's
Affiliates a non-fransforable, non-sublicensable
and non exclusive license (o use the INDEXES
solely in assocmlion with “financial services™ in
those INDEXES which at the date of signature of
this instrument were duly rogistered as a
tredemark befors the Mexican Instilute of
industrial Property (MIIP), while the INDEXES
which are in slill being claimed as trademark
applicalions would be licensed 1o de used in
respect of "bonds end stocks (brokerage of -},
financial administration; financial analysis; stock
exchenge (brokers -); stock exchange
{quolations in -); savings boxes, prevision boxes,
safes (services of -}; financial clearing house
(operations -}, capital (investments of -}; deposits
of valuables; bail-bonding; management
(fmancial -}. financial (information -); financiel
(analysis); sponsorship (financial); financial
(services), fund investments; mufusl funds;
financial  information; financial  sponsorship,
securities brokerage, valuables (deposits of -), in
connection with the issuance or trading of the
PRODUCTS, and to use and refer "8MV" Marks
solely in the materials relating with the marketing

and promolion of the PRODUCTS, in order to "

v



de BMV dnicamente en los matenales
relacionados con ia publicidad y promocion de jos
PRODUCTQOS, para indicar que "“BMV" es la
fuenie de los INDICES. Este Contrato en ningon
momento oforga la licencia para usar los INDICES
a las Marcas de BMV, para otro fin,

5. PROTECCION DE LAS MARCAS DE BMV
“BMV” solicitaré el registro adicional de las Marcas
de "BMV" dnicaments en las jurisdicciones que
considere apropiadas. E! “LICENCIATARIO"
cooperara con “BMV*, en la medide de lo posible
para mantener a satvo los derechos y registros de
esta ditima en México para cada una de las
Marcas de ‘BMV". El "LICENCIATARIO" deberd
realizar todas Jlas aclividadss necesarias y
apropiadas para cumplir lal propdsho.

No obslante jo antenior, ef ejercicio de Ias
acciones legales de proleccién de los derechos
sobrg las marcas as facultad Unica y exclusiva de
“BMV.

Asimisme, el "LICENCIATARIO” se obliga a
utilizar los INDICES y las Marcas de "BMV" de
cordormidad con lo establecido en las leyes y
normas aplicables, asf como con lo establecido en
esle Confrato, manleniendo los mismos niveles de
cafidad en la prestacién de los servicios con los
que las Marcas do BMV se ofrecen por "BMV"

Asimismo, el ‘LICENCIATARIO" recorioce
expresamente y acepta que dos INDICES
denominados BMV-EXTRACTIVA™ BMV-

SERVICKOS™ y BMV-VARIOS™ se encusntran
en lrdmite do regisho ante le autoridad
compelente, as/ como que se obliga B user los
mismos Gnicamente en fos términos anienormenie
dascritos Por lo tanto, el “UICENCIATARIO" se
obliga @ no compromeler la repiflacion de "BM\V*,
tomando en cuenia que esfta uUllima es quien
mantiene, caicula y difunde fos INDICES.

El ‘LICENCIATARIO™ se compromele a mantener
informada a “BMV™ de cualquier violacién o uso
inapropiado dJe los INDICES o las Marcas de
"BMV™ por terceras personas, lan pionto como le
seg posible, para que ésla esté en posibilidad de
proteger los derechos derivados de los INDICES y
Marcas de BMV mencionados en este Conlrafo,
de conformidad con la Ley de Propiedad Industrial
O cualquier olra norma aplicable.

6. CALCULO DE LOS INDICES
Ei "LICENCIATARIO”" acepta y reconoce gue
‘BMV” determina los componentes de los

indicate that "BMV” is the source of the
INDEXES. No license is granted hereunder to
use the INDEXES or ‘BMV" Marks, for any other
use.

5, PROTECTION OF BMV MARKS

‘BMV" shall apply for additional registration for
the “BMV" Marks only in such jurisdictions, if any,
whare "BMV" in #s sole discretion, considers
appropriste. BMV shall use its best efforts fo
maintain in full force and effect trademark
regisirations in Mexico for each of the “BMV”*
Marks. *LICENSEE" shall reasonably cooperale
with "BMV" in the maintenance of such rights and
registrations nesded to fulfill such purpose.

Notwithstanding the foregoing, exsrcising the
Isgal actions lo protect the nights over the
trademarks is the exclusive privilege of “BMV".

Also the “LICENSEE” agrees that the use of the
INDEXES and 'BMV* Marks shall be in
compliance with applicable legal and reguistory
provisions and the terms of this Agreement,
maintaining the same laval of quality in the
provision of the services covered by the “BMV™
marks offered by “BMV"  Furthermors,
‘LICENSEE" expressly acknowledges and
accepls that the INDEXES denominated BMV-
EXTRACTIVA™, BMV-SERVICIOS™ and BMV-
VARIOS™ are pending of registration before the
competent authorities and "LICENSEE™ fullf} to
use them solely in thelr terms. On the other hand,
"LICENSEE" agreas nol to compromise the
reputation of "BMV', since ‘BMV™ mainlains,
calculates and disseminales such INDEXES.

‘LICENSEE™ commits to inform “BMV" as soon
as reasonably practical after #f learns of eny
encroachment or improper use of the INDEXES
or ‘BMV" Marks by third parlies, so as o enable
"BMV" lo take the necessary measures fo protect
the rights darived from the INDEXES and BMV
Merks referred to in this Agreemant, in
accordance with the Law of Industrial Property or
of any other applicable provision

6. CALCULATION OF THE INDEXES
“LICENSEE"  acknowledges that  “BMV”
determines the components of the INDEXES and

/
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INDICES y ia informacién contenida en Jos
mismos, calculs, menliene y difunde los INDICES
Y que estas actividades implican una considerable
inversién de tiempo, esfuerzo, juicio y dinero. For
lo que rospecta a este Confrato, el
‘LICENCIATARIO" reconoce que "BMV” tiene el
derocho de ofargarle una ficencia de uso de los
INDICES y de jas Marcas de BMV. En ningun
momeanio se olorga licencia al “LICENCIATARIO"
para calcular jos INDICES.

7. AVISOS Y LEYENDAS

E! “LICENCIATARIO" se obliga a incluir en
cualquisr material relacionado con los INDICES o
con cualguiers de las Marcas de ‘BMV", o en
cualquier Malerial informativo ulilizado en relacién
con los PRODUCTOS, el siguiente texlo o una
redaccidn similar que claramente especifique lo
siguiente:

a) Indicar de manera expiicia que BOLSA
MEXICANA DE VALORES®, BMWB [INDICE
HABITA®, BMV-ENLACE®, BMV-COMERCIOB,
BMV.CONSTRUYE®, y BMV-TRANSFORMA®
son marcas registradas propiadad de “BMV™ y que
las solicitudes de marca BMV-EXTRACTIVA™,
BMV-SERVICIOS™ y  BMV-VARIOS™  se
encueniren en trémite regisiro y que las mismas
astan siendo utilizadas con Ja autonzacion de
“BMV", medianie un Contrato de Licencia,”

SEGUNDA.- ADICION DE ANEXOS.

Cada parle reconoce y acepta, que a pailic de la
fechs de firma de este Addendum, es su deseo
incluir al "Contrato” el Anexo "B, mismo que se
adjunta al presente instrumento.

TERCERA.-SUBSISTENCIA DEL “CONTRATO".

Convienen las partes en que tndos los téminos vy
condiciones relacionados con el “Contrato”
deberan aplicar a este Addendum, como si éste
hubiera sido insertado en el mismo.

CUARTA.- INTERPRETACION.

Este Addendum se Arma en espaficl e inglés
exclusivamente para propdsitos de wnterpretacion
del mismo. En caso de cualquier disputa o
controversia, la versidn on espafol &5 la que
prevalecera sobre la version en ingiés.

the propnetary data contained therein, and that it
also caiculeles mainains and disseminates the
INDEXES and such activities involve a
considerable expenditure o©f time, e&fford,
judgment and money. As belween the partigs,
"LICENSEE" acknowledges tha! "BMV™ has the
rights to grent the license to use the INDEXES
and BMV Marks. No ficense is granfed {fo
“LICENSEE" to calcuiate the INDEXES.

7. NOTICES AND L EGENDS

‘LICENSEE" binds to include in all matenials
relating to the INDEXES or any of the “BMV”
Marks or in any Informational Materials (o be
used in connection with the PRODUCTS, the
folowing lenguege or a similer formulation that
clearly specifies the foillowing:

a) Explicitly state that BOLSA MEXICANA DE
VALORES®, 8MVE, INDICE HABITA®, BMV-
ENLACE®, BMV.COMERCIO®B, BMV-
CONSTRUYE®, and BMV-TRANSFORMA®
are registered trademarks owned by ‘BMV” and
that trademark applicalions 8Mv-
EXTRACTIVA™, BMV-SERVICIOS™ and BMV-
VARIOS™ are trademark applicstions for
pending registration and lhat these are being
used by is authonzation, through a License
Agreemsnt,”

SECOND.- ADITION OF EXHIBITS.

Each party recognizes and accepts that as of the
dale of signature of this Addendum, it is its intent
to include lo the ‘Agreement’, the Exhibt ‘B”
attached fo the prasent insfrumant.

THIRD.-REMAINDER OF THE “AGREEMENT".

The Perlies agree that alf remaining terms and
conditions of the “Agreement” shall continue to
epply ta this Addendum as if the same had been
sef forth in full hergin.

OURTH.- INTERPRETATION.

This Addendum is executed in Spanish and
English versions only for inferpretation purposes.
in case of any dispute or controversy, the
Spanish version will prevail over the English

versionn. k[)



QUINTA.- ADICION.

INDICES adicionales podran ser licenciados por
el "LICENCIATARIO" gnicamente cuando ambas
pares celebren un Addendum modificando el
"Contrato”.

SEXTA.- JURISDICCION.

Para todo lo relacionado con el presente
Addendum, las partes se someten expresamente
a Ias leyes mexicanas, renunciando a cualquier
otra ley, reglas o tratados que pudieran
aplicatles; y a la jurisdiccidn de los tribunales
competentes en la Ciudad de México, D.F.,
renunciando por 1o tanto a cualquier ofro fuero
que pudiere corresponderles por concepto de
sus domicilios presentes o futuros,

Las parles enteradas del contenido y alcance
legal del presente Addendum, lo firman en cuatro
tantos, el dia 1° de abril de 2008,

“BMy™
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Marco Antonio Hernandez Jiménez

Catalina Glavé Almeida

FIETH.- ADDITION.

Additional INDEXES may be licensed by
‘LICENSEE” from BMV only upon execution by
both parties of an addendum o the "Agreement”

SIXTH.- JURISDICTION.

The goveming Law shall be the Mexican Law,
under which the Addendum shall be construed
or enforced, notwithstending any other law,
reguistion or treaty that may apply to the parties,
which they waive, and the Mexican Courts for
Mexico Cily, Federal District, shall be competent
in case of conflict, breach, failure and/or
enforcement of ihis Addendum, waiving any
other jurisdiction that may be applicable due lo
the pariies’ pressn! or futurs domiciles.

The parties being aware of the content and fegal
scope of this Addendum sign i in four sels, on
April 1, 2008.

“LICENSEE™
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex

Z
Altonso Cagidcho Bustillo
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ADDENDUM AL CONTRATO DE LICENCIA QUE
CELEBRAN POR UNA PARTE, BOLSA
MEXICANA DE VALORES, S.AB. DE C.V., ({EN
LO SUCESIVO “BMV"), REPRESENTADA EN
ESTE ACTO POR EL CONTADOR PUBLICO
MARCO ANTONIO HERNANDEZ JIMENEZ Y,
POR LA OTRA PARTE, ACCIONES Y VALORES
BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
BANAMEX, (EN LO SUCESIVO EL
"LICENCIATARIQ"), REPRESENTADO EN ESTE
ACTO POR EL SENOR JOSE ALBERTO GOMEZ
SANDOVAL, DE CONFORMIDAD CON LAS
SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

1. Declaran Jas partes a través de sus
repressntantas;

11. Que tienen celebrado un Contrato de
Licencia, de fecha 1° de febrero de 2006, el cual a
la fecha de firma del presente Addendum se
encuentra en vigor y surtiendo efectos (en lo
sucesivo el “Contrato”),

1.2. Que cuentan con las faculiades necesarias
para obligarias en los términos de este Addendum
¥ que las mismas no les han sido revocadas o
modificadas en forma alguna; y

1.3. Que las partes reconocen y ratifican su mutua
personalidad y representacion, asi como la fuerza
y vigor que tiene el “Contrato”. '

Estando las partes de acuerdo con las
Declaraciones que anteceden, y siendo su
finalidad la celebracion del presente Addendum,
€8 su deseo olorgar las siguientes:

CLAUSULAS
PRIMERA.- OBJETO

Las partes acuerdan expresamente, por asi
corwenir a sus intereses, que 68 su deseo
modificar la Declaracién |. leiras C. y D., asi como
el primer parrafo de la Clausula 1. LICENCIA, la
Clausula 8. PROTECCION DE LAS MARCAS DE
BMV y el primer pamafo y el inciso a) de la
Clausula 7. AVISOS Y LEYENDAS del “Contrato”,
para incluir los tdrminos y condiciones siguientss:

ADDENDUM TO THE LICENSE AGREEMENT,
ENTERED INTO BY AND BETWEEN BOLSA
MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V,,
(HEREINAFTER “BMV"), HEREIN
REPRESENTED BY MARCO ANTONIO
HERNANDEZ JIMENEZ AND, ON THE OTHER
HAND, ACCIONES Y VALORES BANAMEX,
S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, INTEGRANTE
DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX,
(HEREINAFTER, LICENSEE”),  HEREIN
REPRESENTED BY MR JOSE ALBERTO
GOMEZ SANDOVAL IN ACCORDANCE WITH
THE FOLLOWING RECITALS AND CLAUSES:

RECITALS

1. Declares the parties by their representalives:

1.1. That on February 1%, 2006, they executed a
License Agreemenl, which as of the date of
signature of this Addendum s in full force and
effect (hereinafter the “Agreement’);

1.2. That they have the necessary powers to bind
them under the terms of this Addendum and that
these powers have not been revoked or modified
in any manner whatsoever; and

1.3. That the parties recognize and ratify thei
mutual existence and repraseniation, and the
force and vigor of the "Agreement”.

The parties being in agreament with the
preceding Recilals and in order o enter into this
Addendum, they wish to grant the foilowing:

CLAUSES
EIRST.- OBJECT

The parties hersin eéxpressly egree that t is in
their interests, and that they desire, to modiy the
Recal | capitals C. and D., as the first
paragraph of the Clause 1. LICENSE, the Clause
5. PROTECTION OF BMV MARKS and the frst
paragraph and subsection &) of the Clause 7.
NOTICES AND LEGENDS of the ‘Agreement”,
{o include the folfowing terms and conditions: .



“. Decfara “BMV":

C. Que es propietaria de las marcas registradas
amparadas bajo los registros de marca No.
486170 BOLSA MEXICANA DE VALORES®, No.
528370 BMV®, No. 914040 INDICE HABITA®,
No. 1014736 BMV-ENLACE®, No. 1042722 BMV-
COMERCION, No. 1042721 BMV-
CONSTRUYE®, No. 1042720 BMV-
TRANSFORMA®, No. 1055908 BMV-
EXTRACTIVA® y No 1055909 BMV-
SERVICIOS® y de las soficitudes de marca No.

BMV-ENLACE RT, No.

“I. “BMV” declares:

C. That it is owner of the rights of the trademarks
covered by the trademark regisirations No.
486170 BOLSA MEXICANA DE VALORES®,
No. 528370 BMV®, No. 914040 INDICE
HABITA®, No. 1014736 BMV-ENLACE®, No.
1042722 BMV-COMERCIO®, No. 1042721
BMV-CONSTRUYE®, No. 1042720 BMV-
TRANSFORMA®, No. 1065908  BMV-
EXTRACTIVA® y No. 1055909 BMV-
SERVICIOS® and of trademark applications No.
BMV-ENLACE RT, No.

BMV-COMERCIO RT, No. BMV-
CONSTRUYE RT, No. BMVv-
TRANSFORMA RT, No. BMV-
EXTRACTIVA RT, No. BMV-
SERVICIOS RT, No. BMV-
INDUSTRIAL, No. BMV-
MATERIALES, No. BMV-
CONSUMO FRECUENTE, No.

BMV-FINANCIEROS y No. BMV-

TELECOM (en lo sucesivo Marcas de BMV),

D. Que determina los componentes de los indices:
INDICE HABITA, BMV-ENLACE, BMYV-
COMERCIO, BMV-CONSTRUYE, BMV-
TRANSFORMA, BMV-EXTRACTIVA, BMV-
SERVICIOS, BMV-ENLACE RT, BMV-COMERCIO
RT, BMV-CONTRUYE RT, BMV-TRANSFORMA
RT, BMV-EXTRACTIVA RT, BMV-SERVICIOS RT,
BMV-INDUSTRIAL, BMV-MATERIALES, BMV-
CONSUMO FRECUENTE, BMV-FINANCIEROS y
BMV-TELECOM y la informacion contenida en ios
mismos, {en lo sucesivo los INDICES), que calcula,
mantiene y difunde Jos INDICES y estas
actividades implican una inversion considerable de
tiempo, esfuerzo, juicio, dinero y;

1. LICENCIA

1.1 Por virtud del presente Contrato, "BMV™ olorga
&l “LICENCIATARIO" y a sus Afiliadas una licencia
no lransfenible, no sublicenciable y no exdlusiva
para al uso de los INDICES, Gnicamente respecto
de “servicios financieros” en aquellos INDICES
que al momento de firma del presente instrumento
hayan sido debidamente registrados como marca
ante o Instituto Mexicano de la Propledad
Industrial (IMPI), mientras que para los INDICES
que se encuentran en soliclud de registro, se
licencia el uso con respecto e “acciones y bonos
(cometeje de -); administracion financiera; andlisis
fnanciero; bolsa (corredores de ), bolsa

BMV-COMERCIO RT, No. BMV-
CONSTRUYE RT, No. BMV-
TRANSFORMA RT, No. BMV-
EXTRACTIVA RT, No- BMV-
SERVICIOS RT, No. BMV-
INDUSTRIAL, No. BMvV-
MATERIALES, No. BMV-
CONSUMO FRECUENTE, No.

BMV-FINANCIERQS y No. BMV-

TELECOM, (hereinaftesr, BMV Marks),

D. That & determines the components of the
Indexes: INDICE HABITA, BMV-ENLACE, BMV-
COMERCIO, BMV-CONSTRUYE, BMV-
TRANSFORMA, BMV-EXTRACTIVA, BMV-
SERVICIOS, BMV-ENLACE RT, B8MV-
COMERCIO RT, BMV-CONTRUYE RT, BMV-
TRANSFORMA RT, BMV-EXTRACTIVA RIT,
BMV-SERVICIOS RT, BMV-INDUSTRIAL, BMV-
MATERIALES, BMV-CONSUMO FRECUENTE,
BMV-FINANCIEROS y BMV-TELECOM and the
propictary data contsined thersin (coffectively,
the WDEXES) and it calculates, mantains and
dissseminates the INDEXES and such aclivitios
involve the considerable expediture of time,
effort, judgment end maney; and

1. LICENSE

1.1 By virlue of this Agresment, ‘BMV" hereby
grants to “LICENSEE" and to Licensee’s
Affiliates a non-transferable, non-sublicensable
and non exdlusive license o use the INDEXES
solely in association with “financial services” in
those INDEXES which at the date of signature of
this instrument were duly registered as a
lrademark before the Mexican Inslitute of
indusinal Property (MIIP}, while the INDEXES
which are in stiff being claimed as irademark
applications would be licensed to be used in
respect of “bonds and stocks (brokerage of -);

A
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(cotizacionss en -); cajas de shormo; cejas de
prevision; cajas fuertes (servicios de -); cAmara de
compensacidn financiera (operaciones de =),
capital (inversiones de -); depdsftos de valores;

fianzas (servicios de - financiera
(administracién);, financiera (informacién  -);
financiero  (andlisis), financiero  (palrocinio);

financieros (seevicios), fondos (inversiones de -);
fondos de refiro (constitucion de -); informacion
financiera; patrocinio financiero; valores (correlaje
de -); valores (deposito de -), en relacion con la
emisién y comercializacién de jos PRODUCTOS.
Asimismo, ‘BMV" autoriza al “LICENCIATARIO"
para gue haga uso y hage referencia a las Marcas
de BMV Junicamente en los materales
relacionados con la publicidad y promocion de los
PRODUCTOS, para indicar gque “BMV’ es fa
fuente de los INDICES. Este Contrato en ningtn
momento olorga la licencie para usar los INDICES
o las Marcas de BMV, para otro fin.

7. AVISOS Y LEYENDAS

E! "LICENCIATARIO" se obliga a incluir en
cualguier matenal relacionado con fos INDICES o
con cualquiera de las Marcas de ‘BMV", o en
cualquier Materia! Informativo ulilizada en relacion
con fos PRODUCTQOS, el siguiente texto o una
redaccion similar que claramente especifique o
siguiente:

8) Indicar de manera expllcta que BOLSA
MEXICANA DE VALORES®, BMV®, INDICE
HABITA®, BMV-ENLACE®, BMV-COMERCIOD,
BMV-CONSTRUYE®, BMV-TRANSFORMA®,
BMV-EXTRACTIVA®, y BMV-SERVICIOS® son
marcas registradas propiedad de "BMV” y que las
solicitudes de marca BMV-ENLACE RT, BMV-
COMERCIO RT, BMV-CONTRUYE RT, BMV-
TRANSFORMA RT, BMV-EXTRACTIVA RT,
BMV-SERVICIOS RT, BMV-INDUSTRIAL, BMV-
MATERIALES, BMV-CONSUMO FRECUENTE,
BMV-FINANCIEROS y BMV-TELECOM se
encuentran en trémite regisiro y que las mismes
estén siendo utilizadas con la autorizacién de
*BMV*, mediante un Conlrafo de Licencia;”

SEGUNDA._-SUBSISTENCIA DEL
“CONTRATO”.

Convienen las partes en que todos los términos y
condiciones relacionados con el "Contrato”
deberan aplicar a este Addendum, como si éste

financial administration; financial analysis; stock
exchange (brokers -); Sstock exchange
(quotations in -}; savings boxes, prevision boxes,
safes (services of -), financial cleanng house
(operations -); capital (investments of -); deposits
of valuables, bailbonding;  management
(financial -); financial (information -); financial
(analysig), sponsorship (financial); financial
(services), fund investments; mutusl funds;
financial information; financial sponsorship,
sacurities brokerage; valuables (deposits of =), in
connection with the issuance or trading of the
PRODUCTS, and fo use and refer "BMV" Marks
solely in the materials relating with the marketing
and promotion of the PRODUCTS, in order to
indicate that “BMV" is the source of the
INDEXES. No license is granted hereunder to
use the INDEXES or "BMV™ Marks, for any other
use.

7. NOTICES AND LEGENDS

“LICENSEE™ binds to include in all materials
relating (o the INDEXES or any of the “BMV®
Marks or in any Informations! Materials ta be
used in connection with the PRODUCTS, the
following language or a similar farmuiation thet
clearly speciies the following:

a) Explicitly state that BOLSA MEXICANA DE
VALORES®, BMV®, INDICE HABITA®, BMV-
ENLACE®, BMV-COMERCIO®, BMV-
CONSTRUYE®, BMV-TRANSFORMA®, BMV-
EXTRACTIVA and BMV-SERVICIOS are
registered trademarks owned by "BMV™ and that
trademark appfications BMV-ENLACE RT,
BMV-COMERCIO RT, BMV-CONTRUYE RT,
BMV-TRANSFORMA RT, BMV-EXTRACTIVA
RT, BMV-SERVICIOS RT, BMV-INDUSTRIAL,
BMV-MATERIALES, BMV-CONSUMO
FRECUENTE, BMV-FINANCIEROS y BMV-
TELECOM are (rademark applications for
pending registration and that these are being
used by its authorization, through & License
Agreement;”

THE

SECOND.-REMAINDER OF

“AGREEMENT".

The Parties agree that all remaining terms and
conditions of the “Agreement” shall continue to
apply to this Addendum as if the same had been

b



hubiera sido insertado en el mismo.
JERCERA.- INTERPRETACION.

Este Addendum se firma en espafol & inglés
exclusivamente para propositos de interpretacidn
del mismo. En caso de cualquier disputa o
controversia, la versidn en espafol es 1a que
prevalecerd sobre la version en inglés,

CUARTA.- ADICION.

(NDICES adicionaies podran ser licenciados por
el *LICENCIATARIO" (nicamente cuando ambas
partes celebren un Adderdum modificando ¢l
*Contrato®.

QUINTA.- JURISDICCION.

Para todo lo relacionado con el presente
Addendum, las partes se someten expresamente
a las leyes mexicanas, renunciando a cualquier
otra tey, reglas o tralados que pudieran
aplicarles; y a la junsdiccién de los tribunales
compelentes en la Ciudad de México, D.F,,
renunciando por lo tanto a cualquier otro fuero
que pudiere corresponderies por concapto de
sus domicifios presentes o futuos.

Las partes enteradas del contenido y alcance
legal del presente Addendum, lo irman en cuatro
tantos, ol dia 23 de febrero de 2010.

“BMY”
Bolsa Mexicana de Valores, §.A. de C.V.

Marco Antonio Heméndez Jiménaz

TESTIGO
r f

Lo
Catalina ﬁ&k‘({l\melda

sef forthrin full herein.

THIRD.- INTERPRETATION.

This Addendum is execuled in Spanish and
Engiish versions only for interpretation purposes.
in case of any dispute or conlroversy, fhe
Spanish version will prevail over the English
Version.

FOURTH.- ADDITION.

Additional INDEXES may be licensed by
“LICENSEE” from BMV only upon execution by
both parties of an addendum to the ‘Agreement”.

FIFTH.- JURISDICTION.

The goveming Law shall be the Mexican Law,
under which the Addendurn shail be consirued
or enforced, notwithstanding any other law,
regulation or trealy that may apply lo the parties,
which they waive; and the Mexican Courts for
Mexica City, Federa! District, shalf be compeatent
in case of conflid, breach, failure andor
enforcement of this Addendum, waiving any
other jurisdiction thal may be applicable due to
the parties’ present or future domiciies.

The parties being aware of the conteni and legal
scope of this Addendum sign it in four sets, on
Aprif 1%, 2008.

“| ICENSEE"
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,,
Casa de Bolza, Integrante del Grupo
Financioro Banamex

v {
W ez Sandoval

WITNESS

Alfonso c%&ho Bustlllo

4



' CONTRATO DE LICENCIA QUE CELEBRAN

()

POR UNA PARTE, BOLSA MEXICANA DE
VALORES, S.A. DE C\V. (EN LO SUCESIVO
"BMV*), REPRESENTADA EN ESTE ACTO
POR EL CONTADOR PUBLICO MARCO
ANTONIO HERNANDEZ JIMENEZ, Y POR LA
OTRA PARTE ACCIONES Y VALORES
BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPDO FINANCIERO
BANAMEX (EN LO SUCESIVO EL
"LICENCIATARIO"), REPRESENTADA EN
ESTE ACTO POR EL SENOR JOSE ALBERTO
GOMEZ SANDOVAL, DE CONFORMIDAD CON
LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y
CLAUSULAS;

DECLARACIONES

R Declara “BMV”':

A.  Que es una sociedad anénima de capital
variable legalmente consfituida conforme a las
leyes de ta Republica Mexicana, con domicilio
social en la Ciudad de Meéxico e inscrita en el
Registro Publico de Cornercio correspondiente;

B. Que su representanie iegal cuenta con las
facultades necesarlas para obligarla en (os
términos de este Contrato y que las mismas no
le han sido revocadas o modificadas en forma
alguna;

C. Que es propietaria de las marcas registradas
Bolsa Mexicana de Valores®, BMV®, Indce
Habita® {(en lo sucesivo Marcas de BMVY);

D. Que determina los componentes del Indice
Habita, la informacion contenida en el mismo (en
jos sucesivo el INDICE), que calcula, mantiene vy
difunde ef INDICE y estas actividades impiican
una inversion considerable de tiempo. esfuerzo,
juicio y dinero, y

E. Que para los efectos del presente Contrato
sefiala como su domicilic el ubicado en Avenida
Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémac,
C.P. 06500 en México, Distrito Federal.

)

LICENSE AGREEMENT, ENTERED INTO BY
AND BETWEEN BOLSA MEXICANA DE
VALORES, S.A. DE C.v., (HEREINAFTER,
"BMV"), HEREIN REPRESENTED BY MARCO
ANTONIO HERNANDEZ JIMENEZ AND, ON THE
OTHER HAND, ACCIONES Y VALORES
BANAMEX, S.A. DE C.V. CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO

BANAMEX, (HEREINAFTER, “LICENSEE"),
HEREIN REPRESENTED BY MR. JOSE
ALBERTO GOMEZ SANDOVAL, IN
ACCORDANCE WITH THE FOLLOWING
RECITALS AND CLAUSES:

RECITALS

l. “BMV” declares:

A, That it is a variable capital stock corporation
legally incorporated pursuant to the laws of the
Mexican Republic, with its corporate domicile in
Mexico City and registered in the relevant Public
Reqistry Bureau;

B. That its authorized officer has the necessary
powers to bind it under the terms of this Agreement
and that thess have not been revoked or amended
to him in any manner whatsoever;

C. That it is owner of the rights of the
tradernarks Bolsa Mexicana De Valores®, BMV®,
indce Habita® (collectively, BMV Marks);

D. That it determines the components of the
indice Habita and the propristary data contained
therein (collectively, the INDEX} and that it
caleulates, maintains and disseminates the INDEX
and such activities involve the considerabi
expenditure of time, effort, judgment and moneN
and

E. For the purposes hereof, it states as its
domicife that located at Avenida Paseo de la

Reforma 255, Colonia Cuauhlémoe, C.P. 08500
Mexico City, Federal District.

L3
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II. Deciara el “LICENCIATARIO™:

A. Que es una sociedad legalmente constituida y
autorizada para operar como Casa de Bolsa de
conformidad con las leyes de México, con
domidilio social en Meéxico, distnto Federat e
inscrita en el Registro Publico de Comercio
comrespondiente;

B. Que su representante legal cuenta con las
facultades legales necesarias para obligarla en
los términos de este Contrato y que s mismas
no le han sido revocadas o modificadas en forma
alguna;

C. Que es su deseo utilzar el INDICE y las
Marcas de BMV, de acuerdo a los términos vy
condiciones establecidos en el presente
Contrato, en relacidon con i) la emision, venta,
operacién, comercializacion y promocion de los
PRODUCTOS (término que se define mas
adelante) y ii) la revelacién de informacion de 10s
mismos de conformidad con las leyes, reglas y
normas aplicables;

D. Que reconoce que ningin accionista,
consejero, funcionario, representante, empleado
ylo agente de “BMV" recibira por si o por
terceras personas, beneficio personal alguno en
vitud de la contrapresiacion pactada en este
contrato,; y

E. Que para los propositos del presente Contrato
sefiala como su domicilio el ubicado en Av.
Paseo de la Reforma 398, Col. Juarez, Del.
Cuauhtémac, C.P. 06600, México, D.F.

Estando las partes de acuerdo con las
declaraciones gque anteceden, y siendo su
finalidad la celebracion del presente Contrato de
Licencia, es su desec otorgar las siguientes:

CLAUSULAS

1. LICENCIA

1.1 Por virlud del presente Contrato, “BMV”
otorga al “LICENCIATARIO” y a sus Afiliadas
una licencia no transferible, no sub licenciable y
no exclusiva para el uso del iNDICE, tnicamente

Iii. “LICENSEE” declares:

A. That it is corporation lawfully incorporated
pursuant to the laws of México, duly authorized to
operate as a securities firm, with corporate
domicite at Mexico City, and registered in the
relevant Public Registry Bureau;

B. That its authorized officer has the necessary
powers to bind “LICENSEE" under the terms of this
Agreement and that these have not been revoked
or amended in any manner whatsoever,;

€. That it wants to use the INDEX and the
related BMV Marks, pursuant to the terms and
conditions hereinafter set forth, in connection with
i} the issuance, selling, trading marketing and
promotion of the PRODUCTS (as defined below)
and i) making disctosure about such PRODUCTS
under applicable laws, rules and regulations;

D. That it acknowledges that no shareholder,
manager,  director,  officer,  representative,
employee and/or agent of "BMV" will receive by
himseff or through third parties any personal
benefit whatsoever derived from the consideration
agreed upon in this License Agreement; and

E. That for the purposes of this Agreement, it

states as its domicile that is located at Av. Paseo
de la Reforma 398, Col. Juarez, Del. Cuauhtémoc,
C.P. 06600, Mexico, D.F.

The parties being in agreement with the preceding
recitals and in order to enter into this License
Agreement, they wish to grant the following:

CLAUSES:

1. LICENSE
1.1 By virtue of this Agreement, “BMV" hereby

grants to “LICENSEE" {(and Affiliates as defined |n

Section 18), a non-transferable, non-sub- licensable

and non-exclusive license to use the INDEX solely
hi

-

-
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en relacion con la emisién y comercializacion de

7 los PRODUCTOS. Asimismo, "BMV” autoriza al

“LICENCIATARIO" para que haga uso y haga
referencia a las Marcas de BMV (nicamente en
los materiales relacionados con la publicidad vy
promocion de los PRODUCTOS, para indicar
que "BMV’ es la fuente del iNDICE. Este
Contrato en ningdn momento otorga la licencia

para usar el INDICE o las Marcas de BMV, para
otro fin.

Los "Afiliadas" seran personas morales
presentes o futuras, que controlen, que sean
coniroladas, o estén bajo un contral comin con
el “LICENCIATARIO", o cualquier sucesor;
entendiendo como "Control” [a posesion, directa
0 indirecta, del poder de dirigir o de causar la
direccion de la gerencia y de las politicas de otra
persona moral por la propiedad de acciones ¢on
volo preferencial, por contrato o de otra manera.

Las Afiliadas en todo momento deberan tener
pleno conocimiento de los términos y
condiciones, asi c¢omo de las obligaciones
contenidas en el presente Contrato. EI
“‘LICENCIATARIO" garantiza y asume toda
responsabilidad por el cumplimiento de sus
Afiliadas a todos los términos y condiciones del
presente Contrato, como si todos los actos u
omisiones de sus afiliadas hubieren sido
realizados por el “LICENCIATARIO™. En este
sentido, en lo sucesivo e  término
*LICENCIATARIO" también inciuye e! férmino
Afiliadas.

Para efectos de este Contrato, las Afiltadas para
tener tal caracter, deberan estar listadas en el
Anexo A, adjunto a este instrumento. Las
Afiliadas identificadas en el Anexo A pueden ser
modificadas en un futuro por el
“LICENCIATARIO™ mediante nolificacion por
escrito a “BMV". No obstante, "BMV", a su
discrecion (la cual no sera aplicada
irracionalmente) puede rechazar cualquier
adicion a la lista de Afiliadas contenidas en el
Anexo “1", lo cual notificard por escrito al
“LICENCIATARIO” a los 10 {diez) dias hébiles de
la recepcion de la propuesta por escrito del
“LICENCIATARIO" de adicionar una Afiliada.

1.2 ta palabra PRODUCTOS significara los
productos descritos en los formatos adjuntos al

)

in conngction with the issuance or trading of the
PRODUCTS, and to use and refer BMV Marks
solely in the materials relating with the marketing
and promotion of the PRODUCTS, in order to
indicate that “BMVY" is the source of the INDEX. No
license is granted hereunder to use the INDEX or
“BMV" Marks, for any other use.

“Affiliates” shall be those legal entities, present or
future, controlling, controlled by, or under common
control with the LICENSEE, or any successor
thereto. “Control” means the possession, directly
or indirectly, of the power to direct or cause the
direction of the management and policies of an
entity through record or heneficial ownership of
voting securities, by contract or otherwise.

Affiliates shall have total knowledge of the terms,
conditions and responsibilities contained herein, in
every moment. “LICENSEE" guaraniees and
assumes responsibility for its Affiliates compliance
with all terms and conditions of this Agreement as
if all acls and omissions of the Affiliates were
effected by "“LICENSEE". In this regard,. the
meaning of the word “LICENSEE" hereinafter will
inciude the Affilates.

For the purpcse of this Agreement, the Affiliates in
order to have such character must be listed in
Exhibit A, atlached hereto. Affiliates identified on
Exhibit A may be amended by “LICENSEE" from
time to time on written notice to "BMV”. However,
“BMV" may, in ils sole discretion (not {o be
exercised unreasonably), reject any addition to
Afflliates ldentified in Exhibit “1" by providing
“LICENSEE" notice of such rejection within 10 (ten)
business days of receipt of "LICENSEE’'S" written
notice proposing such addition.

12 The PRQODUCTS means

7

the products..
described in the forms attached hereto (hereinafter ©
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¢ presente, emitidos por el “LICENCIATARIO", que
L' estan referenciados al INDICE (en su totalidad y
no sdlo en parte) y correlacionados a los valores
esenciales que componen dicho INDICE.
Los montos y las caracteristicas de [0s
PRODUCTOS a ser emilidos por el
“LICENCIATARIO”, asi como su vigencia, valor
de emision (medido en términos de primas, en su
caso) y periodo de colocacion, deberan
especificarse en los formatos adjuntos al
presente {en lo sucesivo elflos Anexol(s)). Cada
Anexo sera firmado por los representantes
legales de ambas paries y entregado a "BMV”,
dentro de los $ {cinco) primeros dias del mes
siguiente al cual se llevd a cabo la emision de los
PRODUCTQS. Dichos Anexos firmados por las
partes se enumeraran de manera sucesiva y
progresiva y formaran parte integrante del
presente Contrato.

1.2 El "LICENCIATARIO” y sus Afiliadas
reconocen expresamente y aceptan que cuando
os PRODUCTOCS lleguen a ser utilizados como
subyacentes

en operaciones financieras
.. Conocidas como derivadas, su  emision,
operacién, comercializacion y  promocion

unicamente podra llevarse a cabo a través de
mercados extrabursatiles (OTC) y que no serdn
listados en una bolsa de derivados, excepio que
“BMV" otorgue previa autorizacion por escrito
parata fin.

2. CONTRAPRESTACION

Por concepto de contraprestacion por .a licencia
que se otorga a través del presente, el
"LICENCIATARIO" se obliga a pagar a "BMV" [a
cucta correspondiente, de conformidad con el
monto sefialado en cada uno de los Anexos
debidamente suscritos por 1as partes.

Las cuctas seran calculadas con base en los
montos sefalados por el “LICENCIATARIO" en
los Anexos gue éste haya entregado a "BMV".
Estas cuotas deberan pagarse a mas tardar
dentro de los 5 (cinco) dias habiles siguientes a
la fecha en que e! "LICENCIATARIO” reciba de
“BMV*  Ja factura correspondiente. 3i el
“LICENCIATARIO” amite nofificar a "BMV" de
alguna emisibn de PRODUCTOS, e
“LICENCIATARIC" se obliga a pagar las cuotas

@)

!

the Annex(es)) issued by "LICENSEE", that are
based upon the INDEX {the whole INDEX, and not
just partly) and comelated to the underlying
securities comprising such INDEX.

The amounts and characteristics of the
PRODUCTS to be issued by "LICENSEE’, as well
as their effective term, issue value (measured in
terms of a premium, as the case may be) and
placement period, must be specified in the
Annexes that will be integrated to this Agreement.
Each Annex shall be signed by the legal
representatives of both parties and delivered to
"BMV”, within the first 5 (five) days of the month
following that of the issue of the PRODUCTS. Such
Annexes signed by the parties shall be
consecutively and progressively listed and shall be
an integral part of this Agreement.

1.3 "LICENSEE" and its Affiliates expressly
acknowledge and accept that when the PRODUCTS
are use as an underlying in financial operations know
as derivatives, its issuance, operation,
cornmercialization and promotion these will have to
be carried out through over the counter {(OTC),
exclusively, and not through a listed transaction in a
derivative exchange, except with “BMV’s” prior written
authorization.

2. FEES

As a consideration for the license granted herein
“LICENSEE” shall pay to “BMV” the correspondent
fees, according to the specified amount in each of
the Annexes duly subscribed by the parties.

The fees shall be calculated on the basis of th
amounts slated in the Annexes that the “LICENSEE’

may have deiivered to “BMV". These fees must be ™\

paid not later than within the 5 {five) business days
following the date "LICENSEE" receives the relevant
invoice from “BMV”. Should "LICENSEE" fail to notify
"BMY" of any issue of the PRODUCTS, “LICENSEE" ,
shall be bound to pay the omitted royaities and an
equivalent amount as a conventional penalty for the (
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(«-\ ho pagadas y una cuota equivalente como pena referred to in Section 1 of this Agreement.
- - convencianal por el incumplimiento de suscribir

€l Anexo respectivo, de acuerdo a la Clausula 1
de este Contrato.

Las cuotas a las que se refiere esta clausula son The fees referred to in this section are those
las establecidas en los Anexos y podrdn sér contained in the Annexes and may be modified by
modificadas  por “BMV", quien notificardA “BMV". "BMV" shall give “LICENSEE" reasonable
previamente al “LICENCIATARIO”, dentro de un prior notice of the modification of the fees.

periodo razonable, de cualgquier modificacion a

las cuotas.

Cualguier pago adeudado que no sea cubierlo Any amount not paid within 30 (thirty) caiendar days
dentro de los 30 (treinta) dias naturales after its due date is subject ta an interest at the rate
siguientes a su vencimiento, estara sujeto a un of 1 %2 % (one and one half percent) per month unti
interés del 1.5% (uno y medio por ciento) paid, plus costs of collection, including reasonable
mensual, hasta que sea cubierto, mas los costos attorneys' fees. "LICENSEE" shall also assume full
por cobranza, incluyendo honorarios legales and complete responsibility for the payment of any
razonables. El “LICENCIATARIO" se ocbliga taxes, charges or assessments imposed on
cormpletamente a asumir cualquier "LICENSEE" or "BMV” by any foreign or domestic
responsabilidad por el pago de impuestos, national, state, provincial, local or other
cargos o tasas impuestas al "LICENCIATARIO" o governmental bodies, and any penalties or interest
‘BMV" por cualquier organo de gobierno o relating to this Agreement.

dependencias del mismo, ya sean extranjeros,

~  nacionales, estatales, provinciales o locales, asi

. como las penas o intereses relacionadas a este

Contrato.

En caso de que alguna ley aplicable le requiera In addition, if “LICENSEE” is required by applicable
al “LICENCIATARIO" deducir o retener cualquier law to deduct or withhold any such tax, charge or
impuesto, cargo o tasa de las cuotas debidas a assessment from the amounts owed to “BMV”, then
“BMV", dichas cuotas deberan de incrementarse such amounts shall be increased so that the net
en la medida de lo necesaric para gue la amount actually recetved by “BMV" after the
cantidad recibida por “BMV” sea aquivalente al deduction or withholding of such tax, charge or
100% (cien por ciento) de los cargos assessment, will equal 100% (one hundred percent)
establecidos en cada Anexo, excepto por los of the charges specified in each Annex, except for
impuestos cargos o contribuciones aplicables taxes, charges or assessments related to "BMV's”
con relacion a los ingresos de “BMV”, income,

3. SUPERVISION DEL USQ DEL iNDICE 3. SUPERVISION OF USAGE OQOF THE
INDEX

Durante la vigencia del presente Contrato, "BMV"  During the term of this Agreement, "BMV" shall hav

se reserva el derecho de realizar auditorias por the right itself or o appeint a third party organization,
si misma, o a través de un tercero gque designe, to perform audits, in order to verify at any time at
en las oficinas def ‘LICENCIATARIO” para “LICENSEE's” offices, that the type and amount of
verificar en cualquier tiempo que el mento de las  fees calculated or stated to be payable to “BMV” are
cuotas pagadas a “BMV” estan completas y sean compiete and accurate by reviewing any relevant
correctas, revisando cualquier registro o libro record or books relating to the PRODUCTS. The
relacionado a Jos PRODUCTOS. Las auditorias audils will take place in normal business days and’
se llevaran a cabo en dias y horas habiles hours with previous written notice of 30 (thirly}
mediante notificacion previa por escritc de 30 calendar days to “LICENSEE". “LICENSEE" shall

) Y g




PN (treinta) dias naluraies de anticipacidn. El bear the cosls of such audit if “BMV” determines that
' "LICENCIATARIO" debera cubrir los costos de la *LICENSEE" has not paid, calculated, and/or
auditoria, cuanao "BMV" determine que éste no reported fees with a difference of 5% (five percent) of

ha pagado, ha calculado y/o reportado cuotas the amount due fo "BMV” under this Agreement,
con una diferencia del 5% (cinco por ciento) a las

cuotas debidas a “BMV" de conformidad con el
presente Contrato.

4. REVISION DE LOS MATERIALES 4. REVIEW OF INFORMATIONAL
INFORMATIVOS MATERIALS
E! “LICENCIATARIO" deberd hacer su mejor °“LICENSEE” shall use all reasonable efforts to
esfuerzo para proteger la buena fe y reputacion protect the goodwill and reputation of "BMV", the
de "BMV", ei INDICE y todas las Marcas de INDEX and any of the BMV Marks under this
BMV. Asimismo, se obliga a someter a la Agreement. Furthermore, “LICENSEE" shall submit
aprobacion de “BMV" todo material informative for "BMVY's” approval all informational material to be
gue sea ufiizado en relaciGn con los used in connection with the PRODUCTS (including
PRODUCTOS (incluyendo sin limitar prospectos, without limiting prospectuses, registration
actas de registro, anuncios, folletos y cualquier statements, advertisements, brochures and any
otro materal informativo similar, asi como los other similar informational material, as well as
documentos que se requieran presentar ante documents required to be filed to governmental or
organismos regulatorios o gubernamentales) que regulalory agencies) that in any way use or refer to
de cualquier manera hagan referencia 2 "BMV" “BMV”, the INDEX or any of the BMV Marks
yfo hagan uso del INDICE, o cualquiera de las (collectively, the Informational Material}.
Marcas de BMV (en conjunto y en lo sucesivo
() Material Informativo).

“BMY" notificara al “LICENCIATARIO” su *BMV" shall notify "LICENSEE” of its approval or
aprobacion © desaprobacién de cualquier disapproval of any Informational Materials within 5
Material Informativo, deniro de los 5 (cinco) dias  (five) business days following to the receipt thereof
habiles siguientes a que haya recibido &stos de from the “LICENSEE". Once Informational Materials
parie ‘'del “LICENCIATARIO". Una vez have been approved by "BMV’ subseguent
aprobados, los Materiales informativos Informational Materals which do not alter the use or
subsecuentes que no afteren el uso o description of “BMV”, the INDEX and BMV Marks,
deseripcion de “BMV”, el INDICE o las Marcas de need not to be submilted to “BMV” for its review and
BMV en forma sustancial, no necesitaran de la approval.

aprobacién de "BMV”.

Si “BMV” jusiificadamente objeta, mediante If “BMV* reasonably objects by written notice to
notificacion escrita al  “LICENCIATARIO", “"LICENSEE" to any Informational Materials produced
cualguier Material Informativo producido por ¢ by or at the direction of “LICENSEE" in connectio
bajo la direccion de este Uitimo en relacién con  with the PRODUCTS, the INDEX or BMV Marks,
los PRODUCTOS, el INDICE ¢ las Marcas de “LICENSEE" shall alter or withdraw such
BMV, el "LICENCIATARIO" deberda modificar ¢ Informational Materials to “BMV’s” reasonable
recuperar los Materiales Informativgs a satisfaction within the next 30 (thirty} calendar days
satisfaccion de "BMV” dentro de los 30 (treinta) of “BMV’s” objection.

dias naturales siguientes a la notificacion de

“BMV",

En ei supuesto de que el "LICENCIATARIO" se The refusal to alter or withdraw such materals
niegue a modificar o recuperar lgs materiales, according to the aforementioned, will grant “BMV"
“BMV" podra rescindir el presente Contrato the right to terminate this Agreement by means of
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mediante previa notificacién por escrito con 30 30 (thirty) calendar days prior written notice to

{treinta) dias naturales de anlicipacion, periodo “LICENSEE”, which has an opportunity 1o cure within
en el que el “LICENCIATARIO" podra subsanar that period.
el incumplimiento.

5. PROTECCION DE LAS MARCAS DE BMV 5. PROTECTION OF BMV MARKS

“BMV" solicitara el registro de las Marcas de “BMV" shall apply for registration only for the BMV
BMV Jdnicamente en las jutisdicciones que Marks only in such jurisdictions, if any, where “BMV”
considere apropiadas. El “LICENCIATARIO” in its sole discretion, considers appropriate. The
cooperara con "BMV”, en la medida de lo posible “LICENSEE” shall reasonably cooperate with *“BMV”
para mantener a salvo los derechos y registros in the malntenance of such rights and registrations
de esta dltima y realizara todas las actividades and shall execule the acts and instruments needed

necesarias y apropiadas para cumplic tal to fulfiil chus purpose.
propdsito

Ei "LICENCIATARIO" se obliga a utilizar el “LICENSEE” agrees that the use of the INDEX shall
INDICE de conformidad con lo establecido enlas be in compliance with the applicable legal and
leyes y normas aplicables y a no comprometer la regulatory provisions and the terms of this
reputacion de "BMV”, tomando en cuenta que Agreement and, therefore, "LICENSEE" binds befare
esta Cltima es quien mantiene, calcula y difunde “BMV" to use the INDEX in accordance with the
el INDICE. Asimismo, el “LICENCIATARIO” se foregoing and not to compromise the repulation of
obliga a no presentar reclamacion alguna en "BMV", since “BMV" maintains, calculales and
contra de “BMV” por los resultados o efectos que  disseminates such INDEX and, also, not {o make
obtenga el “LICENCIATARIO” por utilizar el any claim whatsoever against “BMV" for the results
{NDICE. or effects it obtaing by using the INDEX.

E!  “LICENCIATARIO" se compromete a “LICENSEE" cormmits to keep *BMY" informed, as
mantener informada a “BMV" de cualquier soon as it learns of any encroachment or improper
violacién o uso inapropiado dei INDICE o las use of the INDEX or BMV Marks by third parties, so
Marcas de BMV por terceras personas, para que as to enable "BMV" to take the necessary measures
ésta esté en posibilidad de proteger los derechos to protect the rights derived from the INDEX and
derivados del INDICE y Marcas de BMV BMV Marks referred to in this Agreement, In
mencionados en este Contrato, de conformidad accordance with the Law of Industrial Property or of

con la Ley de Propiedad industrial o cualquier any other applicable provision.,
ofra norma aplicable.

6. CALCULO DEL iNDICE 6. CALCULATION OF THE INDEX

El "LICENCIATARIO" acepta y reconoce que “LICENSEE" acknowledges that “BMV" determines
"BMV" determina los componentes del indice IPC  the components of the IPC Index and the proprietary
y la informacion contenida en el mismo, calcula, data contained therein, and that it also calculates,
mantiene y difunde el INDICE y que estas wmaintains and disseminates the INDEX and such
actividades implican una considerable inversibn activities involve a considerable expenditure of tln‘g
de tiempo, esfuerzo, juicio y dinero. Por lo que effort, judgment and money. As between the partie
respecta a esfe Contrato, el "LICENCIATARIO" “LICENSEE” acknowledges that "BMV" has the
reconoce que “BMV" tiene el derecho de rights to grant the license to use the INDEX and
otorgarie una licencia de uso dsl INDICE y delas BMV Marks. No license is granted to “LICENSEE™ to
Marcas de BMV. En ning{in momento se otorga calculate the INDEX.

licencia al "LICENCIATARIO™ para calcular el

INDICE.

I

“BMV” hara su mejor esfuerzo para calcular el “BMV” shall use reasonable efforts in calculating the
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iINDICE, pero no garantiza la totalidad o
precision del mismo, o la de la informacion
utiltzada para calcular dicho INDICE o determinar
los componentes del mismo. Tampoco garantiza
la ininterrupcion o retraso en el célculo o la
difusion del INDICE. “BMV" no garantiza que el
INDICE refleja el comportamiento del mercado.

El "LICENCIATARIO" reconoce que el INDICE su
cormpilacion, composicién, y cualquier
modificacion a éslas, estan y estaran totalments,
bajo el control y discrecion de “BMV™,

Si "BMV" suspende la estimacion o difusidn dei
INDICE antes del wvencimiento de los
PRODUCTOS emitidos, va sea que la
suspension sea temporal ¢ definitiva, o cuando
decida alterar el método utilizado para calcuiar el
INDICE, con excepcion del cambio de los valores
gue integran el INDICE, "BMV" determinara el
método o indice sustituto, de conformidad con lo
establecido por el acta de emision
correspondienta. “BMV" deberd dar avisu por
escrito  al “LICENCIATARIO", de cualguier
suspension o cambio al INDICE lo antes posible.

Por su parle, "BEMV" en ningn momentu estara
obligada a asumir ningln compromiso, garantizar
0 indemnizar de cualquier forma al
“LICENCIATARIO" o a cualquier tercero por el
comportamiento de los precios de ios valores
que integran el INDICE, ni por cualquier error
cometido involuntariamente u omisiones o por la
suspension que se haga de la estimacion y
difusion del INDICE, partiendo del supuesto de la
buena fe con la que actaa.

7. AVISOS Y LEYENDAS

El “LICENCIATARIOQ" se obliga a incluir en
cualquier material relacionado a! INDICE o a
cualguiera de las Marcas de BMV, o en cualquier
Material informativo utitizado en relacién con los
PRODUCTOS, el siguiente texio o una redaccion
similar que claramente especifique lo siguiente:

a) Indicar de manera explicita que Bolsa
Mexicana De Valores®, BMV®, Indice Habita®
son marcas registradas propiedad de "BMV" y
que las mismas estan siendo utilizadas con la
autorizacion de "BMV”, mediante un conirato de
licencia;
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INDEX, but it does not guarantee the completeness
or accuracy of the INDEX or of the data used to
calculale such INDEX or to determine the INDEX
components, or the uninterrupted or un-delayed
calculation or dissemination of the INDEX. "BMV"
does not guarantee that the INDEX accurately
reflects the market performance.

“LICENSEE" acknowledges that the INDEX, its
compilation and composition, and any changes
therein, are and will be in complete conlrol and sole
discretion of “BMV”".

If “BMV” suspends the estimation or dissemination of
the INDEX beforg the maturity of the PRODUCTS
issued bhereunder, whether this suspension is
ternparary or final, or when it decides to alter the
method used in its calculation, with the exception of
the change of the securities that make up the
INDEX, "BMV* shall determine the substitute method
or index, according to the provisions in the issue
certificate. "BMV" shall qive wrtten notice to
‘LICENGCLC” 83 socon as possible of these
suspensicns or changes of the INDEX.

For its parl, “BMV" shall never be bound to assume
any commitments, guarantee or indemnify in any
manner whatsoever “LICENSEE" or any third party
for the behavior of the prices of the securities that
make up the INDEX, and for any involuntary errors
or omissions made or for any suspension of the
estimation and dissemination of the INDEX that may
take place, since it is acting under the assumption of
good faith.

7. NOTICES AND LEGENDS

“LICENSEE" binds to nclude in all materiais relating
to the INDEX or any of the BMV Marks or in any
Informational Materials to be used in connection with

the PRODUCTS, the following language or a sim \

formulation that clearty specifies the foltowing:

a) Explicitly state that Bolsa Mexicana De ,7
Valores®, BMV®, indice Habita® are registered”
trademarks owned by “BMV” and that these are
being used under its authorization, through a License

Agreement;
N4



b} Especificar que esa licencia no Implica que b)  Specify that the license does not imply that
"BMV" avale, sugiera la compra o venta, o esté “BMV" is guaranteeing, suggesting to buy or sell or
involucrada en el proceso de oferta plblica de that it is involved in the public offer process of the
los PRODUCTOS. El prospecto de colocacidn, el  PRODUCTS. The placement prospectus, the notice
aviso de oferfa publica y el acta de emisién no of public offer and the issue certificate must not

deberan incluir ninguna referencia que pudiera include any reference that may imply otherwise: and
implicar lo contrario; y

¢)  Aclarar que "BMV” no quedara obligada a2 ¢) Clarify that “BMV" shall not be bound to
asumir compromisos, garantizar o indemnizar de assume any commitments, guarantee or indemnify in
manera alguna a los tenedaores de los any manner whatsoever the holders of the
PRODUCTOS ¢ a cualquier tercero, por el PRODUCTS or any third party for the behavior of the
comportamiento de los precios de tos valores PRODUCTS that are components of the INDEX, and
que conforman el INDICE, asi como por la for any involuntary errors or omissions made or due
comision involuntaria de erores u omisiones o to the suspension of the estimation and

por la suspension que se haga de la estimacidn y  dissemination of the INDEX.
difusién de los INDICES.

d) Sefialar que “BMV" no serd responsable por d) Appoint that “BMVY" shall not be liable to the
cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida “LICENSEE” or any other person, for any loss profits,
por suspension de operaciones o incrementos en  anticipated profits, lass by reason of shutdown in
los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, operation or increased expenses of operation, loss of
perjuicios por la venta de o la compra de o por goodwill, for loss caused in sale of, purchase of, or
los PRODUCTOS, dafios consecuenciales, by the PRODUCTS, consequential, incidental,
incidentales, indirectos, punitivos o especiaies, indirect, punitive, or special damages, even if "BMV"

aln cuando "BMV" haya sido avisada de la has been advised of the possibiiity of such damages.
posibilidad de dichos dafws.

8. REPORTES 8. REPORTS

El “LICENCIATARIO” se obliga a proporcionar a "LICENSEE®" shall provide “BMV', whenever
“BMV" cada vez que ésia asi se o requiera, foda reguested by the latter, with all the information
la informacion {publicaciones, folletos, revistas, (publications, brochures, magazines, et¢.) requested
etc.) que ésta le salicite respecto del uso gque by "BMV" regarding its current usage of the INDEX,
esté dando al [NDICE, asi como de los the results obtained and the impact experienced in
resultados obtenidos y el impacto observado en the quotation of the PRODUCTS, regardiess of the
la cotizacion de los PRODUCTOS, authority that “BMV" has to conduct the inspections it
independientemente de la facultad que tiene may deem convenient.

“BMV" de realizar las auditorias que juzgue

convenientes.

9. PROPIEDAD INDUSTRIAL 9. INTELLECTUAL PROPERTY

El “LICENCIATARIO" acepia que todas ia "LICENSEE" agrees that BMV WMarks and all
Marcas de BMV, {odos los derechos de Intellectual Property and other rights, registrations
Propiedad Industrial, cualquier otro derecho and entitlement thereto, together with al
relacionado ¢on las mismas, las aplicaciones, applications, any such applications, registrations and

registros y solicitudes, son y seran propiedad filings, are and shall remain the sole and exclusive
exclusiva de “BMV", properly of “BMV”

Después de la terminacion o rescision del Upon fermination of this Agreement, “LICENSEE"
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presente Contrato, el “LICENCIATARIO" no
podra usar las Marcas de BMVY ¢ el INDICE,
excepto por lo establecido en la Clausula 11.2.

10. VIGENCIA

La vigencia de este Contrato sera de 1 {un) ario,
contado partir de la fecha de su firma, a menos
de que sea terminadc anticipadamente de
conformidad con lo establecide en el mismo
(Término Inicial). Al final de ese periodo, este
Contrato se renovara automaticamente por
periodos sucesivos de 1 (un) afic (Términos
Sucesivos), a menos de que una de fas partes lo
de por terminado mediante previa notificacion
por escrito a' fa otra, con 90 {noventa} dias
naturales de anticipacién al dia en gue €l termino
correspondiente concluya.

En el supuesto de que este Contrato se termine
0 se rescinda, la vigencia del mismo se
entendera prorrogada hasta la fecha de
vencimiento de log PRODUCTOS de mayor
duracién o, si ocune antes de la fecha anterior,
hasta |a fecha en que se egjerza el Gltimo
PRODUCTQC en circulacidén, siempre que éstos

se hayan emitido durante la vigencia de este
Contrato.

11. RESCISION Y TERMINACION
11.1 El presente Contrato podra ser rescindido o
terminado en los siguientes casos:

a) Cualguiera de las partes podra rescindir el
presente Contrato sin necesidad de declaratoria
judicial, a los 30 (treinta) dias naturalas de haber
notificado por escrito a la otra parte su
incumplimiento a cualquiera de sus obligacionas
materiales adquiridas por virtud de este Conirato,
quien tendra la oportunidad de subsanar su
incumplimiento durante dicho pertodo.

b) Cualquiera de las partes podra terminar el
presente Contrato mediante previo avisc por
escrito con 30 (wreinta) dias naturales de
anticipacién (o en €1 supuesto de una
emergencia con la mayor anticipacion posible) si
la capacidad de cualquiera de las partes para
cumplir con sus obligaciones son madificadas
por alguna ley, regla, disposicidn, orden, opinidn
juridica u orden de la Comision Nacional
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shall have no righl to use BMV Marks or the INDEX,
except for the case mentioned in Section 11.2.

10. TERM

The term of this Agreement shall commence as of
the date hereof and shall remain in full force and
effect for 1 (one) year after, unless this agreement is
terminated earlier as provided herein {Initial Term).
At the end of that period, this Agreement shall
automatically renew for successive one-year periods
(Successive Terms), unless either party terminates
the agreement by providing the other party a written
notice to that party with 90 {ninety) calendar days
prior to the end of the then current term.

In the event of termination or rescission of this
Agreement, the effective term of shall be understood
extended until the maturity date of the PRODUCTS
with the latest date or, if if happens before the above
date, until the date the last PRODUCT is in
circulation, provided these have been issued during
the effective term of this Agreement,

11. RESCISSION AND TERMINATION
11.1 This Agreement can be rescing or terminated:

a) Either party may elect to rescing the present
Agreement without any judicial or legal aclion, upon
30 (ihirty) calendar days wriiten nolice with an
opportunity to cure within the stated period, if the
other party has failed to perform any matenal

obligation under this Agreement.
\H

by  Either party may elect to terminate the term of
this Agreement, with 30 {(ihifly) calendar days written
notice {or in the event of an emergency, with such
notice as is practicable), if either party's ability to
perform its obligations under this Agreement is
substantially impaired by a new statute, or new rule,
regulation, order, opinion judgment, or injunction of
the National Banking and Securities Commission, or
a competent court, an arbitration panel, or other
10



Bancaria y de Valores, de un Juzgado
competente, 0 panel arbritral u otro organismo
gubernamental o autorregulatorio con jurisdiccién
sobire esa parte.

c) “BMV" podra terminar el presente Contrato
mediante previa notificacién por escrifo al
“LICENCIATARIO” con upa  anticipacion
razonable, si “BMV" tiene razones justificadas y
pruebas para creer que el “LICENCIATARIO" no
tiene la facultad legal necesaria para operar los
PRODUCTQOS que tenga o esté intentando
operar. El “LICENCIATARIO" tendrA Ia
oportunidad de subsanar su incumplimiento
durante el pericdo antes mencionado.

Los incisos anteriores, sin perjuicio de las
acciones legales que le corespondan a 1a parte
que desee terminar o rescindir el Contrato para
el cobro de dafios y perjuicios derivados del
incumplimiento de la otra parte.

11.2. Excepto por el supuesto establecido en el
inciso ¢) del numeral 11.1, en caso de que
cuaiquiera de las parles dé por terminade
anticipadamente este Contrato, o ia vigencia del
mismo femnine de conformidad con o
establecido en la Clausuia 10., "BMV” debera de
otorgar al “LICENCIATARIO" desde el momento
en que se emita la notificackon correspondiente o
que termine (a vigencia, segln sea el caso, una
licencia no transferibie, no sublicenciable, no
exclusiva y gratuita, de conformidad con lo
establecido en el presente, para que el
“LICENCIATARIQ" pueda continuar utllizando el
INDICE  Gnicamente  respecto a  los
PRODUCTOS que hayan sido emitidos con
anterioridad a la fecha en que efectivamente se
dio por terminado anticipadamente el Contraio o
a que su vigencia haya terminado, y que éstos
continien siendo operados en el mercado
secundario (en lo sucesive los Productos
Emitidos). Ambas partes continuardn cumpliendo
sus obligaciones y "BMV" continuara ejerciendo
sus derechos, de acuerdo a ic establecido en el
presente Contrato,

La licencia referida en el parrafo anterior, estara
vigente desde al dia en que efectivamente se dé
por terminado anticipadamente el presente
Contrato o desde que su vigencia haya

Zinado, segin sea el caso, y hasta que los

governmental body or Self-Regulatory Organization
with jurisdiction over the party.

¢} "BMV" may elect to terminate the term of this
Agreement with reasonable writien notice with an
opportunity to cure within such period, if “BMV"
reasonably belisves and has sufficient proves that
"LICENSEE" does not heave the legal authority to
trade any of the PRODUCTS which it has or is
attempting to trade.

The aforementioned is without prejudice to any other
rights, remedies or legal actions that "BMV" or
“LICENSEE", as the case may be, may have 1o
exercise for the collection of damages and losses
derived from the no futfliment by the other pariy.

11.2  In the event that either party terminates this
Agreement, except because of Section 11.1 c), or
the term expires pursuant to Section 10., “BMV"
shall, at the time the notice of such termination is
furnished, or upon termination of the term, as the
case may be, continue to provide to the “LICENSEE"
under this Agreement a non-transferable, non-sub-
licensable, non-exclusive and royalty free license to
continue to use the INDEX exclusively with respect
to the PRODUCTS previously issued by the
‘LICENSEE” as of the effective date of termination or
expiration of this Agreement, as the case may be,
that are and remain outstanding and trading in the
secondary market as of the effective date of
lermination or expiration of this Agreement, as the
case may be (Issued Products). The "LICENSEE"
shall continue to be bound by all the obligations
contained herem and “BMV" shall continue to be

entitied to all of the rights contained herein.

The license mentioned in the above paragraph shall

be effective as of the effective date of termination or

expiration of this Agreement, as the case may be,

and remain effective until the Issued PRODUCTS

mature, expire or terminate in accordance with their
11



Productos Emit'dos venzan, expiren o terminen
de conformidad con los términos respectives (sin
lugar a prérfoga alguna mediante cualquier
convenio). En ningtn caso, esta licencia aplicara
a los PRODUCTOS que sean emitidos por el
“LICENCIATARIO" después de la fecha efecliva
de terminacion anticipada ¢ a que la vigencia del
Contrato haya terminado.

Na obstante io anterior, si “BMVY” rescinde este
Contrato de conformidad con el inciso a) del
numeral 11.1 anteriot, su obligacién de otorgar
una licencia come fa referida en este apartado en
los térmings previstos, estara sujeta a que el
“LICENCIATARIO" subsane el incumplimiento
que dio origen a dicha rescisién, durante los 30
(treinta} dias naturales siguientes a la fecha en
que éste reciba la notificacion respectiva.

12. INFORMACION CONFIDENCIAL
Ambas partes acuerdan en mantener estricta
confidencialidad de toda la informacién que se
divulguen entre ellds y/o a sus subsidiarias y/a
dfiliadas. La obligacién de confidencialidad
incluye toda la infonmacion que las partes hayan
obtenido con anterioridad a la fecha de firma del
presente Contrato, Las partes acuerdan que la
“Informacién Confidencial” sera utilizada con el
dnico propdsito de cumplic con el cbjeto de este
Contrato.

Si cualquiera de las partes incumple con lo
establecido en la presente Clausula, pagara a la
otra cualquier dano que le sea ocasionado, sin
perjuicio dei derecho de la parte afectada a
rescindir el presente Contralg, sin
responsabilidad alguna a su cargo y sin
necesidad de declaratoria judicial.

Para los efectos del presente Conirato, se
entenderd como “Informacion Confidencial” toda
la informacion que las partes infercambien y sea
divulgada a sus empleados, técnicos,
subcontratistas y personal en general, Ia cual
incluye da forma enunciativa mas no limitativa lo
8 guiente;

a} Toda la informacidn que sea divulgada por
cualguiera de las parles a la ofra parle sus
afliadas y subsidiarias, sus empleados,
conjratistas,  subcontratistas, y/o cualquier

respective terms (without extension thereof by
amendment or otherwise)., Under no circumstances
will such license apply to an issuance of any
PRODUCT by the “LICENSEE" on or after the
effective date of termination or expiration of this
Agreement,

Notwithstanding the aforementioned, if “BMV"
terminates this Agreement pursuant fo Section 11.1
a), "BMV's" obligation hereunder to continue to
provide a license like the one mentioned in this
seclion shall be subject to the “LICENSEE's" curing,
within 30 (thirly) calendar days afier the effective
date of termination, the breach or harm giving rise to
“BMV's" termination right under Section 11.1 a).

12. CONFIDENTIAL INFORMATION

Both parties agree to maintain in stricl confidence of
all the information that comes to be disclosed by any
of them, its subsidiarles and/or affiliates to the other
party, its subsidiaries and/or affiiates. The
confidence obligation includes all the information
which the parties had already obtained before the
execution date of the present Agreement. The
parties agree that the “Confidential Information” shall
be used exclusively to fulfill the purpose of this
Agreemeni.

Should any of the parties incur a vidlation of the
provisions in this Section, it shall pay the other any
damages it may cause lo the other parly, regardless
of the power of the affected party (o rescind this
Agreement, without any responsibility on its part and
without the need for a court order.

For the purposes of this Agreement, “Confidential
information” shall be understood as that informatio
ihe parties exchange and disclose to their
employees, lechnidans, subcontractors and-
personnel in general, which inciudes, by way of
example but not as a limitation:

a) Any non-technical information disclosed by either

party hereto o the other and/or its subsidiaries and

affiliates, its employees, contractors, subcontractors

and/or any third person that may come to hav
12
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tercero que llegase a tener acceso a la
"Informacién Confidencial” (en lo sucesivo los
Representantes), que se relacione con ©
involucre a "BMV”, el “LICENCIATARIO” v/o sus
subsidiarias o afiliadas, incluyendo sin limitar,
informacién relacicnada a produclos, negocios,
know-how, nombres y expefriencia de los
empleados y consultores, lista de clientes reales
o potenciales, estadas financieros, érminos vy

condiciones de licencias vy organizacion
corporativa;

b} Toda la informacion técnica divulgada por
cualquiera de las partes a la otra y/o sus
Representantes, sus accionistas, subsidiarias o
afiliadas, que se relacione o involucre a “BMV",
el “LICENCIATARIO" y/o sus subsidiarias o

afiliadas, incluyendo sin limitar, todos los
procesos, hardware, software, codigos,
invenciones, secretos industriales, marcas,
derechos de propiedad industrial e intelectual y
en general, férmulas, ideas, disefios e
investigacién;

¢) La ’"Informacion Confidencial” no incluye
solamente informacidon escrita; también se
entiende como toda aqueila informacion
transferida oral, visual y/o electrénicamente o
bajo cualguier otro medic o circunsiancia,
siempre que se indigus qué esa informacion
debe ser fratada como confidencial,

d) Las conversaciones y platicas que sean
grabadas o conservadas en cualquier medio
magnético y/o electrénico, documento, archivo
y/o materiales en donde se haga constar la
citada informacion.

Cualquiera de las partes que divulgue a la otra
“Informacidn Confidencial® se entendera como la
Parte Divulgadora, y la parte que reciba de la
otra la “Informacidn Confidencial” se entendera
como la Parte Receptora.

En caso de que la Parte Receptora sea
requerida mediante mandato judicial de una
autoridad competente, para divulgar foda o en
parte, la “Informacion Confidencial” de la Parte
Divuigadora, la Parle Receptora le entregara a
aquélla con prontitud, una notificacion  al
respecto de tal forma que la Parte Divulgadora

7

access to the “Confidential Information” (herein the
Representatives) that relates to or involves “BMV”,
“LICENSEE", their subsidiaries or affiliates, including
without limitation, information related to products,
operation, pricing, marketing and business plans,
names and
management
clients listings, licensing terms and
conditions, and carporate organization and finances;

know how, commercial
experience  of
consultant,

secrets,
employees and

b) Any technical informatlon disclosed by either party
hereto to the other and/or its Representativas,
sharehokiers, subsidiaries or affiliates that relates to
or involves "BMV", "LICENSEE", their subsidiaries or
affiliates, including without limitation all processes,
trades
secrets, trademarks, ideas, designs and research

hardware, software, codes, inventions,

and ofher inteliectual and industrial property rights;

c) Confidential Information includes not only written
information, but also information transferred orally,
visually, electronically or by any other means under
cirecumstances indicating that such information is to

be treated confidentially.

d) Any recorded conversation or magnetically andfor
electronically kept, document, file and or any

material where the Confidential Information is kepf.

Any parly that discloses "Confidential Information” to
the other party pursuant to this Agreement shall be
referred to as the “Disclosing Party” and any party
that receives the Confidential Information from the
other party pursuant to this Agreement shall be

referred to as the "Receiving Party”

If a judicial mandatory from a competent authority
requires the Receiving Party to disclose any
‘Confidential Information”, or any other material
containing or reflecting "Confidential |nformation®,
from the Disdlosing Party, such party shall provide
the other with promptly written notice of such request
or requirement, s¢ that the Disclosing Party may

AV
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pueda buscar obtener una orden que .a protea u
otro remedio adecuado. En caso de que dicha
orden no sea obtenida, Ia Parte Receptora podra
entregar solamente aquella parte de la
“Informacian Confidencial” que le hubiera sido
legalmente solicitada y revelara la “Informacion
Confidencial” en wuna forma razonablemente
disefiada para preservar la naturaieza
configencial de la misma, previa notificacién por
escrito sobre este hecho a Parte Divulgadora, a
mas tardar el dia habil anterior a aquél en el que
este obligado a proporcionar la misma.

Lo anterior no significa de ninguna forma que la
“Informacion Confidencial” divulgada bajo este
supuesto, deje de ser confidencial, n. exime a la
Parte Receptora de su obligacion de seguir
manteniendo la confidencialidad de la misma.

Cuando la vigencia del presente Contrato
lermine, la Parte Receptora se obliga a devolver
a la Parte ODivulgadora la “Informacion
Caonfidencial” que ésta le solicite, dentro de los 5
(¢inco) dias naturales siguientes al respectivo
requerimiento por escrito.

Las estipulaciones de confidencialidad la
presente Clausula se prorrogaran 2 (dos) afos
contados a partir de ia terminacibn o rescision
del mismo.

13. INDEMNIZACION

El "LICENCIATARIO” acuerda en indemnizar a
“BMV", sus subsidiarias o afiliadas, sus
directivos, consejeros, agentes o empleados {en
lo sucesivo referida cada entidad como la
Persona Indemnizada) de cualquier queja,
demanda, accidn, juicic @ procedimiento
interpuesta por un tercero, alegando que ha
sufrido  dafios, perjuicios, respcnsablidades,
obligaciones y honorarios legales razonables,
como resultado del incumplimiento por parte del
‘LICENCIATARIO” a sus  obligaciones,
incluyendo sin fimitar, cualquier uso por parte de
este (ltimo del INDICE o cualquier Marca de
BMV gue no esté 1) expresamente permitido por
este Confrato, ii) pemmitido por otro contrato
celebrado entre el “LICENCIATARIO” y “BMY”
y/o iii) permitido por ley, y pagara fa cantidad que

7
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seek a protective order or other appropriate remedy
andfor waive compliance with the terms of this
Agreement, In the event that such protective order or
other remedy is not obtained, or that the Disclosing
Party waives compliance with the provisions hereof,
the Receiving Party agrees to fumish only that
portion of the “Confidential Information” which such
party is advised to disclose and will exercise its bast
efforts to obtan assurance that confidential
treatment will be accorded to “Confidential
Information”, giving prior written notice to the
Disclosing Party with at least 1{one) business day
hefere the date in which the Receiving Party must
render the “Confidential information™,

Even though the “Confidential Information” or part of
it, is disclosed because of a competent authority’s
request, it will remain being treated as confidential
and the provisions contained herein will remain in
force and effect.

Upon expiry of this Agreement or at any time, the
Receiving Party binds to return o lhe Disclosing
Party the “Confidential Information” the latter
requests from it, within the 5 (five) calendar days
following the respestive written request.

The effective term of this Section shall be extended
for 2 {two) years calculated from the termination or
rescission of this Agreement.

13, INDEMNIFICATION
“LICENSEE” agrees to indemnify “BMV", their
affiates, and the respective directors, officers

agents or employees of “BMV” (each person or eniity
referred herein as Indemnified Person} from any and
all claims, demands, actions suits, or proceeding
alleging that a third party has suffered losses,
damages, liabilities, obligations or reasonable
allorneys fees, as the result of "LICENSEE's" failure
to fulfill

its obligations under this Agreement, \\
including but not limited fo, any use by “LICENSEE"

of the INDEX or any BMV Marks that is not i)
expressly permifted by this Agreement, ii) permitted
under any other agreement between “LICENSEE]”
and “BMV" and/or iii) permitted by law, "LICENSEE"
will pay the third party the total amount of any award,
judgment, or seitlement (including damages)
awarded such third party resulting from such claim,
14
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(" mediante laudo, senlencia u orden (incluyendo demand, action suits or proceeding except to the

' dafles) se condene a pagar al tercero, extent that such amount or actions arise out or
provenienies de esa queja, demanda, accion, directly related to a breach of “BMV”,

juicio o procedimiento excepto por los originados

por ¢ directamente relacionados con un

incumplimiento por parle de "BMV".

El derecho a ser indemnizado aplicara The right to be indemnified shall apply only if "BMV"*
anicamente si ‘BMV” notifica al promptly, and within 5 (five) calendar days of receipt
“LICENCIATARIQ” con prontitud y dentro de los of nolice of such claim, demand, action suits or
5 (cinco) dfas naturales siguientes a que reciba proceeding, gives notice to “LICENSEE”.
notificacion de dicha gqueja, demanda, accion,

juicio o procedimiento.

14. LIMITES DE RESPONSABILIDAD 14, LIMITATION OF LIABILITY
No obstante lo establecido en el presente Notwithstanding any other provision of this
Contrato, y sin limitar las renuncias hechas en el Agreement, and without limiting the disciaimers set
mismo, en ningin caso las responsabilidades forth in this Agreement, in no event shall cumulative
acumuladas de “BMV® para con el liability of "BMV" to the “LICENSEE" and its affiliates
“LICENCIATARIQ” y sus afiliadas provenienites o under or relating to this Agreement at any time
relacionadas con este Contrato, en cualquier exceed the amount of “LICENSEE” fees received hy
momenio podran exceder la cantidad que por "BMV” prior 1o such time.
concepto de contraprestaciones por parte del

- “LICENCIATARIO” ha recibido “BMV"™.

15. DANOS CONSECUENCIALES 15. CONSEQUENTIAL DAMAGES

"BMV" no serd responsable por cualquier “BMV" will not be liable to the "LICENSEE” or any
periuicio, ganancia anticipada, pérdida por other person, for any loss profits, anticipated profits,
suspensién de operaciones o incrementos en los loss by reason of shutdown in operation or increased
gastos de operacién, perjuicios de buena fe, expenses of operation, loss of goodwill, for loss
perjuicios por la venta de ¢ la compra de o por caused in sale of, purchase of, or by the
los PRODUCTOS, dafios consecuenciales, PRODUCTS, conseguential, incidental, indirect,
incidentales, indirectos, punitivos ¢ especiales, punitive, or special damages, even if "BMV" has

ain cuando "BMV" haya sido avisada de la bheen advised of the possibility of such damages.
posibilidad de dichos dafios.

16. FUSION 16. MERGER

Para el caso de que "LICENCIATARIO” se Where “LICENSEE" is absorbed rather than being
fusione en calidad de fusionado con otra u atras the absorbing company in a merger with other
sociedades, nacionales o exitranjeras, se national or foreign corporations, prior written
requerira la previa autorizacion escrita de "BMV"  authorization from "BMV" shall be required to make it
para que exista upa transmision de fos derechos passible to transmit the license rights subject matt

de licencia a que se refiere este Contrato, por o of this Agreement. Therafore, if said authorization i<
que si dicha autorizacion es otorgada, la granted, the absorbing corporation will assume each °
sociedad fusionante asumira fodas las and all obligations in charge of “LICENSEE”
obligaciones a cargo del “LICENCIATARIO" contained i this Agreement.

contenidas en el presente Contrato.

Para que dicha fransmision de derechos y For such transmission of rights and obligations to

y S
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obligaciones surtz plenos efectos, se debera
firmar, por los representantes de la fusionada,
fusionante y “BMV”, un convenio de cesién de
derechos.

17. CASO FORTUITO Y FUERZA MAYOR
No obsfante cualquier término o condicidn de
este Contrato, ni “BMV" ni el “LICENCIATARIO”
estan obligadas a cumplir con sus obligaciones
adquindas por virtud de este Contrato {(excepto
por las obligaciones de pago) si el
incumplimiento proviene de circunstancias que
- estén fuera de su control, mencionando sin
limitar, fuerza mayor, peligros marinos o aéreos,
incendios, inundaciones, sequias, guerras,
explosiones, sabotaje, ferrorismo, embargo,
conmaciones civiles, actos gubernamentales,
retrasos de proveedores, comunicaciones, fallas
en la corriente eléctrica, fallas en el equipo ©
programas de compute o disputas laborates.

18. CESION

Los derechos concedidos al "LICENCIATARIO”
en los términos de este Contrato, no podran ser
cedidos, transmitidos, gravados ni negociados en
cualquier forma, excepto en el caso de fusidn a
gque se refiere ta Clausula 16.

19, PARTES INDEPENDIENTES

Las partes aceptan que son  parles
independientes y que salvo por este Contrato no
existe ninguna relacidn o vinculo entre ellas.
Consecuentemente, ninguna de las partes podra
ostentarse como socio, asociado © representar
de cualquier forma a fa oira frente a terceros.

20. ACUERDO TOTAL

El presento Contrato y sus Anexos constituyen el
entendimiento total entre las pertes con respecto
al objeto del mismo, y deja sin efectos cualquier
negociacién previa, comunicacién, cartas o
convenios, Cualquier adicikdn o madificacion al
mismo solo surtird efectos cuando conste por
ascrito y esté firmada por ambas partes.

Si alguna parte no fundamental cdel presente
Contrato resulta ser ilegal o inexigible, ésto no

")

/

take full effect, the representatives of the absorbed
company, the absorbing company and “BMV* shall
sign an assignment of rights agreement.

17. FORCE MAJEURE

Notwithstanding any other term or condition of this
Agreement, neither “BMV" nor “LICENSEE” shall be
obligated to perfoom or observe its obligations
undartaken in this Agreement (except for obligations
to make payments hereunder) if prevented or
hindered from doing so by any circumstances
beyond its contral, including, without fimitation, acts
of God, perils of the sea and alr, fira, flood, drought,
war, explosion, sabotage, terrorism, embargo, civil
commotion, acts of any governmental body, supplier
delays, communications, or power failure, equipmant
or software malfunction, and labor disputes.

18. ASSIGNMENT
The rights granted to "LICENSEE" under the terms of
this Agreement may not be assigned, transmitted,
encumbered or negotiated in  any manner
whatsoever, except in the event of the merger
referred to in Section 16.

19. INDEPENDENT PARTIES

The parties recognize that they are independent
parties and thal, except for this Agreement, there is
no relation or link between them. Hence, none of the
parties may claim to be a partner or associate or
represent the other party before third parties.

20, TOTAL AGREEMENT
This Agreement and its Annexes constitute the total

understanding of the parties with respect to th
subject matter hereof, and supersedes all prioeﬁkt‘

negotiations,  communications,  writings  and .

understandings. Any addition or amendment to the
same will only take effect when signed by both
parties.

If any non-fundamental part of this Agreemenl may
become unlawful or unenforceabie, this will not affect
16
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afectara la legalidad o exigibilidad del resto del
contenido del mismo.

21. RENUNCIA

La omisién por parte de cualquiera de las partes
en el ejercicio de los derechos previstos en el
presente Confratc, en ningln caso tendra el
efecto de una renuncia de los mismas, ni el
ejercicio singular o parcial de cualquier derecho
derivado del presente Conlrato excluird el
ejercicio simultaneo o posterior de cualquier
derecho, facultad ¢ privilegio,

22, LICENCIAS Y PERMISOS

El “LICENCIATARIO" se abliga a tramitar todos
los permisos autorizaciongs y licencias que
rasulten iegalmente necesarios para poder lievar
a cabo el objeto del presente Contrato en
territorio nacional e internacional, asi coma a
cubrir por su cuenta los derechos, impuestos y
tarifas que establezcan las leyes aplicables
donde resida el mismo, liberando a "BMV” de

cualquier responsabilidad derivada de este
supuesto.

23, VIGENCIA DE CLAUSULAS

Las Clausulas 11.2, 12 (de conformidad con lo
alli establecido), 13, 26 y esta Clausuia 23,
continuaran vigentes adn después de Ila
expiracion, terminacion o rescisién del presente
Contrato.

24, NOTIFICACIONES

Todos los avisos, noftificaciones, reportes o
comunicaciones ya sean  judiciales o
exirajudiciales que las partes deseen © deban
darse con motivo de la celebracién del presenle
Contrato, serdn por escnto y deberan ser
enviados por correo certificado o registrado con
acuse de recibo, o por cualquier otro medio que
acredite que la parte interesada recibié dicha
comunicacion, a los domicilios consignados en el

the legaiity or enforceability of the rest of the
contents thereof.

21.  WAIVER

The omission by any of the parties to exercise the
rights set forth In this Agreement in no event
whatsoever will have the effect of a waiver thereof,
nor the singular or partlal exercise of any right
derived from this Agreement shall exclude the
simullaneous or subsequent exercise of any olher
right, power or privilege.

22, LICENSES AND PERMITS

“LICENSEE” binds to arrange for all permits,
authorizations and licenses that may be legally
necessary to be able to carry out the purpose of this
Agreement in the national and international territory,
as well as to pay at its expense the duties, taxes and
rales set forth by the applicabte laws of its place of
residence, releasing "BMV" from any responsibility
derived from this assumption.

23. SURVIVAL PROVISIONS

Sections 11.2, 12 (as provided therein}, 13, 25 and
this Section 23, shall survive the expiration or
termination or rescission of this Agreement.

24, NOTICES

Al notices, nofifications, reports or other
communications, either judicial or extrajudicial, that
the parties wish to (or must) give each other due ta
the execution of this Agreement shall be in writing
and must be sent by ceriified or registered mail,
retum receipt requested, or through any other means
evidencing that the interested party received said

communication at the address stated in the sectio
of their regpective recitals.

As long as the parties do not notify each other in .~
writing of the change of said domiciles, any notics, -
communication or notification, either judicial or f
extrajudicial, shail be considered legally made.

apartado de sus respectivas declaraciones.

Mientras las partes no se comuniquen por escrito
el cambio de dichos dornicilios, cualquier aviso,
comunicacion © notificacion ya sea judicial o
extrajudicial, que se realice en Jos mismos se

17
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tendra por legalmente efectuada.

25, LEYES Y JURISDICCION
Este Contralo se firna en espafiol e inglés
exclusivamente para propédsitos de interpretacion
del mismo. En caso de cualquier disputa o
controversia, la version en espafol es la que
prevalecera sobre la versién en inglés.

Para todo lo relacionado con el presente
Contrato, las partes se someten expresamente a
las leyes mexicanas, renunciando a cualquier
otra ley, reglas o ftratados que pudieran
aplicarles, y a la jurisdiccion de los tribunales
competentes en la Ciudad de México, D.F,,
renunciando por lo tanto a cualquier otro fuero
que pudiere corresponderles por concepto de
sus domicilios presentes o futuros.

Las partes enteradas del contenido y alcance
‘egal de! presente Contrato, lo firman en cuatro
tantos, al 1° dia del mes de febrero del afo 2006.

!
“BMV!

ol

Marco A. Hernéngléz Jiméne;_z

Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
7

TESTIGO

Catalina vé Almeida

25. LAWS AND JURISDICTION

This Agreement i3 executed in Sparish and English
versions only for interprefation purposes. [n case of
any dispute or coniroversy, the Spanish version will
prevail over the English version,

The gaverning Law shall be the Mexican Law, under
which the Agreement shail be construed or enforced,
notwithstanding any law, regulation or treaty that
may apply to the parties, which they waive, and the
Mexican Courts for Mexico City, Federal District,
shall be competent in case of conflict, breach, failure
andior enforcement of the same, waiving any other
jurisdiction that may be applicable due 1o the parties’
present or future domiciles.

The parties being aware of the contents and legal

scope of this Agreement sign it in four counterparts,
on the first day of February, 2006.

“LICENSEE"

AMUU

José Aiberto G¢ ndovat

Acciones y Valgres Banamex, S.A, de CV,,
b@d/e;xﬁsa, Integrante del Grupo
inanciero Banamex

7

Marco Augusto Garcia Becerril

13
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TITULO GLOBAL

AMPARA LA TOTALIDAD DE LOS TIiTULOS OPCIONALES DE LA SERIE [e}]
EMITIDOS POR ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V,, CASA DE
BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX.

EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE [COMPRA] / [VENTA), EN
EFECTIVO, [EUROPEOS] / |AMERICANOS], [CON RENDIMIENTO
LIMITADO|, [CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION], PIVIDIDA EN COLOCACIONES SUBSECUENTES, REFERIDAS [A
UN ACTIVO SUBYACENTE O A UNA CANASTA], DIVIDIDA HASTA EN 1,000
(MIL) SERIES,

$[e]
(I] DE PESOS 00/100 M.N.)

Ciudad de México, a [¢] de [¢] de 20]*]

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex (la “Emisora” o “Accival”™) cuyo domicilio es el ubicado en Avenida
Paseo de la Reforma No. 398, Coloma Juirez, Delegaciéon Cuauhtémoe, C.P. 06600,
Ciudad de México, expide el presente titulo para su depdsito en administracion en S.D.
Indeval Institucién para el Deposito de Valorcs, S.A. de C.V. (“Indeval”}, justificando asi
la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha institucién y la realizacion de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores
aplicables a los Titulos Opcionales y que de conformidad con la legislacion aplicable
deberin ser ejercidas por las instiluciones para el depdsito de valores, sin mayor
responsabilidad para Indeval que la establecida en la Ley del Mercado de Valores.

Tipo de Activo Activo(s) Subyacente(s) Clave de Mercado de
Subyacente Pizarra Referencia
[Acciones)

[Acciones de SIC] | [®] [En caso de Indice expresar
[ETF] [indices) valor monetario) [®] (]
[Canasta] [Lista]
[e] [e] [°] (o]
Caracteristicas de la presente Serie:
Monto Emitido: $[e] MLN. ([®] Pesos 00/100 M.N.).
Monto Colocado: $[®] M.N. ([®] Pesos 00/100 M.N.).
Numero de Titulos [®] ([#]) Titulos Opcionales.
Opcionales:
Clase de Titulos: Titulos Opcionales de [Compra] [Venta].

En efectivo. Los Titulos Opcionales se liquidaran mediante
transferencia electrénica a través de Indeval, con domicilio
Forma de Liquidacion; ubicado en Av. Paseo de la Reforma Numero 255, 3er piso,
Colonia Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500, Ciudad de
México.




Tipo de Ejercicio: [Curopeo] [Americano].

Fecha(s) de Ohservacidn: [No aplica] [Conforme se establezca para cada caso].
Fecha(s) de Ejercicio: [Contorme se establezca para cada caso].

Volumen Minimo de

Titulos Opcionales a Un Lote.

Ejercer:

Pruna de Emtsion: [No aplica] [Conforme se establezcea para cada caso].

[Porcentaje Retornable de

la Prima de Emision:] [No aplica] [Conforme se establezca para cada caso].

[Precio de Ejercicio:] [Conforme se establezca para cada caso].

Fechas de Ia presente Serie:

Fecha de Emisién [e] de {®] de 20[s].

Fecha de Vencimiento [®] dc [#] de 20[e].

El plazo de vigencia de la presente Serie es de [e] ([#])
dias, el cual comprende de [®] de [¢] de 20[e] al [®] de [¢]
Plazo de Vigencia de 20[e].

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emision cotizaran en la Bolsa Mexicana de
Valores, 5.A.B. de C.V. (la “Bolsa”) y se emiten en lotes de [®] Titulos Opcionales cada
uno.

Cada Titulo Opcional otorgard a sus Tenedores los siguientes derechos:

(1) Derechos de pago;

(ii) Derechos de ejercicio;

(i11) Derechos especiales;

(iv) Derechos de ejercicio con valor intrinseco; y
(v) Combinacioén de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a la presente Serie de Titulos Opcionales
seran determinados en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente y de acuerdo a sus
caracteristicas siguientes:

[Cdlculo de los derechos en términos de lo revelado en el Aviso de Oferta Piiblical.
De forma enunciativa ms no limitativa los derechos se utilizaran de la siguiente manera:

(i) Derechos de pago, se otorgan en las Fechas de Observacién y se aplican en las Fechas
de Derechos. Los derechos de pago se podran definir para Titulos Opcionales europeos y
americanos.

(ii) Dercchos de ejercicio, se aplican para el ejercicio de los Titulos Opcionales en cada
Fecha de Ejercicio, segiin trate de un Titulo Opcional europeo o americano.

(iii) Derechos especiales, son derechos complementarios a los derechos de pago, derechos
dc gjercicio y derechos de ¢jercicio con Valor Intrinseco.

(iv) Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco, se utilizardn en la o las Fechas de
Ejercicio cuyo pago se determinard conforme al Valor Intrinseco del Titulo Opcional.

Datos de identificacion de la cobertura.



Durante ¢l Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendra una cobertura respecto
de cada Serie y cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad con lo
siguiente:

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza mediante el balanceo
constante del portafolio réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados que
repliquen todos los riesgos (delta, vepa, gamma, etcétera) generados por el Titulo Opcional
y/o ii) a través de la cobertura delta (delta hedge) del Titulo Opcional. Esto implica
calcular la delta del mismo y cubrirla diariamente mediante la compra/venia del Aclivo
Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados para, asi
dar un espacio para la gestion de la gamma (cambios en la delta conforme se mueve el
activo subyacente).

El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad del mercado) se cubre con
instrumentos derivados sohre ¢l mismo activo subyacente o sobre un activo
correlacionado; de tal forma que los cambios en el precio del Titulo Opcional debidos a los
movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida, por cambios en el
precio dcl instrumento derivado de cobertura. La cobertura de la vega, a través de un
instrumento derivado simultineamente cubre la gamma del Titulo Opcional.

El riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a través de
instrumentos sensibles a los movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en precio
del Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interés se vean compensados por
los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a las tasas. Estos
instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupdn) o derivados de tasas.

La gestiéon dinimica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta "o" (subyacente), vega "v" (volatilidad), gamma "(r)", con ¢l objetivo
de que los riesgos asociados se¢ encuentren dentro de las reglas establecidas para la
Emisora.

La delta muestra el namero de activos que es necesario comprar/vender para hacer una
cobertura dindmica del portafolio. Y la vega determina la sensibilidad del portafolio a
movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una gestion gamma,
buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en los factores de mercado. La
delta de la cobertura debera neutralizarse al cierre del dfa, 1a exposicion total de los Titulos
Opcionales vigentes que se emitan.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no son
propiedad y no podran ser adquiridos por la Emisora de conformidad con el articulo 27 de
la Ley para Regular a las Agrupaciones Financieras

La forma de liquidacién ser4 la siguiente:

[.  En cada Fecha de Observacién el intermediario financiero que actle por cuenta del
Tenedor del Titulo Opcional estara obligado a la retribucion en la Fecha de
Derecho, en su caso, de los Derechos de Pago correspondienies, sin que esto
signifique el ejercicio de los Titulos Opcionales.
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En caso de que en alguna Focha de Ejercicio los Titulos Opcionates tengan un
monto calculado positivo, el intermediario financiero que actie por cuenta del
Tenedor del Titulo Opcional estara obligado al ejercicic de los derechos de
ejercicio que confieren los mismos, sin que se requiera la instruccién por parte de
los Tenedores de los Titulos Opcionales. En esle supuesto, el intermediario
financiero correspondiente no podra cobrar comision alguna por ¢l ejercicio de los
derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

En el caso de que los Titulos Opcionales otorguen derechos de ejercicio con Valor
[ntninseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio,
cl intermediario financiero que actie por cuenta del Tenedor del Titulo Opcional
estara obligado al gjercicio de los derechos que confieren los mismos, sin que se
requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales. En este
supucsto, el intermediario financicro correspondiente no podrd cobrar comisidn
alguna por ¢l ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales a sus
Tenedores.

Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, segin la Secrie de que se trate, podran hacerse unicamente en la Fecha o
Fechas de Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion del Ejercicio, siempre que
no exista un Evento Extraordinario. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el
tltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara de ser un Dia Habil, los
derechos de los ‘I'enedores de los Titulos Opcionales deberin ejercerse el Dia Habil
inmediato siguiente.

En la Fecha o Fechas de Observacion y/o Fecha o Fechas de Ejercicio, el
intermediario financiero que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, informaran por escrito, a Indeval y a la Bolsa, del saldo total de las
retribuciones de los Titulos Opcionales y/o de los Titulos Opcionales ejercidos
antes de la hora y en la forma y términos que Indeval y la Bolsa hayan determinado
para la entrega de dichas notificaciones de conformidad con lo establecido en sus
reglamentos y manuales operativos. Indeval recibirda de la Bolsa ¢l Nivel de
Mercado de los Activos Subyacentes, lo actualizard y procederda a calcular la
liquidacidn, avisara por escrito al Emisor y al Representante Comun, del ejercicio
del Titulo Opcional. La Bolsa recibira de Indeval las cartas de ejercicio de los
Titulos Opcionales con las caracteristicas de la Serie correspondiente y comunicara
dicha notificacion al Representante Comun y a la Emisora, dentro del horario y en
la forma que fije para tales efectos.

En la Fecha de Dercchos o Fecha de Liquidacion de Ejercicio se liquidaran las
retribuciones de los Titulos Opcionales conforme a lo siguiente:

1) Indeval realizara el traspaso dc los Titulos Opcionales de la Serie
correspondiente de las cuentas del o los intermediario financieros que
actden por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, a la cuenta
del Representante Comin con Indeval, y
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ii) La Emisora debera cntregar al Indeval, el importe de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcicnales el dia que lales recursos deban
pagarse © realizarse la liquidacién, quien lo acreditard a la cuenta de los
respectivos intermediario financieros que tengan posicién de los Titulos
Opcionales y actiien por cuenta de los Tcnedores de los Titulos
Opcionales. las que a su vez lo acreditaran en la cuenta del respectivo
Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actuen.

La ejecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al pablico conforme a lo previsio en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Indeval realizara las actividades que se seflalan en ¢l presente apartado, e¢n los
términos que se establezcan en el reglamento y manuales operativos aplicables a
dicha institucion para el deposito de valores. Asimismo, todos los avisos que deben
proporcionarse a Indeval conforme al presente Titulo y Acta de Emision deberan
realizarse por ¢scrito.

Eventos Extraordinarios.

IL.
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En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en el presente apartado, solicitard a la Bolsa la suspension de la cotizacion en Bolsa
de los Titulos Opcionales de la Serie en circulacion de que se trate. El Emisor
tendra derccho a decretar la cancelacién de los Titulos Opcionales en caso de que el
Evento Extraordinario de que se trate subsista por mas de cinco Dias Habiles. En
caso de que el Emisor no haya cancelado los Titulos Opcionales y el Evento
Extraordinario deja de existir, el Emisor podrd solicitar a la Bolsa la reanudacion de
la cotizacion en Bolsa de los Titulos Opcionales de la Serie en circulacién de que se
lrate.

Por Evento Extraordinario, se entendera (1) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30%
(treinta por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i1) el hecho
de que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacion en el Mercade de
Origen de las acciones que representen individualmente o en su conjunto mds del
30% (treinta por ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos
Subyacentes sean indices dc precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores
de los Activos Subyacentes dejen de¢ proporcionar al pablico informacion de los
Activos Subyacentes; (iv) en caso de que los Activos Subyacentes dejen de estar
listados en ¢l Sistema Internacional de Cotizaciones, en caso de que se encuentren
listados en dicho sistema; o (v) en caso de que exista un cambio en la regulacion
vigente (incluyendo las disposiciones fiscales aplicables) que incrementen de
manera significativa los costos incurridos en la Cobertura de los titulos opcionales
o en su defecto, prohiban la adquisicién de dicha Cobertura.

No se consideran Eventos Extraordinarios las suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segin sea el caso, que lleve a cabo ¢] Mercado de Origen,



derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

1IV.  De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales no
podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal
Evento Extraordinario.

V. En caso de que el Mercado de Origen sustituya o modifique sustancialmente la
metodologia de cédlculo del Actlivo Subyacente de referencia, se utilizara el método
o Activo Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen de que
se trate y que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente de referencia. La
LEmisora debera de comunicar a través del Representante Comtn la sustitucion o
modificacion de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos Opcionales a la
Bolsay ala CNBV, a través de los medios que estas determinen.

VI.  En caso de que la Emisora comunique 4 través del Representante Comin a los
Tenedores, por medio de Emisnet, que existe un Evento Extraordinario, los Titulos
Opcionales que hayan sido afectados por el Evento Extraordinario serdn cancelados
en la fecha en la que se sefiale en la comunicacién enviada por la Emisora. Dicha
notificacion incluira también el monto que sera pagadero a los Tenedores de los
Titulos Opcionales y la fecha en la que se realizara diche pago. Fl pago serd
equivalente al valor de mercado del titulo opcional, calculado de buena fe por ¢l
Emisor, de conformidad con el Gltimo precio mid-market publicado de los Activos
Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera el Evento
Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval por escrito o a través
dc los medios que esta determine con al menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste que pudiera presentarse
para la liquidacion de los litulos Opcionales,

Representante Comiin; Atribuciones.

Para rcpresentar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designé a la
soctedad denominada Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, la que
por conducto de su apoderado, Alfonso Mejia Bual, declara que comparecié a la firma del
Acta de Emision para aceptar ¢l cargo de Representante Comin y las facultades, derechos
y obligactones que dicho cargo confieren. El Acta de Emision [ue protocolizada mediante
la escritura piblica niimero 63,660 de fecha 28 de mayo de 2015, pasada ante la fe del
licenciado Jos¢ Manuel Gomez del Campo Ldpcz, Notario Pablico nimero 136 dc la
Ciudad de México. Con fecha 18 de mayo de 2016, se llevé a cabo la primera modificacion
al Acta de Emision, misma que fue protocolizada mediante escritura publica namero
64,889 de fecha 18 de mayo de 2016, pasada ante la fe del licenciado José Manuel Gomez
del Campo Lépez, Notario Pablico nimero 136 de la Ciudad de México.

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que se contemplan
en la Ley General de Titulos y Opcraciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la
LMV y en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV y publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, segiin sus modificacioncs asi como



en ¢| Acta de Emisién. Para todo aquello no expresamenie previsto en el Acta de Emision
o en ¢l Titulo correspondiente a la Serie de que se trate, el Representante Comin
convocara a la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales de conformidad con lo
establecido en el apartado de “Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales” del
Acta de Emision.

I.

El Representante Comin tendra las facultades y obligaciones siguientes:
i) Suscribir el Acta de Emision y el presente Titulo;

ii) Ejercer todas las acciones o dercchos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda para el pago de las cantidades que les sean
debidas, asi como los que requiera ¢l desempeiio de sus funciones y deberes y
ejecutar los actos conservatorios que estime convenienies en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

iii) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de ios Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones o convocar a asambleas de Tenedores de los Titulos
Opcionales a peticion de la Emisora;

iv) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision y el Titulo correspondiente a cada Serie;

v) Ejecutar las acciones previstas a su cargo bajo el apartado "Mecanica de
Dercchos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Acta de Emision,;

vi} Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan del Acta de
Emision, del presente Titulo o de las disposiciones legales aplicables o aquellas
que sean compatibles con la naturaleza del cargo del Representante Comun;

vii)Notificar a la Emisora la eleccion de los Tenedores en caso de que estos tltimos
deseen hacer uso de los Derechos de los Tencdores a que se refiere la Clausula
Décima Primera del Acta de Emisidn;

viii}  Publicar cualquier informacién al gran piblico inversionista respecto del
estado que guarda la Emision, en el entendido que cualguier informacién que
sea de caracter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comun podra revelar al piblico inversionista cualquier
informacion que se haya hecho de su conocimiento y quc no se haya
identificado como confidencial.

ix) Modificar el Acta de Emisién de comun acuerdo con ¢l Emisor en términos del
inciso ) de la Clausula Décima Novena del Acta de Emision, ¢n el entendido
que los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, los plazos, la
condiciones y las obligaciones de pago o cualquier decision que afecte los
derechos de las Series vigentes linicamente podran ser modificadas por acuerdo
de la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo
establecido en el punto f) de la Clausula Décima Novena del Acta de Emisién.



II. El Represcntantc Comiin podra scr removido o sustituido por acuerdo de la
asamblea de Tenedores de los Tilulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula “Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” del Acta de Emision, en
el entendido que dicha remocidn solo tendra cfectos a partir de la fecha en que un
representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

I[II.  El Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y
en este supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblca de
Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su sustituto.

IV.  El Representanie Comun en ningin momcnto estard obligado a crogar ningiin tipo
de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo -
cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos por la Emisora.

Los términos con mayuscula inicial utilizados en ¢ presente Titulo y que no se encuentren
especificamente definidos en el mismo, tendran el significado que se les atribuye en el
Aviso de Oferta Pablica o en el Acta de Emision, segin corresponda.

Los Titulos Opcionales objeto de la presente emisidon se encuentran inscritos en el
Registro Nacional d¢ Valores y se cotizaran en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

En términos de lo dispuesto en los articulos 66 y 67 de la Ley del Mercado de
Valores, los Titulos Opcionales son titulos de crédito al portador que confieren a sus
tenedores derechos de [compra] / [venta) a cambio del pago de la Prima de Emisién.

La presente emision de Titulos Opcionales y su oferta piblica fue autorizada por ia
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nomero 153/105543/2016, de
techa 11 de mayo de 2016, con nimero de inscripcion en el Registro Nacional de Valores
0559-1.20-2016-072. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes,

Los Titulos Opcionales de la presente serie se emiten el dia [®] de [#] de 20[#], cn la
Ciudad de México.

La vigencia del Titulo Global y de los Titulos Opcionales sera de [®] ([®]) dias, es decir
del [®] de [®] de 20[#] al [¢] de [@] de [e].

[Sigue hoja de firmas]



EMISOR

ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V,, CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX

[e] [e]
Apoderado Apoderado

REPRESENTANTE COMUN

VALUE, S.A. DE C.V,, CASA DE BOLSA,
YALUE GRUPO FINANCIERO

[e]
Apoderado

Por virtud de la presente firma, se hace constar la aceptacion del cargo de Representante
Comin, asi como de las facultades y obligaciones que en el presente Titulo se le confieren.



EXTRACTO DEL CLAUSULADO DEL ACTA DE EMISION

El extracto del clausulado del Acta de Emision que a continuacién se transcribe forma parte
integrante del presente Titulo,

PRIMERA. Definiciones.

Los rérmivios que a cantinuacion se definen tendrdn los siguientes significados:

Accivnes. Significan lus titulos que representan parte del capital social de una sociedad o tinilos de crédito que
representen diclius acciones inscritos en el RNV, los cuales son colocados entre el gran piblico inversiomsta a
traves de la Bolsa Mexicana de Valores para ubtener finunciumeenio.

Acciones det SIC: Significan los titulos qute representen parte del capital social de unq sociedad o tituins de crédito
yue representen dichas acciones, que se encuentren listados en &l Sistema Internacional de Cotizaciones.

Acta de Emision: Significa la presente declaracion unilateral de voluntad para la emision de Titulos Opcionales que
amparard cada wna de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Signitica cada une de las actives que sean acciones de sociedades anonimas inscritas en ef
RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones; grupos o canastas integrados por acciones
representativas del capiral social o titulos de crédita que representan accrones de dos o mdy sociedades de las
mencionadus; aceiones, Hitulos equivalenies o similares a éstas a titulas referenciados a actives listados en el
Sistema Internacional de Cotizaciones, asi como indices d2 precios accivnartos nacionales y extranjeros de
mercados reconocidos por la CNBY, ringuno de los cuales estd referide a uno de los actives conocidos como
commodities.

Asi como fos activos andfogos o semejantes a los anteriormente citados que ef Banco de México antorice mediante
disposiciones de cardcter general para ser considerados como Actives Subyacentes.

ti listado de todos fos Activas Subyacentes incluvendo especificamente las denominaciones, claves de pizarra y
demas informacicn de cada uno de los Activos Subyacentes en términos de las Disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores emitidas por la CNBV, se
encontrard previsto en el prospecto de colocaciin y en cualguier documento de difusion aworizado por la CNBV.
Asimismo, los gjemplos numéricos en los cuales se apliquen los distintos derechos referidos en la presente Acta,
serdn descritos en cada uno de los Avisos de Oferta Piiblica de los Titulos Opcionales que sean publicadas de
Hiempo en tiempo. Adicionalmenie, se incluirdn en ef Titulo correspondiente a cada Serie, los datos de identificacidn
de los Activas Suby acentes respectivos, en términos de fo dispuesio en fu LMV

Agente Colocador: Significa Acciones y Valores Banamex, 5.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex, en su cardcier de intermediario colocador en la oferta piblica de los Titulos Opcionales.

Aviso de ferta Publica: Significa cada aviso de oferia piiblica de tos Titulos Opcionales correspondientes a la
Serie de que se irate que Hleve a cabo la Emisora.

Bolsa Mexicana de Valores o Bolsa o BMV- Significa la sociedad denominada Botsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C V.

CNBV: Significa la Copusidn Nacional Bancaria y de Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se definrdn para cada una de las Series conforme a la
cldusula Decima Primera de la presente Acta de Entision, incluyendo cualesquier derechos de pago. derechos de

gjercicio, derechos de eferciciv con valor intrinsecy o derechos especiales.

Dia Habil: Significa cuulyuicr dia en que opere la Bolsa y'o la CNBY.



Enmision: Significa la presente emision de Tiewdos Opcionales que se lleva a cabo a través de la presente Acta de
Emision, v podrd colocarse en distintas Series subsecucntes, cada una de las cuales se considerard que forma parte
de la presente Emision.

Emisar o Emisora: Significa Acciones v Valores Banamex, SA. de C. V., Casa de Bolsa, fntegrante del Grupo
Financiero Banamex

Evento Extraordinario: Tendrd el significado que se le atribuye en la Cldusulg Décima Tercera de la presente Actu
de Emision.

Factorfes) “i": Significa ei o fos mimeros positivos, negativos, cero férmulias y/o condiciones que serdn
determinadas por la Emisoray publicados en el Aviso de Qferta Piblica de los Titulos Opcionales de cada Serie o

.

en los casos en que no aplique se incluird “No Aplica” (N/4).

Los Faectores son valores que intervienen en la determinacion y/o ajuste de lus Derechos de los Tenedores de los
Titwlos Opcionales.

Factor Monetario: Significa un vaior igual al Tipo de Cambio FIX o el que se determine conforme a lo que se
indique en el Aviso de Oferta Piblica de ta Serte de Vitulos Upcionales carrespondiente.

Fecha de Derechas: Significa la o las fechas en las cuales, en su caso, el Tenedor del Titulo Opcional cobrard lus
derechos de pago conferidos por la Serie correspondiente, conforme a {a Cldusula Decimu Primera e la presente
Acra de Emision.

En su cuso, la o las Fechas de Derechos se indicardn en el Aviso de Oferta Pubiica de 1a Serie de Titulos
Opcionales correspondicnte,

Fecha de Ejercicio: Significa (i) en caso que en los Titulos Opcionales se cstablezca efercicio tipo exwropeo, o
iltimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si dicho dia defara de ser hdbif, el Dia Habil inmediato siguiente, y
{ii) en caso que en los Tiulos Opcionales se establezca ejercicio tipo americano, los Dias Habiles en los que se
puedan ejercer los derechos de efercicio de las Titulos Opcionales, los cuales podradn ser dias hdbiles especificos o
un periodo o lapso de fiempo.

La o las Fechas de Ejercicio se indicardn en el Titulo y en el Avisa de Qferto Piiblica de la Serie de Titulos
Opcianales correspondiente.

Fecha de Liguidacion de la Prima: Significa el Dia Habil que se determine, posterior a la fecha en que sea puesta
en circulucion cada Serie, la cual se indicard en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titwlos Opcionales
correspondiente

Fecha de Liguidacién del Ejercicio. Significa el tercer Dia Habil o el Dia Habil que se determine en el Aviso de
Oferta Publica de la Serie correspondiente, posterior a aquel en que se ejerzan los derechos de ejercicio otorgados
por los Titulos Opcionales, conforme a la Clgusula Décima Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacion: Significard la o las fechas en las cuales se tomard el Nivel de Mercado del o de los Aetivos
Subyacentes para determinar el Valor de Referencia de Observacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se
trate, segiin se determine(n) en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente.

Fecha de Oferta o Fecha de Emision: Significard el dia que se indica en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente, en que se llevaré u cubo una v varias ofertas publicas primarios de los Titulos
Opcionales de dicha Serie a través de fu Bolsa.

Indeval: Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.4. de C.V.

Indices: Significa un indicador del desemperio del mercado accionario en su conjunto, que expresa un valor en
Sfuncion de los precios de una muestra balanceada, ponderada y represemativa de las acciones cotizadas cn un



mercado, ya sea regiond o global. Dentra de los Indices existen lus nucionales asi como los de mercudos
internacionales reconocidos por ta CNBY,

LMV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segiin la misma sea reformada de tiempo en tiempo.

Lote: Significa el volumen minime de Titulos Opcionales a ejercerse que la Emisora determine cn ef Avise de Oferta
Publica de ta Serie de Titnlos Opcionales de que se irate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores, incluyvendn la Bolsa Mevicana de Valores, en fos
gue coticen o sc publigquen los Activos Subyacentes,

Eil mercado especifico de cada Activo Subvacemte serd establecido en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de
Titwlos Opcionales correspondiente.

Multiplicador(es) 'i": Significa el o los niimeros positivos, negativos, cero, formulas y/o condiciones que serdn
determinades por la Emisora) publicados en el Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales en cada Serie o
en los casos en que no aplique se incluird "No Aplica” (N/A).

Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes: Serd el precio al que se realicen las operaciones de compra o de
venta de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen donde cotice o se publique dichos Activos Subyacenites.

OFD: Significa las operaciones financieras derivadas que en términos de las disposiciones legales aplicables fes
sea permuido por fu ley.

Pluzv de Vigendia de cada Serie: Significard el plazo de vigencia que se indique en el Titulo y en el dviso de Uferta
Piiblica correspondiente a cada Serie de Titwlos Opcionales, sin yue en case alguno exceda del Plazo de Vigencia
e la Emisién,

Plazo de Vigencia de fa Emisién: Significa hasta 10 (dicz) afios contados a partir de la fecha de suscripcion de la
presente Acta de Emision,

Parcentaje Mdimo de Ejercicio: Significa el fimite porcentual maximo de la diferencia entrc et Valor de Referencia
de Fjercicio y el Precio de Ejercicia respecto del Precio de Ejercicia en cada Fecha de Ejercicio, segiin s¢
determine en el Aviso de Ofertu Publica correspondiente

Porcentafe Mdxima de Observacion: Significa el fintite porcenival maximo de la diferencia enire ef Valor de
Referencia de Qbservacion v et Precio de Observacion respecto del Precio de Observacion en cadua Fecha de
Observacion, segun se determine en ¢l Aviso de Oferta Piblica correspondiente.

Porcentaje Minima de Ejercicio: Significa el limire porcentual minimo de la diferencia entre el Valor de Referencia
de Ejercicio y el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada Fecha de Ejercicio, segiin se
determine en of Aviso de Oferta Publica correspandiente,

Paorcentaje Minimo de Observacion: Significa el timite porcentual minimo de la diferencia enire el Valor de
Referencia de Observacion v el Precio de Observacion respecto del Precio de Observacién en cada Fecha de
(Ibservicion, segiin se determine en el Avise de Oferta Piblica correspondiente.

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significard el limite porcentuat def valor intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio que se indica en el Titulo y en el Aviso de Oferta Piblica de los Titulos Opcionales
correspottdiente a cuda Serie.

Porcentaje Retornoble de la Prima de Emision: Significu el porcentuje de la Prima de Emision que serd retornable
en la Fechu de Liguidacion del Ejercicio, confuorme a lo dispuesto en la Clausula Décima Quinta de lu presente
Acta de Emisidn. Ef Porcentaje Retornahle de la Prima de Emision de los Titwlos Opcionales de cada Serie esturd
indicado en ol Titulo ) en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente.



Precio(s) de Ejercicio: Significa aquellos precios en afectivo o formulas que determinardn el precio en efectivo, en
relacion con los cuales se determinardn los derechos de ejercicio de los Tenedares de los Titulos Opcionales,
conforme a la Cldusuia Décima Primera de la presente Acta de Emision,

Los Precios de Ejercicio serdn lns que se indiguen en ef Aviso de Oferta Ptiblica de Ia Serie de Tintlos Opcionales
correspondiente

Precio(s} de Observacion: Significa aquellos precics en efectivo o formulas que determinardn el precio en efectivo,
en relacion con los cuales se determinardn v ajustardn los derechos de pago de los Tenedores de los Thulos
Opcionales, conforme a fa Cldusula Décima Primera de la presente Acta de Emision.

Los Precios de Observacion serdn los que se indiquen en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Prima de Emisicn: Sigrifica el importe que pagardn los Tenedores de los Titulos Opcionales a la Emisora, como
contraprestacion por el derecho que otorgan los citadas Titulos Opcionales, de acuerdo a lo que se indique en el
Aviso de Oferta Pitblica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores: Significa ef reglumento interior emitido por fa Bolsa
Mexicana de Valores debidamente autorizado par ta CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, mediante oficio
nimero 601-1-CGN-78755/99, asi como stis mtodificaciones.

Representante Comin: Significa Value, S A. de C.V', Cusu de Bolsa, Value Grupo Financiero, como representante
comun de lu totulidud de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo Jde todas las Series de ia Emision, en
términos y pura los efectos previstas en la LMV y demds disposiciones legafes aplicables, asi como lo previsto en la
presente Acta de Emision.

RNV Significa el Regisiro Nacional de Valores.

Series: Significardn las distinias series que integran la presente Emision de Titules Opeionales, las cuales podrin
Ser puestas en eivculacion en forma subsecuente.

Tenedores de las Tiulos Opcionales o Tenedores: Significa las personas fisicas o morales, siempre que su régimen
de inversion lo permita, gue sean propietarias de los Titufos Opcionafes de esta Emisidn en una fecha determinada
durante el Plazo de Vigencia de cada Serie.

Tipo de Cambio FIX: Significa ¢l tipo de cambio que determing el Banco de México para solveniar obligaciones
denominadas en Délares de los Estados Unidos de América, pagaderas en México,

Titulo: Significard el documento que la Emisora suscribiré para representar la totalidad de los Tiulos Opcionaies
que ampara cada Serie, el cual se mantendrd en depésito con ef Indeval 0 en alguna otra institucion para el
depdsito de valores autorizada en iérminos de la LMV,

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos con base en la presente Acta de Emisidn y que son
susceptibles de oferta piiblica y de intermediacion en el mercado de valores, que confieren a los Tenedores de fos
Titulos Opcionales, a cambio del pago de la Prima de Emision, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso, lo
que se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para cadua Serie.

Vator Consolidado o Valor Consolidado del Derecho: Significa los montos gue se determinen en alguna o algunas
Fechas de Observacién o Ejercicio y que podrdn ser pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o Liquidacion
segnn se defina en el Aviso de Oferta Piblicu, conforme a la Clausula Décima Primera dv la presente Actu de
Emision.

Valor de Memoria o Vulor de Memoria delf Derecho: Significa los montos que podrdn ser pagados en Fechas de
Qbservacion o Ejercicio, posteriores a la Fecha de Observacion o Ejercicio en que se determinen, conforme a la
Clausula Decima Primera de la presenie Acta de Envision.



Valor de Referencia de Ejcreicio: Significa of o los cilculos que consideran el o los Niveles de Mercady de fos
Activos Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Ejercicio corvespondientes, conforme a la o las formulas yo
condiciones qiue se establezca en ef Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional

Valor de Referencia de Observacion: Significa el 0 los cdlcudos que consideran el o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion correspondientes., conforme a la o las formula
Ylo condiciones que se establezca en el Aviso de Oferta Piblica del Titulo Opcional.

Valor Intrinsece Significa:

(1} Para los Titulos Opcionales de Compra, es la diferencia positiva entre el Vaior de Referencia de Ejercicio v el
Preciv de Ejercicio.

En ¢l cdlculo de volor intrinseco de los Titnlos Opcionales de Compra en la Fecha o Fechas de Ejercicio de fa Serie
correspondiente, [a diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ¢l Precio de Ejercicio, no podrd tener un
valor stiperior al Porcentgje Mdxime del Fafor Intrinseco calcidado sobre el Precio de Ejercicio.

tii) Para los Titwlos Opcionales de Venta, es la diferencia positiva entre ol Precia de Ejercicio y el Valor de
Referenciu de Ejerciciv.

En el cdlewlo de valor intrinseca de los Titulos Opcionales de Ventu en la Fecha o Fechas de Ejercicio de la Serie
correspondiente, la diferencia entre ol Precio de Ejercicia y el Valor de Referenciu de Ejercicio, no podrd tener un
valor superior al Porcentaje Mdximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Los términos definidos tendrdn igual significado en singular o plural y se padran usar indistintamente en
mayusculas y mimisculas. Referencias a (i) cudlquier contrato, convenio, documento o instrumento incluye la
referencia a dicho contrato, convenio, doclimento o instrumento segun el mismo sea maodificado, ya sea total o
parciulmente, adicionudo v de cualquier otra forma reformado en cualquier momento, y (if) cualquier ley, norma o
reglamento incluye las reformas o los mismos en cualquier momento o a cualquier lev, rorma o reglamento que los
Sustituya.

SEGUNDA. Ohjeto social de la Emisora.

La Emisora tiene por objeto acfuar como case de bolsa e intermediario en ef mercado de valores, en los términos de
la LMV, sujetdndnse a las disposiciones de cardcier general que dicte la CNBV Para iales efectos, se ensenderd
copio intermediacion de Valores, la reali-acién habitual y profesional de las siguientes actividades: (i) actos para
poner en contacto de oferta y demanda de Valores: (1i) {a celebracion de operaciones con Valores por cuenta de
terceros como comisionista, mandatario o cualquier oiro cardcter, interviniendo en los actas juridicos que
correspondan en nombre propio o en representacion de terceros; y (iii} la megociacion de Valores por cuenta
propia con el piiblico en general o con otros intermediarios que actign de la misma forma o por cuenta de terceros

Tambien se entenderd como Valores, las acciones, partes saciales, obligaciones, bonos, titulos opcionales,
cerlificudos, pagarés, letras de cambio y demds thulos de crédito, nommados o innominados, inscritos o no en &l
Registro Nacional de Valores, susceptibles de circutur en fos mercados de Valores a que se refiere la LMV, que se
emitan en serie v en mus y representen ef capital social de una personu moral, una parie alicuota de un bien v la
participacion en un crédito colectivo o cualquier derecho de crédito individual, en Jos términus de lus leyes
nacionales o exiranjeras aplicables.

En &l desarrollo de su objeto social, la Emisora podrd realizar las siguientes actividades y servicios, ajustindose
para ello w lo previsio en la LMV y demds disposiciones de cardcter general que al efecto expida la CNBV:

I Colocar Valores mediante ofertas publicas, asi como prestar sus servicios en ofertas piiblicas de adguisicién.
También podran realizar operaciones de sobreasignacion v estabilizacién con los valores objeto de la
colocacidn,



b

Celebrar operaciones de compra. venta, reporto y présianio de Valores, por cuemia propia o de terceros asi
coma operaciones imternacionales y de arbitraje internacional,

3. Fungir como formador de mercado respecto de Valores.
4. Conceder préstamos o créditos para la adguisicion de Valores con garantia de éstos.

5. Asumir el cardcter de acreedor y deudor ante contrapartes cenirales de valores, asi como asumir obligaciones
solidarias respecto de operaciones con valores vealizadas por otros intermediarios del mercado de valores, para
fos efectos de su compensacion y liquidacidn ante dichas contrapartes centrales, de las que sea socio.

6. Efectuar operaciones con instrumentos financieros derivadas, por cuenta propia ¢ de terceros.
7 Promover o comercializar Valores.

8. Realizar los actos necesarios para obfener el reconocimiento de mercados y listado de Valores en el sistema
internacional de cotizaciones.

9. Administrar carieras de Valores tomando decisiones de inversién a nombre y por cuenta de terceros.

10. Prestar el servicio de asesaria financiera o de inversion en Valores, andlisis y emisidn de recomendaciones de
inversion.

11. Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de Valores y en general de
documentos mercantiles.

12, Fundir como administrador y ejecutor de prendas bursdtiles.
13, Asumir el cardcter de representante comun de fenedores de Valores.
1. Aetwar como fiduciariu.

15. Ofrecer a otros imermediarios la proveeduria de servicios externos necesarios para su adecuada operacion o la
de dichos imermediaros.

16. Operar con divisas y metales amonedados.

{7. Recibir recursos de sus clientes por concepte de las operaciones con valvres o instrumerios financieros
derivados que se les encomienden.

18. Recibir préstamos o créditos de instituciones de crédito u organismos de apovo al mercadoe de Valores, para la
realizacion de las actividades que les sean propias

19. Emitir obligaciones subordinadas de conversion obligatoria a titulos representativos de su capital social,
afusténdose a lo dispuesto en la Ley de Instituciones de Crédito, asi como titwlos opcionales y certyficados
bursdtiles, pura la realizacién de las actividades gue les sean propias.

20. {nvertir su capital pagado y reservas de capital con opego a la Ley de Instituciones de Crédito.
21. Fungir como liguidadora de otras casas de bolsa.
22, Actuar como distribuidora de ucciones de sociedades de inversion,

23 Celebrar operaciones en mercados del exterior, por cuenta propia o de terceros, en este ultimo caso, al amparo
de fideicomisos, mandatos o comisiones y siempre que exclusivamemte las realicen por cuenta de clientes que
puedan participar en el Sistema Mternacional de Cotizaciones. Lo anterior, sin perjuicio de los servicios de
intermediacion que presenten respecto de valores listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones de las
Bolsas de Valores.



24. Ofrecer servicios de mediacion, depisito v admipistracién sobre acciones representativas del capital sociud de
personas morales, no inscrifas en el Registro Nacional de Valores, sin que en ningiin caso puedan participar por
cuenta de terceros en la celebracion de las operaciones.

25. Las andlogas, conexas o complementarias de las amteriores, que fes sean autorizadas por fa Secretaria de
Hacienda y Credito Publico, medianie disposiciones de cardcier general.

TERCERA. Emisidn de lox Titwlos Opcionales.

Mediante resoluciones adoptadus fucra de usamblea general ordinaria de accionistas de fecha 3 (tres) de_junio de
2005 (dos mil cince), cuyos acuerdos fucron ratificados medionte asamblea anual ordinaria de accionistas de fecha
31 qtreinta y uno) de marzo de 2015 (dos mil quince), mismos que contindan vigentes dv ucuerdo con lu
certificacion emitida por el Secretario del Consegjo de Administracion de la Emisora cf 23 (veintitrés) de mar.o de
2015 (dos md quince). la Emisora aprobd la Emisién de los Titulos Opcionales, por lo que en este acto emite por
declaracidn smilateral de voluntad de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, integrame del
Grupo Financiero Banamex, en la Cindad de México, en la fecha de firma de la presente cscritura, la cantidad de
hasta 100 000,600 (cien millones) de Titulos Opcionales de Compra o Venta, en Efective, Americanos o Exropens,
en su caso, con rendiwmiento limitado, eon o sin Porcentaje Retornable de la Primo de Emision, y con colocaciones
subsecuenies referidos a diversos Activos Subvacentes. La Emisora podrd poner en circulacion distintas Series en
cnalquier momento durante el Plazo de Vigencia de la Emision, cada Serie podrd tener un nitmero variable de
Tiulos Opcionales. sin que en cuso aiguno el Plazo de Vigencia de las Series exceda del Plaza de Vigencia de lu
Emision.

Elvalor de la Prima de Emision, el Porcentaje Mdxime del Valor Intrinseco, el Porcentaje Retornable de la Primu
de Emision, el o los Precios de Ejercicio. el o los Factores, las Activos Subyacentes, entre otros, para cada una de
fas Series que sc emitan, serdn determinados el Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y aparecerdn en el Aviso
de Qferta Prblica de a Serie de Titnlos Opcionales correspondiente.

£t mimero minimo de Titulos Opcronales a ejercerse es de un Lote.

Lu Emisoru y ef Representante Comiim estardn facultados para modificar la presente Acta de Emision, sin requerir
el consentimiento de la Asamblea de Tenedores de los Titulvs Opcionales, en cuso gue dicha madificacion tenga por
vbjeto incremeniar el nimero de Tidos Opcionales yio Series descritos e la presente Clausula. Pura tales efecto,
la Emisora deberd cumpliv con lo siguiente’ (i) se deberd uctializar el Prospecto (ya sea mediante la actualizacion
del propio Praspecto, mediante la publicacion de suplementos o avisos informativos ¢ de cualquier otra forma que
apruebe la CNBV), y (i) {a modificacion se deberd hacer constar ante la CNBV

CUARTA, Denominacion de la Emision.

La presente Emision se denomina “Ewmision de Titnlos Opcionales de Compra o de Venta en Efective, Amevicanos o
Europeos, en su caso, con rendimiento {imitado, con 6 sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emision dividida
hasta en 1,000 (mil) Series, o emitirse en colocaciones subsecuentes, referidos a diversos Activas Subyacentes, que
cotizardn en la Bolsa con las claves de pizarra que serdn determinaduas por la Bolsa para cada Serie, con
anterioridad a la Fecha de Oferta y aparecerdn en el Aviso de Oferia Publica de lu Serie de Titulos Opcionales
correspondiemte.”

La citeda denominacion podrd ser modificada por requerimientos del mercado que determine ta Bolsa. Para
efectuar el gjuste en la denominacion de los Titulos Opcionales se deberd contar con la previa autorizacion de la
Emisora y del Representante Comun, sin que al efecto se requiera consentimiento de la Asamblea de los Tenedores
de fos Titulos Opcionales

QUINTA. Prima de Emision,

Lomo contraprestacion por lus Derechus de los Tenedures gue otorgun los Titulos Opcionales, los adquirentes en
oferta priblica primaria se obligan u pagar « la Emisora por cudu Tituiv Opcional que adguieran, la Prima Jde
Emision segin o Serie de que se trate.



Ef valor de la Prima de Emision para cada Seric se determinard el Diq Habil anterior a la Fecha de Ofertay se
dardn a conocer en el Aviso de Oferta Publica de la Serie correspondiente.

El pago de las Pritnas de Emisidn se deberd hacer en la Fecha de Liquidacion de la Prima, en el domicilic de [a
Emisora que se establece en la Cldusula Vigésima Tercera de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Preciv de Observgeion 1 Precio de Ligreicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podrdn efercer los Derechos de los Tenedores conferidos en fos mismos. al
o los Precios de Observacian y Precios de Ejercicio segiin la Serie a la que perierezcan las Titulos Opcionales que
adquieran,

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se daran a conocer en el Aviso de Oferta Piblica de la Serie
correspondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subvacenies.

En caso que el Mercado de Urigen sustituyo o modifique substancialmente la metodologia de cdleulo de los Activos
Subpacentes, se utifizard el método o indice sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen, o en sy caso, el
que se asemeje en mavor medida a cada Active Subyacente.

Al efecto, la Emisora debera de comunicar esta situucién a la Balsay a fa CNBV, a través de los medios que estas
determinen, v a su vez al Representante Comin por escrito, quien lo informurd u fos Tenedores mediante el Sistema
Electronico de Envio v Difusion de Informacion que mantiene la Bolsa ("SEDE") dentro de los 3 (tres) dias hdbiles
siguientes a gue reciba la notificacion por escrito por porte de fa Emisora

OCTAVA. Fecha de Oferta,

a) El Agente Colocador lievaré a cabo a través de la Bolsa, una o varias ofertas publicas primarias de hasto 1,000
{mil) Series, que podrdn comprender la tatalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara esta Emision en fa
Fecha de Oferia

b) En caso de gue no se cologue la totalidad de los Titulos Opcionales durante las Fechas de Oferta, la Emisora se
reserva el derecho de Hevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado secundario, a través de la Bolsa.

La Emisara notificaré por escrito al Representante Commin los resultados de las colocaciones de fos Tiulos
Opcionales, una vez que se haya cancertado la operacidn en Balsa.

NOVENA. Titulo Glabal.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estard representada por un Tiiulo global que se emitird
para su deposito ent Indeval o en alguna otra Institucion para el deposito de valores autorizada en términos de fa
LMV, Dicho Titulo se emitird de conformidad con lo prevista en la LMV y demds disposiciones legales aplicables.

b} Contra el pago de la Prima de Emision, se hard el traspaso de los Titulos Opcionales mediante el mecanisma de
acreditamiento de tales Titulos Opcionales, a la cuenta gue determine el Representante Comin que actiie por
cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionates y muntenga con ndeval,

¢} El Titulo de cada Serie deberd ser firmado por dos representantes legales de la Emisora y por un apoderudo dei
Represemunte Comin, gue cuenten con faculiudes suficientes de conformidad con la fraccion (X y X de la LMV o de
las disposiciones legales aplicubles.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechus de Qbservacion, Fechas de Ejercicio_Lugar v Forma de Liguidacion,




a) El Plaze de Vigencia de la presente Emision seré de hasta 10 (diez) afios contados a partir de la fecha de la
stscripeion de la presemte Acta de Emision.

b) Ef Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en of Titwlo y en el Aviso de Oferta Publica de la Scric
correspondiente. Sin gite en ningtin caso exceda del Plazo de Vigencia de lo Emision.

¢) Las Tenedores de los Titulos Opcionales podrdn obtener las retribuciones y ejercer los derechos que estos
confieren, en la Fecha o Fechas de Derecho ) /o Liquidacion del Ejercicio, sujeio a lo previsto en la Cléusula
Décimu Primera de la presente Acta de Emision,

d) Los Titwlas Qpcionales se liquidardn en moneda nacionat a través de Indeval con domicilio ubicado en Paseo de
la Reforma Mimero 255, Colonia Cuauhiémoc, Codigo Postal 06300, Ciudad de México, mediante transferencia
electrénica realizada por la Emisora directaniente o por conducto del Representante Comun, o en cualquier otra
direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su domicilio.

DECIMA PRIMERA, Derechos de los Tenedores.

a} Los Titulos Opcionales otorgardn derechos a sus Tenedores que se definrdn conforme a los siguientes derechos:

(i} Derechos de pago,

(i} Derechos de ejercicio;

tiit} Derechos especiales;

tiv} Derechos de ejercicro con valor inrinseco; v
(v} Combinacion de los anteriores,

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cadu Serie de Titulos Opcionales serdn determinados en el
Titulo y en el Aviso de Oferta Publica correspondiente v de acuerde a sus caracteristicas especificas.

De forma enunciativa mds no limitativa los devechos sc wtilizardn de la siguiente manera:

(i} Derechos de pago, se otorgan ent las Fechas de Observacion y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechax de pago se podrdn definir para Titulos Opcionates eyropeas y americanos.

(i} Derechos de ¢jercicio, se aplican para ef ejercicio de los Titnlos Opcinnales en cada Fecha de Ejercicin,
segtin trate de nn Titwlo Opcional enropeo o americane.

(iii) Derechos especiales, son derechos complementarios a los derechos de pago, derechos de ejercicio y derechos
de gjercicio con Valor Intrinseco,

{iv) Derechos de ¢jercicio con Valor Intrinseco, se utilizardn en la 6 las Fechas de Ejercicio cuvo pago se
determinard conforme al Valor intrinseco del Tiudo Opcional,

Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes derechos:

Derechos e Pago

En tas Fechas de Observacion:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en sy caso, el derecho de obiener en efectivo, por parte de la Emisora, en la
Fecha o Fechus de Derechu correspondiente, un mownto calculado conforme a lo siguiente:

1. 8t el Valor de Referencia de Observucion del Titulo Opcivnal “en la Fechu de Observacion” o “en todas lus
Fechus de Observacion” v “en alguna Fecha de Observacion” segvin se defing para cada Serie es “menor ™" o
“mavor” o “menor o igual” ¢ "mayor o igual” segin se defina para cada Seric al Precio de Observacion
multiphcado por el Factor *i*, fa Emisora pagara el resultado de aplicar la siguiente formula:



(VO - (PO x Factor ih x Factor 1) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i}

Dande.

(2 = Valor de Referencia de Ohbservacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion v el Precio de Observacion no podrd tener un valor
“superior” @ “inferior” al Porcentafe "Mdximo™ o "Minimo” de Observacion calculado sobre el Precio de
Ubservacion.

2. 8i el Valor de Referencia de Observacién del Titulo Opcional “en ia Fecha de Observacion” o “en todas las
Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segin se defina para cada Serie es "menor” o
“mavor” ¢ “menor o igual ' 0 “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacién
multiplicado por el Facior "i" y/o “menor” o “mayor’ o "menor o igual” o "mayor o igual” al Precio de
Observacion mulliplicado por el Factor i segtin se defina para cada Serie, la Emisora pagard el resultado de
aplicar la siguiente formula:

(VO - (PO x Factor 1)) x Facior ) + (PU x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Dénde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE — Porcentaje Retornuble de la Prima de Emision

Lu diferencia entre el Valor de Referencia de Observaciony el Precio de Observacion no podra tener un vafor
“superior” o “inferior” al Porcentaje “Mdximo" o "Minimo’ d2 Observacion calculado sobre el Precio de
Observacion.

2. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titwlo Opcional “en fa Fecha de Observacion” o “en todas las
Fechas de Observacion™ o “en alguna Fecha de Observacion’ segun se defing para cada Serie es "menor™ o
“mavor” ¢ “menor o igual” o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacién
multiplicadoe por el Factor "i", la Emisora pagard ef resultado de aplicar la siguiente formula-

[(POx Factor iy + (PRPE x Factor i)]

Dénde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Qbservacion del Titulo Opcional Yen la Fecha de Observacion” o "en todas las
Fechas de Observacion” o "en alguna Fecha de Observacion” segiin se defina paru cada Serie es "menor™ a
“mayor” o “menor o igual” 0 “mayor ¢ igual” segin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor "i" y/o “menor” o "mayor” o “menor o igual” o "mayor ¢ igual " af Precio de
Observacion multiplicado por el Factor "i” segtin se defina para cada Serie, la Emisora pagard el resultado de
aplicar la siguiente formula:

[tPOx Factor il + (PRPEx Factor i}]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. La Emisora pagard:
[(POx Factor iy + (PRPE x Factor i)}
Daonde:



P} = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

6. 8i el Valor de Referenciy de Observacian del Titule Opcional “en la Fecha de Observacién™ o “en todas las
Fechas de Ohservacion™ o “en alguna Fecha de (bservacion” segiin se defina para cada Serie es "menor” o
“mavor” o ‘menor o igual” o “mayor o igual " segiin se defina para cada Serie al Precio de Ohservacicn
multiplicado por el Factor "i" no se tendrd devecho a recibir ningiin pago adicional con respecto o las “"Fechas de
Observacién™ )/e “Fechas de Ejercicio” segiin se defina para cada Serie posteriores.

7. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion’ o “en todas las
Fechas de Observacion™ o "ern alguna Fecha de Observacion” scgin se defina para cadu Serie es “menor”™ o
“mayor’ o “menor o igual” o “mgyor o igual” segin se defina para cada Sevie al Precio dc Observacion
multiplicado por el Factor "i* y/o “menor™ 0 "mayor™ o “menor o igual™ o “mayor o 1gual” al Precio de
Observacion multiplicado por el Factor "i" segin se defina para cada Serie no se tendrd derecho a recibir ningtin
pago adicional con respecto a las “Fechas de Observacion” y/o "Fechas de Ejercicio” segiin se defina para cada
Serie posteriores.

8. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titule Opcional “en fa Fecha de Observacion” o “en todas las

Fechas de Observacién” o “en alguna Fecha de Observacion” segiin se defina para cada Serie os "“menor” o
‘mayor™ ¢ “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de Ubservacion multiplicado por el Factor "i" segin

se defing para cadu Serie, la Emisora guardurd en “Valor Consolidado del Derecho [8]" o “Valor de Memoria

de Derecho fe] ™ lo sigriiente:
(VO - (PO Fuctor ) x Factor ) + (PO x Factor i) + (PKFE x Facior )}

Dénde:

VO — Yalor dg Reterencia de Observacion

PO — Precio de Observacion

PRPE — Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Pago del "Valor Consolidade” o "Valor de Memoria” del (de fos) Derecho(s) fe] [e]

Si el Valor de Referencia de "Observacion” o “Ejercicio’ del Titulo Opcional "en la Fecha de " Observacién” o
“Ejercicio” o “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Ohservacion” segin se defina para
cada Serie es “menor” 0 “mayvor” ¢ "menor o igual” o “mayor o igual " af Precia de “QObservacion” o
“Ejercicio” multiplicado por el Factor "i"” segiin se defina para cada Serie. {a Emisora pagard el “Valor
Consolidado” o “Valor de Memoria” segin se defina para cada Serie del (de los) Derechors) fe] [e].

9. 8i ef Valor de Referenciu de Qbservacion del Titwlo Opcional “en la Fecha de Observacion™ o “en todus las
Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacicn” segin se defina parg cada Serie es “menor™ o
“mayor” o “menor ¢ igual” o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al Precia de Observacicn
multiplicado por el Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual " o “mayor o igual” af Precio de
Qbservacion multiplicado por el Factor "i" segiin se defina para cada Serie, la Emisora guardard en "Valor
Consolidado del Derecho [®]" o "Valor de Memoria del Derecho J8] ™ la cantidad derivada de la aplicacion
siguiente:

(VO - (PO x Factor i) x Foctor i) + (PO x Factor i} + (PRPEx Factor iy}

Donde:

VO = Vador de Referencia de Observacion

PO — Precio de Observacion

PRPE — Porcentaje Retornuble de la Prima de Emision

Pago del "Valor Consolidado” o "Valar de Memoria” del (de los) Derecho(s) fe] [e].
Si el Valor de Referencia de “Observacion™ o "Ejercicio™ del Titulo Opcional ‘en Ia Fecha de “Observavion” o
“Ejercicio” o “en todas las Fechas de Observacion o “en alguna Fecha de Observacion” segin se defina para



cada Serie es “menor” o “mavor” ¢ “menor o igual” 0 "mayer o igual” al Precio de " Observacion” o
' Bfercicio " multiplicade por ol Factor "i" segun se defina para cada Serie, la Emisora pagara el *Valor
Consolidado” o "Valor de Memoria” segitn se defina para cada Serie del (de los) Derecho(s) {e] [e]

10 Si el Valor de Referencia de Ohservacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en todas las
Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segtin se defina para cada Serie es “menor” o

“mayor” o “menor o ignal” o “mayor o igual™ al Precio de Observacion muftipticado por el Factor "i" segtin
se defina para cada Serie, la Emisora guardard en “Valor Consolidado del Derecho [e]" 0 “Valor de Memoria

de Derecho [®] " la cantidad que derive de lu aplicacion siguienie:

((VO- (POx Factor {}} x Factor i) + (PO x Factor i} | (PRPE x Factor i)]
Ddnde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Pago del "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria” del (de los) Derecho(s) [ o] fe].

Si &l Valor de Referencia de "Qbservacion” o "Ejercicio " del Titulo Opcional “en la Fecha de "Observacidn” o
“Ejercicio” o “en todas lus Fechas de Observocion™ o “'en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para
cada Serie es "menor” o “mavor" o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de "Observacion” o
“Efercicio” multiplicado por el Facior "1" segiin se defina para cada Serie y/o "nmienor” 0 “mayor™ ¢ "menor o
igual” o “mavor o igual” ul Precio de "Observacion” o “Ejercicio” segun se definu paru cadu Serie
multiplicado por el Factor i, la Emisvra pagard ef "'Valor Consolidude” o "Valor de Memoria® segun se defina
pura cada Scrie del (de los) Derecho(s) [e] [e].

11. 8i el Valor de Referencia de Qbservacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion” o “en todas las
Fechas de Observacién® o “en alguna Fecha de Observacion' segun sc defina para cada Serie es “menor” o
“muyor” o “menor o igual” o “mavor o igual” segiin se defina para cada Serie al Precio de Observacion
multiplicade por el Factor "i* vo “menor” o "mayor” o "menor o igual” o “mavor o igual” al Precio de
Observacién multiplicado por el Factor "i" segiin se defina para cada Serie, ta Emisora guardard en “Valor
Consolidado del Derecho [e]" o “Valor de Memoria del Derecho fa]” la cantidad que derive de la aplicacion
siguienie:

(VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i} + (PRPE x Factor i)]
Dénde.:

VO = Vulor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Pago del "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria” del (de los} Derecho(s) [e] [e].

Si ef Valor de Referencia de "Observacion” o "Ejercicio” del Titulo Opcional “en la Fecha de "Observacidn’ o
"Ejercicio” o “en todas las Fechas de Observacion™ o "en alguna Fecha de Observacion” segiin se defina para
cada Serie es "menor” o “mavor” o “menor o igual” o "mayor o igual” al Precio de "Observacion” o
“Ejercicio” multiplicado por el Factor "i" segun se defina para cada Serie y/o “menor™ 0 “mayor” 0 “menor o
igual” o "mayor o igual” al Precio de "Observocién” o "Ejercicio” segun se defina para cada Serie
multiplicado por el Factor "i", la Emisora pagard el "Valor Consolidado” o “Valor de Memaria” segiin se defina
para cada Serie del (de los) Derecho(s) [e] [e].

Las descripciones anferiores se podran repetir las veces gue seu necesario o no usarse para describir los
derechos de pago correspondientes a cadu Serie.

Derechos de Ejerciciu

En las Fechas de Ejercicio:



£l Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, ef derecho de obiener en efectivo, por parte de la Emisora, en ta
Fecha de Liquidacion de Eyercicio correspondiente, un monto calculade conforme a lo siguiente:

1. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en la” o “en alguna” Fecha de Ejercicio segiin
se defina para cada Serie, es “menor” o “mayor” o “menor o ignal” o “mavor o igual” segin se defina para
cada Serie ol Precio de Ejercicio mutiplicado por ef Factor "', [a Emisora pagard el resultado de aplicar la
siguiente formula:

((VE - (PEx Factor i}) x Factor i} + (PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)
Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE — Precio de Efercicio

PRPE = Porcerntaye Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio v el Precio de Ejercicio na podrd terer un valor
“superior o “inferior” al Porcentaje "Mdximo” o "Minimo " de Efercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

2. Si ef Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “enla” o “en alguna’ Fecha de Ejercicio segin se
defina para cada Serie, es “menor” 0 “mayor” o “menor o igual” o "mayor o igual " segiin se defina para cada
Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i” yro "menor” o “mayor” ¢ “menor o igual” o "mayor o
igual” af Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i" segiin se defina para cada Serie, la Emisora pagard el
resultado de aplicar la sigutente formula:

((FE-(PEx Fuctor i) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:

VE — Valor de Referencia de Ejercicio

PE — Precio de Ejercicio

PRPE — Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y ef Precio de Ejercicio no podra tener un valor “superior o
inferior” al Porcentgje “Mdaximo™ o “Minimo" de Ejercicio calculado sobre el Precio de Ejercicio.

3. Siel Valor de Referencia de Ejercicio del Thuto Opcional, “enta™ o “en alguna™ Fecha de Ejercicio segin se
defina paro cada Serie, es “menor” o “mavor” ¢ “menor o igual” 0 “mavor o igual” segitn se defina para cado
Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por ol Factor "i”, la Emisora pagard ef resultado de aplicar la siguiente
Jormula:

{(PE x Fuctor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

4. Si el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “enla” o “en alguna” Fecha de Ejercicio segiin se
defina para cada Serie, es “menor” o "mavor” o "menor o igual” 0 “mayor o igual " segin se defina para cada
Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factar "i* ¥o “menor™ o “mayor™ o “menor o igual” o “mavor o
igual" af Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor *i" segtin se defina para cada Serie, la Emisora pagard:

[1PEx Factor i) + (PRPE x Factor i)}

Donde:

PE — Preciv de Ejercicio

PRPE — Purcentuje Retornable de fa Prima de Emision

5. La Emisora pagard



[(PE x Factor i) + (PRPE x Faclor i)}
Dénde:
PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripeiones anteriores se podrdn repetir las veces que seq necesario o no usarse para describir los derechos
de efercicio correspondientes a cada Serie.

Derechos Especiales

Aplicardn en los Derechos de fos Tenedores segiin se especifique para cada Serie en el Titulo y en el Aviso de
Oferta Pablica correspondienie.

1. El Titulo Opcional pagard el “mdximo” o "minimo" segin se defina para cada Serie entre: Derechos de los
Tenedores definidos en cada Scrie

2. 8i la suma de Derechos de los Tenedores obienidvs por ol Titulo Opcional en las Fechas de Observacion son
“mayores " 0 “menores” segiin se dejina para cada Serie a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)}

La Emisora pagard el vesultado que corresponda de aplicar la siguiente formuda: [(PE x Factor i) + (PRPE x
Factor )]

Dinde:
PE — Precio de Efercicio
PRPE — Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podrdn repetir las veces que sea necesario o no usarse para describir los Dercchos
de los Tenedores correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercivia can Valor nirinseco

. Existe Valor Inirinseco

Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicia exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Tirulo Opcional, tendrd
nnicantente el derecho de obtener en efectivo, par parte de la Emisora, un monio calculado, segtin sea aplicable
para cada Serie, conforme a los siguienies incisas;

. Mientras el Valor de Referenciu de Ejercicio del Titwlo Opcional sea “menor” o “igual o menor" segin se defina
para cada Serie al Precio de Ejercicto multiplicado por el Factor "i", la Emisora realizard un paga en efectivo
igual af resultade de multiplicar el Multiplicador "i” por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la Serie
correspondiente, mds el resultado de multiplicar el Precio de Efercicio por el Factor "i”, mds el Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisidn. El Valor fnirinseco no podrd tener un valor superior al Porcentaje Miximo del
Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Tiulo Opcional sea “mayor” o "igual o mayor” segiin se defina
para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", la Emisora realizard un pago en efectivo
igual al resultado de multiplicar el Multiplicador "i" por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la Serie
correspondiente, mas el resultado de multiplicar el Precio de Efercicio por el Factor "i", més el Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisian. El Valor Intrinseco ne podrd tener un valor superior al Porcentaje Mixima del
Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

. No existe Valor Intrinseco



Cuando en fa Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Titwlo Opcional, tendrd
iinicamente el derecho de obtener en eftctivo, por parte de la Emisora, un monto calculado, scgin sea aplicable
para cada Serie, conforme a los siguientes incisas.

1. Mientras ef Valor de Referencia de Ejercicio del Tituto Opcional sea “mavar” o “igual 0 mayor” segtin se defina
para cada Serie al Precio de Ejercicio multipficado por el Factor "i*, la Emisora reali-ard un pago en efeciive
igual al Porcentaye Retornahle de la Prima de Emision mds ef resultado de multiplicar el Precio Je Ejercicio por el
Factor """,

2. Migntras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “menor ™ o “igual o menor segun se defina
para cada Serie af Precio de Ejerciciv multiplicado por el Factor "i", la Emisora realizard un pago en efectivo
igual a (a) la suma del Porcentaye Retornable de la Prima de Emision y ef resultado de multiplicar el Multiplicador
" por el resuitado de (b} dividir la diferencia del Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor "i"; entre ef Precio de Ejercicio multiplicada por el Factor "i", nids (¢} el resuitado de
multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor "i".

3. Mientras ol Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “menor " o “igual o menor” segin se defina
para cadq Serie af Precio de Ejercicio multiplicado por ¢l Factor "i, la Emisora realizard un pago en efectivo
igual al Porcentaje Retornable de la Prima de Emision mds el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el
Factor "i"

4. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicia det Titwlo Opcional sea "mayor”™ o “igual o mayor” segiin se definu
para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i*, fa Emisora realizard un pago en gfectivo
1gual a (u) lu suma del Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién y el resultado de multiplicar el Multipltcador
“i" por el vesultado de (b) dividir lu diferencia del Precio de Ejercicio multipticado por el Factor "i" y el Valor de
Referencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio prultiplicado por el Fuctor “i", imds (c) el resuliudy de

mulitiplicar el Precio de Ejercicio por ol Factor "[",

b) La cantidad minima Jde Titulos Opcionales que los Tenedores de los Titulos Opcionales podrin ejercer es de un
Lote.

o} Una vez que fos Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan af Represenrante Comun que achie por su crienia
pura que ¢jerza las derechas que confieren los Titulos Opcionales. y dicho Representante Comiin lo notifique a
Indeval y a la Bolsa, la mstruccian de los Tenedores de los Titulos Opeionales se considerard irrevocable v no
podri modificarse total o parcialmene,

d) La Emisora podrd incluir Derechos de los Tenedores adicionales a los establecidos en la presenta Acta de
Emision, mismas que se divulgardn en los Avisos de Oferta Piblica correspondientes, a través de los medios

pertinentes.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corporativos ' Patrimoniales.

Los Titwlos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o patrimoniales sobre los Activos
Subvacentes. La Emisora no estard obligada a ¢jercer los derechos patrimoniales o eorporativos que confieren los
Activos Subyacenies que haya adquirido para fines de cobertura v no tendré resporsabilidad alguna respecio de la
Jorina en que los ejer-a ¢ deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titwlos Opcionales por pago de dividendos en acciones,
suscripcion, canje de tirnlos, split, split inverse, reembolso, escisidn, Jusion, asi como por la compra y suscripcicn
reciproca de acciones o por cualquier otro derecho que no esté considerado en la presente Acta de Emision, se
efectuardn confornie a los procedimienios que 1a Bolsa establezca en el Reglamento Interior y en su Manual o por
fus uplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordingrivs,




a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinagrio, el Emisor, sujeio a lo establecido en lu presente cldusula,
solicitard a la Bolsa la suspension Je fa cotizacion en Bolsa de los Titulos Opcionales de [u Serie en circulacion de
que s¢ trate. Ef Emisor tendrd derecho a decrerar la cancelacion de fos Titlos OUpciornales en case de que el Evento
Extravrdinario de que se (rate subsista por mds de 5 (cinco) Dias Hdbiles, En case de que el Emisar ao haya
cancelado los Titulos Opcionales v el Fvento Exiraordinario deja de existir, el Emisar podrd solicitar a la Bolsa la
reanudacion de la cotizacion en Bolsa de los Titulos Opcionales de la Serie en circulacion de que se rate.

b} Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) el hecho de que dejen de existir, se cancele v suspendd la cotizacidn
en el Mercado de Origen de los Activos Subvacentes que represenien individualmente o en su conjurito mas del 30%6
(treinta por ciento) del valor de mercado de los Activaes Subyacentes; (i1} el hecho de que dejen de existir, se cancele
o suspenda la catizacion en el Mercado de Origen de las acciones que representen individualmente o en su confunio
mds del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del Indice en caso de que los Activos Subyacentes sean
indices de precios accionarios; (iii) en caso de que los emisores de fos Activas Subyacentes dejen de proparcionar
al piblico informacion de las Activos Subyacentes, (iv) en caso de que los Activos Subyacentes dejen de estar
{istados en el Sistema Internacional de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados en dicho sistema; o (v)
en caso de gue exista un cambio en la regulacion vigente (inclupendo las disposiciones fiscales aplicables} que
incrementen de manera significativa los cosios incurridos en la Cobertura de los Titulos Opcionales o en su defecto,
prohiban la adquisicidn de dicha Cobernira.

c) No se consideran Eventos Extraordinarios lax suspension de la cotizacion de los Activos Subyacentes, svgtin sea
el easo, gque lleve a cabo el Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hdbil que
cxcedan los limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De durse un Eventu Extruordinario, lus Tenedores de los Titwlos Opcionales no podrdn efercer los derechos que
otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento Exiraordinario.

¢) En caso de que el Mercado de Origen sustituva o modifique sustancialmente la metodologia de cdlculo del Activo
Subyacente de referencia, se utilizard el método o Active Subyaccnte sustituro que al efecto determine of Mercado
de Origen de que se trate y que se¢ asemejc en mayor medida af Activo Subyacente de referencia. La Emisora deberd
de comunicar a través del Represeniante Comun la sustitucion o modificacién de dicha metodologia a fos
Tenedores de los Titulos Opcionales a la Bolsa y a la CNBV, a través Jde los medios que estas determinen.

1) En caso de que {a Emisora comunigue a iravés del Representante Comiin a los Tenedores, por medio de Emisnel,
que existe un Evento Exiraordinario, los Titulos Opcionales que hayan sido afectadas por el Eventa Extraordinario
serdn eancelados en la fecha en fa que se sefiale en la comunicacion enviada por lg Emisvra. Dicha nutificacidn
incluird también el monto que serd pugadero a los Tenedores de los Titwloy Opcionales v lu fecha en la que se
realizard dicho pago. El page serd equivalente of valor de mercado del Titulo Opcional, calculado de buena fe por
el Emesor, de conformidad con ef ultimeo precio mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de
Origen antes de qure se diera el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendrd que dar aviso a Indeval por escrito 6 a
través de los medios que esta determine con al menos 6 (seis) Dias Hdbiles de anticipacion a la fecha en que se
cancelen los Tinilos Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo v describiendo cuaiquier ajuste que
pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura v Norma de Liquides Agregsada o, ¢n su caso Plan de Reguerimientos de Efectivo.

Durante el Plazo de Vigencia de la Emision, la Emisora mantendrd una coberrura respecio de cada Serie y
cumplird con la norma de liquidez agregada, de conformidad con lo siguente:

Para el computo del consumo de capital de la Emision de los Titulos Opcionales y la cobertura con la gue la
Emisora operard, se observardn las reglas de capitalizacidn, wmantenimiemo de coberturos y normas de liguidez de
conformidad con lo dispuesto en las "Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Instituciones de Crédito”,
publicadas cn ef Diario Oficial de la Federavion el 2 de diciembre de 2005, segun sus modificaciones, y las demds

disposiciones aplicables o lus instituciones de banca mitiple.

La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales, se realiza mediante el balanceo constanre del portgrolio
réplica; es decir, i) tomando posicién contraria en derivados que repliquen todos los riesgos (delta, vega, gamma,



cteétera) gencrados por of Titulo Opcional y/o ii) & travds de la cobertura delta (delia hedge) del Titulo Opciondd,
Esto implica calcular la defta del mismo y cubrivla dioriamente mediante la compra/vemta del Activo Subyacente;
esta cobertura deltq se hace dentro de los limites internos autorizados para, asf dar un espacro para la gestion de la
gamma (cambios en la delta conforme se mueve el Activo Subyucente).

£l riesgo de vega (riesgo a camhios en la volatilidad del mercado) se cubre con instrumentos derivados sobre of
mismo Activo Suhyacente a sobre un activo correlacionadn,; de tal formo que los cambins en ef precio def Titulo
Opcianal debidos a los movinientos en voiatilidad se vean compensados. en buena medida, por cambios en el
precic del instrumento derivada de cobertura. La cobertura de 1a vega, a través de un instrumento derivado
simultdneamente cubre lo gamma del Titulo Opcional.

£l riesgo de tasa de interés de los Titulos Opcionales emitidos se cubre u través de instrumentos sensibles a fos
movimientos de tasus, de tal forma que los cambios en precio del Titulo Opcional debidos a los cambios en las rasas
de interés se vean compensados por los cambios en precio de los instrumentos de cobertura sensibles a las tasas.
Estos instrumentos de cabertura pueden ser bonos (con o sin cupon) o derivados de tasas.

La gestion dindmica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las sensibilidades delta "o”
(subyacente). vega "v" (volatilidad), gamma "(r}", con el objetiva de que los riesgos asociados se encuentren dentro
de las reglas establecidas pora la Emisora.

La defta muestra el niimero de Activos que es necesario comprarivender para hacer nna cobertura dindmica del
portafulio. Y la vegu determina la sensibilidad del portafolio a movimientos en la volatitidad Considerando la delta
¥ la vega se hace unu gestion gainma, buscando minimizar el impacto af portafolio por variaciones en las factores
de mercado. La delty de la cobertura deberd neuiralizarse al cierre def dia, lu exposicion total de los Titulos
Opcivnales vigentes gue se emitun.

La Emisora maniendrd el capital requerido en refacion con los riesgos incurridos por su operacton y cobertura de
ta Emisién de Titulos Opcionales de conformidad con lo dispuesto en Jas “Dispasiciones de Cardcter General
Aplicables a las Instituciones de Crédito”, publicadas en ¢l Diario Oficial de la Federacion ef 2 de diciembre de
2005 y las demas dispasiciones aplicables a las instituciones de banca miitiple.

La Emisora no adguirirg Acciones o Acciones del SIC de entidades financieras del mismo grupo empresarial, de
otras entidades financieras y de entidades financieras Jdel exterior, de conformdad con fo establecido en los
artlewlos 27 y 215 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras v LMV, respectivamenie.

Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no son propiedad y no podrén
ser adguiridos por la Emisara de conformidad con el articulo 27 de lu Ley para Regudar a las Agrupacienes

Financieras.

DECIMA QUINTA. Mecanica de Derechos de Pago. Derechos de Ejercicio v Ligiidacion.

a) £n cada Fecha de Observacién el Representante Comiin que acriie por cuenia del Tenedor del Titulo Opcional
estard obligado a la rewribucidn en la Fecha de Derecho, en su case, de los derechos de pago correspondientes, sin
que esto signifique el ejercicio de los Tiulos Opcionales.

b} En casa de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales tengan un monto calculado positivo, el
Representante Comiin que actie por cuenta del Tenedor del Titulo Opcional estard obligado al ejercicia de los
derechos de efercicio que confieren los misimos, sin gue se requiera lg instruccion por parie de los Tenedoves de los
Titulos Opcionules. En este supuesto, el Representante Camiin correspondiente no podrd cobrar comision alguna
por el ejercicio de los derechos gue otorgan los Titulos Opcionales a sus Tenedores.

¢} En el cuso de que los Tiiulos Opcionales otorguen derechos de gjercicio con Valor Intrinseco 3 posean un Valor
Inirinseco positrvo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, el Representante Copuin que actiie por cuenta del Tenedor
del Titulo Opcional estarad obligado ol ¢jercicio de los derechos que confieren los mismos, sin yue se requiera lo
instryccion por parte de fos Tenedores de los Titulos Opcionales. En esie supuesto, ef Represeniante Comin



correspondiente ho podra cobrar comision alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titulos
Opcionales a sus Tenedores.

d) Las retribuciones por Derechos de fos Tenedores que confieren los Titulos Opcronales, segiin la Serie de que se
trate, podrdn hacerse inicamente en lu Fecha @ Fechas de Derechos y/o Fecha o Fechas de Liquidacion del
Ejercicio, siempre que na exisia un Evento Extrgordinario. Cuando por caso foriuito o de fuerza mayor, el iltino
Dia Hdbil del Plazo de Vigencia de la Serie dejara de ser un Dia Habil, los Derechos de los Tenedores de los
Tintlos Opcronales deberdn efercerse el Dia Habil inmediaiv siguienie

¢) En la Fecha o Fechas de Gbservacion y/o Fecha o Fechas de Efercicio, ef Representante Comiin que actiien por
cuenta de las Tenedores de los Tituios Qpcionales, informaran por escrito, a Indeval y a la Bolsa, del saldo total de
las retribuciones de los Titulos Opcionales y/o de los Titulos Opcionales ejercidos antes de la horay en la forma y
términos que Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega de dichas notificaciones de conformidad con lo
establecido en sus Reglamentos y Marnuales Operatives. Indeval recibira de la Bolsa el Nivel de Mercado de los
Activas Subyacentes, lo actualizard y procederd a calcular la liqguidacion, avisard por escrito of Emisor y al
Representante Comun, del ejercicio del Titulo Opciondl. La Boisa recibird de Indeval las cartas de ejercicio de los
Titulos Opcionales con las caracteristicas de la Serie correspondiente y comunicard dicha notificacién al
Representante Cominy a la Emisora, dentro del horario y en la forma que fije para tales efectos

f Enla Fecha de Derechas o Fecha de Liquidacion de Ejercicio se liquidardn las retribuciones de los Titulos
Opcionales conforme a lo siguiente:

i) Indeval veulizard el truspaso de los Tiwulos Opcionales de lu Serie carrespondivnte de lus cuentas def o los
Representunte Conning que actiien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, a fa cuentu del
Representante Comun con Indeval, y

ii) La Emisora deberd entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los Tencdores de los Tienlos Opcionales of
Jdig que tales recursos deban pagarse o realizarse la liquidacion, quien lo acreditard ala cuenta de los respectivos
intermediarios financieros que tengan posicion de los Titulos Opeionales v actiien por cuenia de fos Tenedares de
los Titulas Opcionales, las que a su ve- lo acreditardn en fa cuenta def respectivo Tenedor de los Timlos Opcionales
por el que actien.

g} La ¢jecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Tindos Opcionales se llevard a eabo fuero de
Boisa v se considerard reatizada en ésta, siempre que sea regisirada y dada a conocer al piiblico conforme a lo
previsto en el Reglomenio interior de la Bolsa,

Indeval realizard las actividades que se sefialan en la presente cldusula, en los términos que se establecen en ef
Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha institucion para el depdsito de valores. Asimismo, todos los
avisos que deben proporcionarse a Indeval conforme a fa presente cldusula y Acta de Emisién deberdn realizarse
por escriio,

DECIMA SEXTA, Desighacion del Agente Colocador.

Actuard como Agente Colocador en la Emision de los Tituwlos Opcionales, la sociedad denominada Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banomex, quien tendrd todos los
derechos y obligaciones que las leyes, circulares y reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Dexignacion del Representante Comiin,

Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa a la sociedud denominuda
Vulue, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Finunciero, lu que por conducto de su apoderado, el sefior Alfonsu
Mejia Bual, declara gue comparece u la firma de esta Acta de Emision para aceptar el cargo de Representante
Comin, lus derechos y obligaciones que dicho carge confieren.

DECIMA OCTAV A, Airibuciones del Representante Comiin,




Ef Representante Contiin tendrd las facultades, derechos ) obligaciones que se contemplun en lu Ley General de
Titulos y Opcraciones de Crédito (en lo que resulte aplicable), en la LMV y cn las Disposiciones de Cardcter
General Aplicables u las Emisaras de Valores y a ctros Participantes del Mercado de Valores emitidas por ta
CNBE v publicadas en of Diario Oficial de la Federacior el 19 de marzo de 2003, scgin sus modificaciones asé
come en la presente Acta de Emision. Para todo aguello no expresamente previsto en exta Acta de Emision o en of
Titulo correspondiente a la Serie de que se trate el Represemtante Comiin convocard a la Asamblea de Tenedores
de los Titnlos Opcionales de conjormnidad con 1o establecido en el apartado de ~Asambleas de Tenedores de Titulos
Opcionales” de la presente Acta de Emisidn.

El Representante Comiin tendrd las facultades v obligaciones siguientes.
1} Suscribir la presente Acta de Emisicn y el Titulo de cadu una de fay Series;

1) Ljercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de las Tiulos Opcivnales corresponda
para el pago de las cantidades que les sean debidas, asi como los que requiera el desempeiio de sus funciones y
deberes, y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los infereses de los Tenedores
de los Titulos Opcionales;

11l) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar sus resoluciones o
convocar @ Asambleas de Tenedores de los Titndos Opcionales a peticion de la Emisora;

IV} Requerir ala Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emision y el Titufo
correspotdiente u cada Serie;

;”/ Efecutur las acciones prew’srus 3 Crgo bqu ef upw‘mdo "Mecanica de Derechos de Pa 3, Derechos de
_)r g ! g
Efercicioy Liquidacion” de la prescaie Acta de Eﬂif.ffﬂn,’

¥} Ejecutar aquellas ofras funcioncs v obligaciones que se desprendan de la presente Actu de Emision, del Titulo
correspondiente a cada Serie o de fas disposicionces legales uplicables o aqucllus gue sean compatibies con la
aaturaleza del cargo del Representante Comiin:

Vi) Notificar g la Fmisora la efeccion de los Tenedores en caso de que estos wltimos deseen hacer uso de los
Derechos de los Tenedores a que se refiere la Cliusula Décima Primera de la presente Acta de Emision;

VIil} Publicar cualquier informacion al grawn piiblico inversionista respecto del estado que guarda lo Emisién, en
el entendido que cualquier informacidn que sea de cardcter confidencial deherd siempre identificarse como tal, ya
que el Represeniante Comtin podrd revelar al publicv inversionisia cualquier informacion que se haya hecho de
su conociniiento ¥ que no se haya iderttificado coimo confidencial

LX) Modificar la presente Acta de Emisién de comtin acuerdo con el Emisor en términos del incisc f) de la
Clausula Décima Novena, en el entendido que fos Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, los
plazas, la condiciones y las obligaciones de pago o eualquicr decision que afecte los derechos de las Series
vigentes tinicamente podran ser modificadas por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales
conforme a o establecrdo en el punto §) de la Cléusuia Décima Novena.,

El Representante Comin podrd ser remavido o sustituido por acuerdo de la Asambiea de Tenedores de los Titulos
Opcionales conforme a lo establecido en la Cldusula "Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales” def presente
instrumento, en el entendido que dicha remocion solv tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante
comiin sucesor huy o sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesiéi del mismo.

El Representante Comiin s6lo podrd renunciur u s curgo por causas graves que calificard el juez de primera
instancia que corresponda al domicilio de la Emisoray en este supuesto, seguiré desempefidndose en ef cargo hastu
quc la Asamblea de Tenedores de fos Titulos Opcionales designe o su sustituto.



El Representante Comtin en ningiin montento estard obligado a erogar ningiin tipo de gasto w honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para levar a cabo cualesquiera actos, facultades y obligaciones que le
corresponden por vietnd de su encargo, debiendo cubrivse estos por la Emisora.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos Opucinnules

a) La Asamblea general de Temedores de los Titulas Opcionales representard al conjunto de Tenedores de los
Thulos Opcinnales de la totalidad de las Series en circulacion, v sus decisiones, serdn vdlidas respecto de todas los
Tenedores de los Titulos Opcionales, min de los ausentes y disidentes. No obstanie lo anterior. siempre gue se trate
de asunros relacionados inicamente con una Serie de Titwlos Opcionales en particular, los mismos se resolverdn
por conduciy de wuna Asamblea de Tenedores de fos Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea
necesario gue lo Asumblea generol resuelva ol respecto.

Tratandose de las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales correspondientes a una sola Serie, el quorum
de instalacién y votacién aqui previsio, y las porcentajes de tenencia para solicitar su canvocataria, se computardn
unicamente respecto de la toialidad de los Tirulos Opcionales que integran la Serie en cuestion.

b} Las Asambleas de Tenedores de los Thulas Qpcionales se celebrardn en la Ciudad de México, en el lugar que el
Representanie Comiin sefiale para tal efecto en la convocatoria respeciiva.

c) L.os Tenedores de los Titnios Opcionales que, en lo individual o canjuniamente posean el 0% (diez por cienio)
de los Titulos Opcionales en circulacion o de la Serie de que se Irate, en su caso, podrdn pedir al Representante
Comiin que convoque a la Asamblea de Tenedures de los Titnlos Opcionales, especificando en su peticion los
punivs yue en la Asamblea deberdn traturse. El Representanie Comuin deberd expedir la convocatoriu para que la
Asambiea se redna dentro del término de 30 (treintu) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba ln
solicitud. Si el Representante Comin no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio
del Representante Cormin, a peticion de los Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberd expedir la
comvecatoria para la reunion de la Asamblea.

d) La convocatoria para las Asambieas de Tenedores de los Tituios Opcionales se publicard wna vez, por lo menos.
en alguno de los periddicos de mayor circnlacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez} dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la Asamblea deba reunirse dicha convocatoria incluird fecha, lugar, hora, orden del
dia v deberd estar debidamente firmada, En la convocaloria se expresardn los punios que en la Asamblea deberdn
fratarse.

e} Las 4sambleas serdn convocadas, se instalardn, deliberardn, y fomardn resoluciones con arreglo a lo siguiente:

) Para que la Asamblea de Tenedores de las Titulos Opcionales se considere legalmente instalada, en virtud de
primer convocatoria, deberdn estar representados en ella, por lo menos, la mitad mds una de los Titulos
Opcionales en circulacion a. en su cavo, de los Titulos Opcionales de la Serie que se trate, y sus decisiones serdn
vdlidas, salvo en los casas previstos en el porrajo Ui siguiente, cuando sean aprobadaos por mayoria de votos.

I} 8i la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se reiine en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
se considerard legalmente instalada siempre que hubiere sido debidamente convocada y sus decisiones serdn
validas cualquiera que sea ef nitmero de los Titulos Opcionales presentes en la Asamblea, cuando dichas
decisiones sean aprobadas por lo menas por maporia de votos de los Tiulos Opcionales presentes.

11) Se requerird que estén presentes en la Asamblea, cuando menos, aquellos Tenedores que en lo individual o
conjuntamente posean &l 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tirulos Opcionales em circulacion o, en su cuso,
de los Titwlos Opcionales de la Serie de que se irate, siempre qire se trate de primera convocatoria y que lus
decisiones sean aprobadas por lu mitad mds unv por lo menos, de los votes computables en {a Asambleq, en los
siguientes casos, pard segunda convocatoria se Seguirdn las reglas del apartado I1) anterior:

1. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin 0 nombrar a cualqurer oiro
represemtante comun,



2 Cuando sc trate de olorgar prorrogas o esperas ul Emisor, v

3 Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de la presente Acta de Emision o Titulo,
salvo por lo dispuesio en el punto f} de esta Clausula.

1Y) Para concurrir a las Asambleas, se aplicard lo previsto en ef articulo 290 y demds aplicables de ta LMV, Los
Tenedores de los Tituios Opcionales deberdn entregar al Representanie Comuin las constancias de depisito que
expica Indeval y el listado que al efectc expida el Representante Comnin correspondiente, de ser el caso, respects
de los Titwlos Opcionales de las enales son tinulares. por lo menos el Dia Hdhil anterior a la fecha en que la
Asambiea de Tenedores de Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podran harerse representar en la
Asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.;

V) En mingun caso podran ser representados en la Asamblea ni se tomardn en cuenta, para el computo de
instalacion de Asamblea o votacion, los Titulos Opcionales que. en su cuso no hayan sido puesios en circufacion:

Vi) Unaver que se declare instalada la Asamblea, los Tenedores de los Titulos Opcionales no podrdn evitar su
celebracion retirdndose de la misma. Se considerard que los Ternedores de los Titulos Opcionales que se retiren, o
que no concurran a la reanudocion de una Asamblea que haya sido aplazada en los términos de la ley aplicable,
se abstienen de emitir su voto respecto delflos) asuntofs) que se tratefny).

Vil) De la Asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se
agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asf como una
copta del Titulo y las constancias que expida Indeval y demds datos y documentos que se refieran a la emisidn,
serdn conservados por el Representante Comiin y podrdn, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de
las Titulos Opciondles, los cuales tendrdn derecho que, a sus expensus, el Representante Comin les expida copias
certificadas de los documenios serialudos;

Hill) La Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales serd presidida por el Representante Comin y en ella
las Tenedores tendrdn derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Titulos Opcionales gue
posean. compntdndose un voto por cada Titilo Opeional de 1a Emision en circulacion.

1X) Los Tenedores de fos Titulos Opcionales podran ¢jercer individualmente las acciones que les correspondan
bara exigir:

i) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a lu presente Acta de Emision, en lo relativo a
liquidacion de los Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan,

i) Del Representante Comiin, que practique los actos conservatorios de los Derechos de los Tenedores de las
Tituios Opcionales en comdin ¢ que haga efectivos dichos derechos; v

i) En su caso, la responsabilidad en que incurra el Representante Comiin por culpa grave.

1} No obstante lo anterior, la Emisoray ¢l Representante Comtin estardn facultados para modificar la presente Acta
de Emision, sin requerir of consentimientc de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre que
dicha modificacion no afecte los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, plazos, condiciones v
obligacianes de pago de las Series vigentes, por lo anterior, el Representante Comsin certificaré que dichos cambios
no afectan adversamente los derechos de cualquier Tenedor de los Titulos Opcionales.

En virtud de lo anterior, la Emisora y el Representunte Comiin podran, sin requcrir el consentimiento de la
Asambieq de Tenedores de los Titulos Opcionales, de manera enunciativa mds no limitativa, lievar a cabo cualquier
ntodificacion a fa presente que lenga por objeto: i) madificar la Cldusula Primera de la presente Acia de Emisicn,
cuya modificacion pudiera faciditar o apoyar la Emision de Titulos Opcionales; i) incluir o outorizar nuevos
Derechos de los Tenedores cuandu, por sus caracteristicas, pudieran contribuir al ordenado desarrotio det
tercado de valores; y iii) actualizar la regulucion de los Titulos Opcionales, siempre y cuando no se afecten fos
derechos de los Tenedores de fos Titulos vigentes.



Tratdndose de modificaciones que impacien de manera dirccra of Titulo ¢ implique of canje del mismo, er cuvo
caso el Representante Comitin Hevard a cabo el canje respectivo ante Indeval, en el entendido, que deberd informar
a Indeval por escrito o a través de los medios que esta determne, con por lo menos 3 (cinco) Dias Habiles de
anticipacion a que se pretenda flevar el conje antes mencionado, lo siguiente: i) la fecha en que se ffevard a cabo el
canje correspondiente y ii) todas v cada una de las modificaciones realizadas ai Titulo, precisando que las mismas
no afectan los derechos de las Tenedores de los Tiiulos Opcionales.

Para que la modificacicn al acta suria efectos, fa CNBY deberi autorizor la actualizacion de la inscripcion en €l
RNV (ya sea mediante la actualizacién del propio Prospecio. medicnte la publicacion de un aviso informative o

mediante cualqiier ofra forma que apruebe la propia CNBV).

VIGESIMA. Posibles Adyuirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con base a la presemie Acta de Emision, pueden ser
adquiridos por: persopas fisicas o morales, nacionales y extranjeras, cuando su régimen de inversién lo preveg
expresamente.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen fiscal aplicable.

Ll tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Titwlos Opcionales se regird para
personas fisicas y morales residentes en México, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C del Codigo Fiscal de
{a Federacion, asi como en los artfculos 20, 28 fraccion XVIL 129, y 142 fraccion XIV, y 146, 161, 163 de la Ley del
Impuesto sobre la Remta vigente, asi como los articulos 15, 271y 289 del Reglamento del wmismo ordenamiento, y
viras disposiciones complementarias.

a) Personas Fisicas

Las personas fisicas estaran obligadas a pagar ol impucsto sobre la renta, cuyo pago se considerard como
definitivo, aplicando la tasa del 10% a las ganancias obtenidas en el ¢jercicio provenientes de OFD de Capital
referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas conforme a la Ley del Mercado de Vaiores, asi
como por aquéllas referidas a indices accionarios gue represenien a las citadas acciones, siempre que se realicen
en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones Iy I del articuio 16-C del Codige Fiscol de la
Federacion.

En el caso de no ubicarse en los supuesios antes mencionados, [as personas fisicas estardn a lg dispuesto en el
articulo 142 fraccion V'y 146 de la Lev def ISR,

Los intermediarios financieros no efectuardn la retencion en el caso de operaciones OFD de Capital gue se realicen
cn mercados reconocidos.

b} Residentes en el extranjero

Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero estardn obligadas a pagar el ISR aplicande la tasa del
10% sobre la ganancia proveniente de OFD de Capital referidas a acciones colocadas en bolsas de valores
concesionadas conforme a la Ley del Mercado de Valores, asi como por aquéllas referidas a indices accionarios
que representen a las citadas acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las
Sfracciones I y Il del articulo 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion.

Dichas personas no estardn obligadas al pago del impuesto cuando la persuna sea residente en un pais con el que
México tengu en vigor un tratado para evitar la doble imposicidn. Paru estos efectos, la persuna deberd eniregar af
intermediario financiero un escrito bajo protesta de decir verdad, en el que sefiale que es residente para efectos del
tratado ¥ deberd propurcionur su ntmero de registro o identificacién fiscal emitida por awtoridad fiscal
competente. En case de que no emtregue esta informacion, el intermediario financiero deberd efectuar la retencion
que corresponda.



En el caso de na ubicarse en los supuestos antes mencionudos lu tusa de retencion uplicable serd def 25%
(veinticinco por ciento) sobre la ganancia, en cuyo caso el intermediario financicro deberd efectuar la retencion
correspondiente.

¢} Personas Morales

De conformidad con los articulos 16, 20 y 28 fraccién XVII de la Ley del ISR las personas morales acumulardn
ganancias o deducirdn las pérdidas provenientes de operaciones financieras derivadas de capital referidas a
acciones v g indices aecionaries,

d) Constancias Fiscales

Las intermediarios financieros deberdn proporcionar a las personas a quienes se les efectien los pagos, a mas
tardar et 15 (quince) de febrero de cada afle, constancia pormenvrizada en Jormato YML en la que se sefiale Iy
ganancia de eapital 6 la pérdida determinada y en su casv las retenciones efectuadas, correspondientes af ejercicio
immediato anterior.

e) Declaracion Informativa

Los intermediarios financieras deberd presentar ante el SAT, a mds tardar el dia 15 (quince) de febrero de cada
afto, informacion sobre el nombre, RFC, domiciliv del contribuyente de que 3¢ trate las ganancias de eapital y las
Fefenciones efectuadas, enire otros.

£l régimen fiscal podrd madificarse por In que los posibles adquirentes de los Titwlos Opcionales deberdn consultar
cuti $us asesvres las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que pretendan Hevar a cabe. incluyendo
fa aplfcucion de reglas especificas.

Es importante sefialar que Grupo Financiero Bunamex, S.A. de C.V., sus empresas subsidiarias, afiliadas 3 sus
empleados, no brindan asesoria fiscal o legal pura sus clientes. Este resumen no puede ni debe ser usadp o
considerado para dar asesoria fiscal a los clientes. Es indispensable gue el cliente busque asesoria fiscal en lo
particwlar con un ascsor fiscal indepcndiente.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Mareus,

Los Indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que esidn definidos en ¢l Prospecto de Emision
son marcas regisiradas y estdn siendo utilizadas con autorizacidn de sus respectivos titulares, mediante coniratos
de licencia de uso debidamerte formalizados entre las Partes segiin lo previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamienio de las licencias de uso antes referidas no implica que los titwlares de las mismas avalen,
sugieran la compra o venia, 0 estén imvolicradas en el proceso de oferta piiblica de los Titulos Opcionales.

Por dltimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la Emisora no quedarén obligadas o asumir
COMPrOMISOs, garantizar o indemncar de manera olguna o los Tenedores de fos Titnlox Opcionwles o a enalgnier
tercera, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman lus Indices, ast como por fa contision
involuntaric de errores w omisiones o por la suspension qite se haga de la estimacion v difusion de los Indices,
dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que deriven de la venta o compra de los Titulos
Oncionales.

VIGESIMA TERCERA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, {a Emisora y el Represcatante Comin seiialan como sus domicitios
los siguientes;

a} Emisvra y Agente Colocadur de los Titulos Opcionales.

Accivnes y Vulores Bunumex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
Avenida Paseo de lu Reforma No. 398,

Colonic Judres, Defegacion Cuaultémoc,



C.P. 06600, Ciudad de México

b} Representante Conin,

Value, S. 4. de C.V.. Casa de Bolsa, Vafue Grupo Financiero

Avenida Prolongacion Paseo de la Reforma No. 1015, Punia Santa Fe,
Delegacion Atvaro obregon, C.P. 01376, Ciudad de México,

Asimismo, para efectos del Anexo F de lu “Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores™, la Emisora establece que su domicifio social es la Ciudad
de México.

VIGESIMA CUARTA. Tribunules Competenies.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de Emisidn y de los Titulos Opcionales que conforme a la
misina se cntiten, la Emisora, el Representante Comiin y los Tenedores de los Titulos Opcionales por el solo hecho
de serlo, se someten irrevocablemente a la jurisdiccion y competencia de fos tribunales comunes en la Cindad de
México, renunciando expresamente a cualquier otro fuerc gue pudiera corresponderles por razén de su domucilio
presente o futuro o por cualguier otro mortivo.

VIGESIMA QUINTA. Nimgro de Inscripeion en el RNV y Nimero del Oficio v Fecha de Autorizacion de la
Comision Nacienal Bancaria v e Valores.

Los Titulas Opcionales han qiedado inscritos en ef RNV, bajo el miimero 0559-1.20-20715-071, asimismo la
Comisidn Nacional Buncaris y de Valores autorizé su inscripeion mediante el oficio numero 153/5348/2015, de
Jecha 26 de mayo de 20135, tu cual no implica certificacion alguna sobre la bondad del valor o la solvencia del
Emisor o sobre la exactitud o veracidud de la informacion contenida en el Aviso de Oferta Piblica, ni convalida los
actos que, en su caso hubieran sido realizados en contravencion de las leves.



F-2

Anexo F Informacidn sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados

Se incorpora por referencia a los estados financieros dictaminados correspondientes a los ejercicios concluidos al 31
de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas y al 31 de diciembre de 2021 y por el afio
terminado en esa fecha, asi como el reporte de la informacion finanicera al primer trimestre de 2024, en cumplimiento
con la obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentados
ante la CNBV, la BIVA y la BMV el 30 de abril de 2024, 7 de abril de 2022 y 26 de abril de 2024, respectivamente.
Dicha informacién puede ser consultada gratuitamente en 1a pisina de Tnternet de la CNBV, de 1a BTVA. de 1la RMV
v de la Fmigora. en las sismentes  direcciones: www.biva.mx, y





