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O CEE RO INSTRUMENTO NUMERO ---------------
---------- OCHENTAY TRES MIL SESENTAY DOS ---------
VOLUMEN DOS MIL CUARENTAY OCHO ------
- En b Ciudad de Mexico, alos cuatro dfas dddl mes de mayo de dos mi dieciocho.---
- -- ROBERTO NUNEZ Y BANDERA, Notario en Ejercicio, Titular de b Notarfa nUmero
U de esta Ciudad identfiGandome como Notario ante los comparecientes de este
instrumento, hago constar:-- ——meeeemme-- B
__La MODIFICACIEN AL ACTA DE EMIS16N DE CIEN MILLONES DE TiTULOS
— OPCIONALES DE COMPRA O VENTA, EN EFECTIVO, AMERICANOS O EUROPEOS,
EN SU CASO CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE
RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISIBN MEDIANTE COLOCACIONES
- SUBSECUENTES, DIVIDIDA HASTA EN MIL SERIES, REFERIDOS A DIVIERSOS
= ACTIVOS SUBYACENTES, que otorga CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD
AN6NIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO
FINANCIERO CITIBANAMEX, (a "Emisora"), representada en este acto por los seiiores
Jorge Hemandez Hemandez y Rene Daniel Moreno Trueba, con b comparecencia se®
= VALUE, SOCIEDAD AN6NIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VAIiUE *.\\ :
— GRUPO FINANCIERO, representada por e seiior Alfonso Mejia Bual, en t6rminos dé los x
siguientes antecedente, declaraciones y clausula:----+ ——-"""T7TT== 7" s \
O ANTECEDENTE UNICO -----mnm-- '

-- Los comparecientes me exhiben y agrego d ap6ndice de este protocolo con € nlimero

— de este instrumento y letra °A", formando un solo legajo: _ .- oo
-- A- B ofico nlmero 153/11724/2018 (ciento cincuenta y tres diagonal once mi
setecientos veinticuatro diagonal dos mi dieciocho) expedido par b Comisibn Nacional
Bancaria y de Valores, que a b letra dice:----------------

OFICIO ---------nmemmem

- Logotipo: CNBV COMISION NACIONAL---- ——~"T""""="========

- BANCARIA YDE VALORES ------- R LR L LT P

- Sello que dice: ESTADOS UNDOS MEXICANOS------------------ —

- SECRETARfA DE HACIENDA - - --
- YCREDITOPI/BUCQO--ncncamccacacan-n
-- COMISION NACIONAL BANCARIA YDE VALORES-----------
— - - Vicepresidencia de Supervisibn Bursatil-------------- .
- - Direccibn General de Emisoras--------------
— Direccibn General de Asuntos Juridicos Burs{fies ------------
--- Oficio No. 153/11724/2018------------------~-------
et - - Ciudad de Mexico, a 3de mayo d@ 2018---------------
- ASUNTO: Actualizacibn de b inscripcibn en € Registo Nacional de Vabres d& fos
Titufos Opcionafes, as{ como autonizacibn de difusibn de b informacién coffespondiente.-
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.- CITIBANAMEX CASA DEBOLSA SA. DEC.V .-----—=----o - —o---
- GASA DE BOLSA INTEGRANTE DEL----=-memmeemceeee-
- GRUPO FINANACIERO CITIBANAMEX----
BLVD, MANUEL AVILA CAMACHO No 24PH - - - e
-COL.LOMAS DE CHAPULTEPEC-----=------- - T mmmm e —————
- DEL MIGUEL HIDALGO'------
- 11000 CIUDAD DEMEXICO-----m-cmmomececeee
-~ Selb que dice: COMSJON NACIONAL -====-nmeeemm- o
- BANCARIA YDE VALORES----------
-DESPACHADO----=- -
- BMAYO2018-------=-----
DIR GRAL DE PROGRAMACION, -------
PRESUPUESTO YREC MATER/ALES---------- e
- CORRESPONDENCIA YARCHIVO-=n-ceeeeemeeeeeeaeee -
-At'n.: Sr. Jose Antonio Espindola RiveroJdJ--------------—-o-- g

- Sr. Rene Daniel Moreno Trueba--------- afm o ooosmmoseees
-Apoderados—=======*-""""" " ttooosssoroo-ooo-

En atencibn a su solicitud contenida en escrifo dé fecha 2 de marzo Ulimo y
complementarios, con fundamento en los articulos 6 70y 75 de la Ley def Mercado de
Vasores,; 4, fracciones XX/Xy XX XV/ de la Ley de la Comisi6bn Nacional Bancaria y de

Vasores;, 12 26, fraccibn Il 27, fracciones Il'y VI y Ultimo pfJmafo y 58 de/ Reglamento '

-- Primera.- Actualizar la inscripcién en el Registro Nacional de Valores, con el nUmero
0559-1.20-2018-074 a las Titulos Opcionales de compra ode venta, cuya inscripcién en
el citado registro le fue otorgada par esta Comisibn mediante oficio 153/56348/2015 de
fecha 26 de mayo de 2015 y actualizada con oficio 153/105543/2016 de fecha 11 de
mayo de 2016 y 153/10284/2017 de fecha 4 de mayo de 2017, con motivo de la
modificacién a diversas c/ausulas defActa de Emisién, con el fin de, entre otros, adicionar
y modificar ciertas definiciones y actualizar el regimen fiscal de la emisién. -----------

-- Lo anterior queda sujeto a fa condicibn que a mas tardar el dia h8bil previo a ka fecha
de la colocacibn de la séerie que corresponda, proporcione a esta Comisién original o
copia certificada def instrumento pUblico en que se formafice la modificacién al Acta de
Emisién, en el que se encuentren superadas las observaciones que al efecto, en su
momenta, le fueron formuladas aesa emisore.------- it

-- Segundo.- Autorizar la difusién def prospecto de colocaciébn actualizado y de/ formato
de aviso de oferta pUblica, respecto de los valores de que se trata, en fos terminos de las
documentos que con el selfo de esta Comisibn se adjuntan al presente, debiendo
incorporarse de manera visible en el prospecto de colocaciébn, asi coma en los formatos
de aviso de oferta pUblica, documento con informacién clave para la inversi6bn y en los
titulos correspondientes, el n/Jmero de inscripcibn que se cita en el punto Primera
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anterior, asi como el nllmero y la fecha de/ presente oficio. - - - -

-- Por lo demas, se ratifican los terminos y requerimientos contenidos en el mencionado
oficio 153/6348/2015. - --------ccccccuun--

------------- ATEN TAMENTE -----eoeem -
(firmado)---------------- (firmado)------

--  L/C. BRYAN LEPE SANCHEZ LIC. JUAN CARLOS OLL!VIER MORAN -

---,DIRECTOR GENERAL DE DIRECTOR GENERAL DEASUNTOS-

EM/SORA$ JURfDfCOS BURSATILES --

-~ ORIGINAL CONANEXOQS . ~==nnmmmmmmmcmeeceeea

C.C.P.- L/C. JOSE ORIOL BOSCH PAR.- DIRECTOR GENERAL.- BOLSA MEX/CANA DE VALORES,
SAB DEC.V. === === - - mm o oo o e oo

LIC. ROBERTO GONzALEZ BARRERA.- DIRECTOR GENERAL.- S D- JNDEVAL INSTTTUCJ6N PARA
EL DEP6SITODE VALORES, SA.DEC .V .-=---=--=--—-—————-——---

LJC. CARLOS MANUEL BREMER GUTTERREZ- DIRECTOR GENERAL.- VALUE, S.A.DE C.V., CASA
DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO.- REPRESENTANTE COMLJN- MISMO DOMICIL/0 QUE EL
DEL DESTINATARIO. --nnmemmmmeeceee R
-~ ACT. CRISTIAN GASTELUM RODRIGUEZ.- DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE VIG/AANCIA DE
EMISORAS.
.- CP. LEONARDO MOLINA VAZQUEZ- DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DE EMI:S/Z,rS
ESPECIAUZADAS Y REGFSTRO NACJONAL DE VALORES..."

-- B.- La modificacién al Acta de Emisibn de Cien Millones de Titulos Opcionales \de

Compra o Venta, en Efectivo, Americanos 0 europeos, en su caso con Rendimienbf-...

Limitado, con o sin Porcentaje Retornable de Prima de Emisibn mediante Colocaciones
Subsecuentes, dividida hasta en mil series, referidos a diversos activos subyacentes, que

ala letra dice: -----------
---" Modlficacién al Acta de Emisién de 100°000,000 (Cien Mil/lones) de Titulos Opcionales
de Compra o Venta, en Efectivo, Americanos o Europeos, en su caso con Rendimiento
Limitado, con o sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién mediante Colocaciones
Subsecuentes, dMdida hasta en 1,000 (Mil) Series, referidos a diversos Activos
Subyacentes, otorgada por la declaraci6bn unilateral de voluntad de Citibanamex Casa de
Bofsa, S.A. de C.V Casa de Bolsa, integrante def Grupo Financiero Citibanamex, la cual
consta en la escritura pUblica nUmero 63,660, de fecha 28 de mayo de 2015, pasada ante
la fe def Licenciado Jose Manuel G6émez de/ Campo L6pez, titular de la Notaria PUblica
NUmero 136 def Distrito Federal.-------------
-- En la Ciudad de Mexico, el 03 de abril de 2018, Cffibanamex Casa de Bolsa, SA. de
C. V/ Casa de Bo/sa, integrante de/ Grupo Financiero Citibanamex (la lEmisora") por

conducto de sus apoderados, los sefiores Rene Daniel Moreno Trueba y Jorge
Hernandez Hernandez otorgan y hacen constar la declaracién unilateral de voluntad de &
Emisora, para 1/evar a cabo la modificaclbn al Acta de Emisibn de 100000,000 (Cien
Milones) de Titulos Opcionales de Compra o Venta, en Efectivo, Americanos o Europeos,
en su caso con Rendimiento Limitado, con o sin Porcentaje Retornable de la Prima de
Emisibn mediante Colocaciones Subsecuentes, dividida hasta en 1,000 (Mi) Series,
referidos a diversos Activos Subyacentes, (los "Titulos Opcionales”), otorgada por la
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declaraci6n unilateral de voluntad la Emisora, la cual consta en la escritura pOblica
nOmero 63,660, de fecha 28 de mayo de 2015, pasada ante la te def Ucenciado Jose
Manuel G6mez def Campo L6pez, titular de la Notaria POblica NUmero 136 de kB ciudad
ae Mexico (el "Acta de EmisibnJ, con la comparecencia de Value, SA. de C. V, Casa e
Bo/sa, Value Grupo Financiero, por conducto de su apoderado, el senor Alfonso Mejia
Bual, en su caracter de Representante Comlin de [os tenedores de los Titulos Opcionales
(el "Representante ComUn'J, y al efecto fonnulan las siguientes:----------
emmmmmmmmmma- DECLARACONES ------------ EERE

--- | Personalidad. - --- - - - -

-- la Emisora se encuentra regulada por la Ley def Mercado de Va/ores y tiene su
domicilio social en la Ciudad de Mexico, siendo su objeto principal celebrar operaciones
de compra, venta, reporto y prestamo de valores, por cuenta propia 0 de terceros, asf
como operaciones internacionales y arbitraje intemacional.-------------- tmem———

-11. Representacib6n. ---------------

- Los sefiores Rene Daniel Moreno Trueba y Jorge Hernandez Hermandez, apoderados
de la Emisora, acreditan su personalidad el primero con el testimonio de k& escritura
pUblica nUmero 73,044, de fecha 19 ae febrero ade 2015 y cuenta para ejercitarlo
mancomunadamente con un poder especial en cuanto a su objeto, pero general y tan
amplio como en derecho proceda en cuanto a las facultades conferidas, con facultades
para actos de administracién, y conforme al articu/o noveno de & Ley General cé Titulos
y Operaciones de Credito para que en nombre y representacién de & sociedad realicen
de manera mancomunada las adiciones y/o modificaciones a las caracteristicas, terminos
y condiciones genera/es aplicables a los Titutos Opcionales, convengan los terminos y
suscriban el Acta de Emisién, [os tftufos representativos de los Titulos Opcionales, los
Avisos de Oferta PUblica y demas contratos, instrumentos y documentos que se deban
suscribir en relacibn con [as emisiones y colocaciones subsecuentes de [os Titulos
Opcionales y el segundo con la escritura pUblica nUmero 69,634, de fecha 10 de
diciembre de 2013, otorgadas ante la fe def licenciado Roberto NUiiez y Bandera, Notario
PUblico nUmero 1 ae la Ciudad de Mexico, y cuenta para efercitarlo mancomunadamente
con un poder especial en cuanto a su objeto, pero general y tan ampfio como en derecho
proceda en cuanto a las facultades conferidas, con facultades para actos de
administracién, y conforme al articulo novena ae la Ley General de Titulos y Operaciones
de Credito . A la fecha, dichas facultades no le han sido revocadas ni de manera alguna
modificadas. -- == """"TTTTTTTTTTomoossssooees

-- De jguaJ manera, Alfonso Mejia Bual, apoderado legal de/ Representante Com(m,
acredita su personalidad con la escritura pUblica nUmero 7,693, de fecha 29 de marzo de
2012, otorgada ante la fe def licenciado Jose Luis Farias Montemayor, titular de la notarfa
pUblica nUmero 120 en el Primer Distrito Registral, de Monterrey, Nuevo Lebn, y cuentan
con un poder general para pleitos y cobranzas, para actos de administracién y para actos
de dominio, con las facultades mas amplias que en derecho proceda, poder general para
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girar, aceptar, suscribir, librar, endosar y avalar loda cfase de tftulos y operaciones de
credffo. A B fecha, dichas facultades no Jes han sido revocadas ni de manera alguna

modificadas. --- === ---- . SRS — & o o e e e
-1711. Actade Emisi6n. -------————————ccceo-- B

- La Emisora otorgb, mediante declaraciébn unilateral de vofuntad, el Acta de Emisibn de
100'000,000 (Cien Millones) de Titulos Opcionales de compra 0 de venta, en efectivo,
americanos O europeos, en su caso, con rendimiento limffado, con o sin porcentaje
retomable de la prima de emisién, referidos a un activo subyacente, a una lista de activos
0 a una canasta de activos, dividida hasta en 1,000 (Mi) series, a emitirse en
colocaciones subsecuentes, la cuaf consta en la escritura pUblica nUmero 63660, de
fecha 28 de mayo de 2015, pasada ante la fe def Ucenciado Jose Manuel G6mez def
Campo L6pez, titular de la Notaria PUbdca NUmero 136 def Distrffo Federal, cuya
inscripcibn fue debidamente autorizada por la Comisibn Nacional Bancaria y de Va/ores

(la "Comisién) por medio def oficio 153/5348/2015 de fecha 26 de mayo de 2015—.,

mediante el cual se autoriz6 la inscripcibn en el Registro Nacional de Va/ores (el "RNV")
de los Tftulos Opcionales bajo el nUmero 0559-1.20-2015-071; seg{m la misma fue

modificada mediante la primera modificacién de fecha 18 de mayo de 2016, la cual consta

en la escritura p/Jblica nUmero 64,889 de fecha 18 de mayo de 2016, mediante la
segunda modificacibn pasada ante & fe def Ucenciado Jose Manuel Gémez def Campo
L6pez, tfular de k& Notaria P/blica NJmero 136 de la Ciudad de Mexico cuyas
actualizaciones de inscripcién fueron debidamente autorizadas por & Comisi6n mediante
el oficio 153/105543/2016 de fecha 11 de mayo de 2016, pormedio def cual se autoriz6 la
primera actualizacién de inscripcibn en el RNV de /os Titufos Opcionales, quedando
inscritos bajo el nUmero 0559-1.20-2016-072, y mediante el oficio 153/10284/2017 de
fecha 4 de mayo de 2017, por medio def cual se autoriz6 la segunda actualizacién de
inscripcién en el RNV de /os Thtu/os Opcionafes, quedando inscritos bajo el nUmero 0559
1.20-2017073. ------- e -

- V. Actuafizacién de inscripcién. -----------

- Como resultado ae la presente modificacién al acta de emisibn mediante oficio nUmero
153/11724/2018, la Comisi6bn autbrizé‘ la tercera actuafizacibn de inscripcién en el RNV de
los Titulos Opcionales quedando inscritos bajo el nUmero 05659/1.20/2018.074.-----
-- V- Propbsito de & modificacibn.------------------ Rt
__La Emisora y el Representante Com{m, suscriben la presente modfficacién al Acta de
Emisi6én, en los terminos y para [os efectos de (0 la CElusula Primera; (i) la C/Busula
Tercera, (i) la C/Busula Septima; (iv) la C/Busula DOcima Cuarta; (v) la C/Busula DeGima
Quinta, (vi) la Clilusula oecima Sexta; (vij) la Clilusula Vigesima Primera;, y (viii) CElusula
Vigesima Tercera, con el fin de actuafizar y modificar parcialmente ciertas disposiciones
defActa de Emisiébn,---------- e T TSNy
== CIAUSULAS = e

-- PRIMERA.- MODFICAC/ON AL ACTA DE EM/SON. ----------- 5 -

Lic, ROBERYO NUREZ ¥ BANDERA
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-- & madifican parcialmente la ClBusula Primera, Clilusula Tercera, ClBusula septima,
Cf8usula DScima Cuarta, C/8usula DScima Quinta, la Cliusula Decima Sexta, la GBusula
Vig8sima Primera y la Clausula VigSsima Tercera, para quedar redactadas cé b siguiente

manera:-----m=- e
- PRIMERA. Definicianes. - - - - - - - -
- Los terminos que a continuacién se definen tendran los siguientes significados: - - -

-- Activos Subyacentes: Significa cada uno dé las activos que sean acciones de
sociedades anébnimas inscritas en e RNV o tftufos ae credito que representen dichas
acciones; grupos o canastas integrados par acciones representativas de/ capital social o
titulos ce credito que representan acciones de dos O mas Sociedades de las
mencionadas; acciones, titulos equivalentes o similares a estas o tftulos referenciados a
activos listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones, asf como indices de precios
accionarios nacionales y extranjeros de mercados reconocidos por la CNBV, ninguno de
Jos cuales esta referido a uno e Js activos conocidos como commodities. - - - - - -

- Asi como fos activos an8/ogos o semejantes a los anteriormente citados que el Banco
ae Mexico autorice mediante disposiciones de caracter general para ser considerados
como Activos Subyacentes. -------- - —---ooo- -

El listado ce todos fos Activos Subyacentes, incluyendo especificamente las
denominaciones, claves ce piza"a y demBs informacibn de cada uno de los Activos
Subyacentes en terminos de las Disposiciones de car8cter general apficables a las
emisoras de valores y a otros participantes def mercado de valores emitidas por b CNBV,
se encontrara previsto en el prospecto de colocacibn y podr8 estar sufeto a
modificaciones y/o adiciones e Activos Subyacentes, en el entendido que e Emisor,
podB colocar Thufos Opcionales referidos a Activos Subyacentes, adicionales a fos
inc/uidos en el Prospecto y sus actualizaciones, atendiendo a lo establecido en el articulo
66 e la Ley def Mercado de Valores y las disposiciones aplicables. Por lo que en el aviso
ae oferta pUblica co"espondiente se indicarB el Activo Subyacente de que se trate, y se
desarrollara respecto de este la informacién sefialada en el Anexo | fraccién ll]) inciso C)
numeral 4 "Emisora de los Valores de Referencia” de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras e vafores y a otros participantes def mercado de
valores, y cualquier otra que las sustituya o modifique, sefialando que dicha informacién
forma parte integral de/ Prospecto y sus actualizaciones. Asimismo, los ejemplos
numericos en los cuales se apliquen los distintos derechos referidos en b presente Acta,
ser8n descritos en cada uno de las Avisos de Oferta PUblica ce los Titulos Opcionafes
que sean publicados de tiempo en tiempo. Adicionalmente, se incluirn en el Titulo
correspondiente a cada Serie, los datos ce identificacibn de los Activos Subyacentes
respectivos, en terminos ae lo dispuesto en la LMV. - - -
- Agente Colocador: Significa Citibanamex Casa de Bolsa, SA de C. V| Casa de Balsa,
integrante def Grupo Financiero Citibanamex, en su car8cter ae intermediario colocador
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-- Balsa: Significa indistintamente la BMV a la BIVA, 0 en su caso, cua/quier otra balsa de
va/ores con concesibn def Gabiemna Federal otorgada en term/nos de la LMV. - - - - - -

-- Balsa Institucianaf de Valores o BIVA: Significa k& sociedad denominada Bofsa
Institucional de Vafores, SA. de CV -

-- Bolsa Mexicana de Va/ores 0 BMV: Significa la sociedad denominada Balsa Mexicana
de Vabres, SAB. de C V- ccemmmemeeeeeeeeeeee
O

-- Emisor a Emisora: Significa Citibanamex Casa de Botsa, SA. de C. V/ Casa de Balsa,
integrante def Grupo Financiero Citibanamex. - - - - - - :

-- Reglamento Interior: Significa el reglamento interior emitido por la Bofsa Mexicana.fle
Va/ores debidamenfe autorizado porla CNBV el dia 27 de septiembre de 1999, medii3nte
oficio nllmero 601-1-CGN-78755199, asi como sus modificaciones, o en su caso cuafquier

por cualquier otra balsa de valores con concesibn def Gobierno Federal otorgada en

terminos de la LMV. ---------- e —c

SCEE Rt
- TERCERA. Emisibn de las Titulos Opcionales. - - ------------ e —————

-- Mediante resoluciones adoptadas fuera de asamblea general ordinaria de accionistas

de fecha 3 (tres) de junio de 2005 (dos mil cinco), cuyos acuerdos fueron ratificados
mediante asamblea anuaf ordinaria de accionistas de fecha 22 (veintid6s) de abril de
2016 (dos mil diecis8is), & Emisora aprob6 la Emisi6bn de los Titulos Opcionales, por lo
que en este aclo emite por dec/araciébn unilateral de voluntad de Citibanamex Casa de
Bolsa, SA. de C.V Casa de Bofsa, integrante de/ Grupo Financiero Citibanamex, en &
Ciudad de Mexico, en fa fecha de firma de la presente escritura, la cantidad de hasta
100'000,000 (cien mil/ones) de Titulos Opcionafes de Compra o Venta, en Efectivo,
Americanos o Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin Porcentaje
Retornabfe ade la Prima de Emisi6bn, y con colocaciones subsecuentes, referidos a
diversos Actives Subyacentes. Lé Emisora podra poner en circulacién distintas Series en
cua/quier momenta durante el Plaza de Vigencia de & Emisibn, cada Serie podrB tener un
nllmero variable de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno el Plaza de Vigencia de
las Series exceda def Plaza de Vigencia de & Emisién. - --------------

_ (T -
-- SEPT/MA. Efectos en los Activos Subyacentes.------------ : -
- En caso que el Mercado de Origen sustituya o modifique substancialmente la

metodologia de cB/culo de los Activos Subyacentes, se utilizara el metodo o indice
sustituto que al efecto determine el Mercado de Ongen, o en su caso, el que se asemeje

en mayor medida a cada Activo Subyacente. --
-- Al efecto, la Emisora debera de comunicar esla situaci6bn a & Balsa y a la CNBV, a

U c, Roe RTO N(il'lEZV BANDERA
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traves de fos medios que estas determinen, y a su vez al Representante ComOn par
escrito, quien lo informara a los Tenedores mediante el Sistema Efectr6nico de Envio y
Difusiébn de Jnformacién ("SEDJJ o cuafesquier otro media que mantenga la Balsa, dentro

de los 3 (tres) dias h8biles siguientes a que reciba fa notificacibn por escrito por parte de
Jg EMISOra. - - - - - - o oo

o ) i

-- DECIMA CUARRA. Cobertura y Norma de Uquidez Agregada o en su caso Plan ae
Requerimientos de Efectivo. ----------=-----=--------
__ Durante d Paza d&@ Vigenca de B Emisibn, B Emisora manitendfa um cobertura

respecto de cada Serie y cumplirB con la norma de liquidez agregada, de conformidad
onilosiguiente:----------ccmommmmmaa

- Sesuprime el siguiente p{Jrrafo.:------=---=----c"co----

- La Emisora mantendra el capital requerido en relacién con los riesgos incurridos por su
operacibn y cobertura de la Emisibn de Titulos Opcionales de conformidad con lo
dispuesto en las ¢Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Jnstituciones de
Credito”: publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005 y las

-- g) La ejecucibn de los Derechos de [os Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en esta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al p(Jblico conforme a lo previsto en el Reglamento Interior de
la Bolsa. ----------=-=-=--"=-=-"=" -~ : m——
T R

- DEC/MA SEXTA. Designacién del Agente Colocador. --------- : ————
-- Actuara como Agente Colocador en la Emisién de los Titulos Opcionales, & sociedad
denominada Citibanamex Casa de Bolsa, SA. de CV, Casa de Bolsa, integrante def

Grupo Financiero Citibanamex, quien tendra todos los derechos y obligaciones que las
/eyes, circulares y reglamentos establezcan al respecto. -------------- : -

S A P —— T ————

- VIGESIMA PRIMERA. Ref}imen fiscal aplicable. - ----

-- El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen Jos Titu/os

Opcionales se regir8 para personas ffsicas y morales residentes en Mexico y para
residentes en el extranjero, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C def Codigo Fiscal
de la Federacibn, asi como en los articulos 20, 28 fraccibn XVII, 129, y 142 fraccién X1V,
y 146, 161 y 163 de la Ley de/ Impuesto sabre la Renta vigente, asf coma los arliculas 15
271 y 289 de/ Reglamenta def misma ordenamiento, y otras dispasicianes
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o compfementanas. ------------------ - N

-- 8 Personas Ffsicas---------------- T mmmmmmsmm--

-- Las personas fisicas estaran obligadas a pagar el impuesto sobre & renta, cuyo pago

se considerara como definitivo, aplicando la tasa def 10% a las ganancias obtenidas en el
— gfercicio provenientes dé OFD de Capilal referidas a acciones colocadas en balsas e
valores concesionadas conforme a & Ley def Mercado de Valores, asi como por aquelas
referidas a indices accionarios que representen a las citadas acciones, siempre que se
realicen en los mercados reconocidos a que se refieren las fracciones 1y Il def articulo
= 16-C def Cédigo Fiscal de la Federacién. --------------
. -- En el caso de no ubicarse en los supuestos antes mencionados, las personas fisicas

estaran a lo dispuesto en el articulo 142 fraccién XIVy 146 de & Ley def ISR. - - - -

-- Los intermediarios financieros no efectuaran la retenciébn en el caso de operaciones

— OFD cae Capital que se realicen en mercados reconocidos. --------- e
. -- b) Residentes_enel extranjero----------------=--------- ' S

-- Las personas fisicas 0 morales residentes en ef extranjero estaran obligadas a pagar S .

el ISR aplicando la tasa def 10% sobre la ganancia proveniente de OFD de Capital N, J
referidas a acciones colocadas en bofsas ag valores concesionadas conforme a & Ley def
Mercado ce Valores, asi como por aquelas referidas a indices accionarios que
representen a las citadas acciones, siempre que se realicen en fos mercados reconocidos
a que se refieren las fracciones 1y fl def articulo 16-C de/ Cédigo Fiscal de la Federacion.-
- Dichas personas no estaran obligadas al pago def impuesto cuando sean residentes
e en wn pals con el que Mexico tenga en vigor un tratado para evitar la doble imposicién.

Para eslos efectos, ka persona debera entregar al intermediario financiero un escrito bajo
protesta de decir verdad, en el que sefiafe que es residente para efectos def tratado y
debera proporcionar su hUmero de registro o identificacibn fiscal emitida por autoridad
fiscal competente. En caso de que no entregue esta informacibn, el intermediario
financiero debera efectuar la retencibn que corresponda. --------- e mme——
-- En el caso ae no ubicarse en los supuestos antes mencionados la tasa de retenciébn
aplicable sera def 25% (veinticinco por ciento) sobre k& ganancia, en cuyo caso el
o intermediario financiero debera éfectuar/a retencién correspondiente.----

__ @ Personas Morales--------------------- —

-- De conform/dad con los artfcu/os 16, 20 y 28 fraccibn XVII de la Ley def ISR las

personas morales acumularan ganancias o deducifBn las perdidas provenientes ce

= operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones o a indices accionarios.

-- @ Constancias Fiscal@s----=-=-m=cmemememcmcccncnan

-- Los intermediarios financieros debefan proporcionar a las personas a quienes se /es
o efectuen /os pagos, a mas tardar el 15 (quince) de febrero deé cada afio, constancia
. pormenorizada en formato XML en la que se sefiale la ganancia de capital o la perdida
— detenninada y en su caso las retenciones efectuadas, correspondientes al ejercicio

inmediato anterior.

RNNQO1
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--- € Declaracibn Informativa ------------- o e
--- Los intermediarios financieros deberan presentar ante € SAT, a mas tardar € da
(quince) de febrero de cada afio, d nombre, RFC, domicillo, las ganancias o perdidas de
capital y las retenciones e impuestos efectuadas, entre otros.-------------

__ H regimen fiscal podr8 modificarse por b que /os posibles adquirentes de Jos Titulos
Opcionales deberan consultar con sus asesores /as consecuencias fiscales resuftantes de
las operaciones qua pretendan llevar a cabo, incluyendo la aplicacibn de reg/as
especificas. - -
- Es imporiante sefialar que Grupo Financiero Citibanamex, SA de C. V, sus empresas

subsidiarias, afiliadas y sus empleados, no brindan asesoria fiscal o legal para sus
clientes. Este resumen no puede ni debe ser usado O considerado para dar asesoria
fiscal alos clientes. Es indispensable que el cliente busque asesoria fiscal en lo particular

- Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora y el Representante ComUn

senatan como sus domicilios las siguientes:----------
-- g Emisora y Agente Colocador ce los Titufos Opcionales: - - - - - - - - - - -
-- Citibanamex Casa de Balsa, SA de C.\/ Casa de Bolsa, integrante de/ Grupo

Financiero Citibanamex:--

- Actuario Roberto Medellin nUmero 800, piso 5 norte, colonia Santa Fe, Delegaci6bn
Alvaro Obregbn, CP. 0121Q Ciudad de Mexico. ---------------------

- ()
-- SEGUNDA.- OBLIGACIONES DE LAEM/SORA .- ---cceoeeoo-

___Por virtud de las modificaciones realizadas al Acta de Emisibn, la Emisora, en este

acto, se obliga a realizar todos fos actos o gestiones necesarias a fin de lograr la
autorizécion ce la Comisién para la actualizacién de lka inscripciébn en el Registro Nacional
ae Valores de los Titulos Opcionafes a que hacer referencia el oficio de autorizacibn
emitido por la Comisién, en relacién con las modificaciones realizadas al Acta de Emisién.
-- TERCERA- DEFINICIONES. --------—-————--- men
-- Salvo que en el presente acto, se les atribuya wn significado distinto, os terminos
definidos utilizados a lo largo def presente instrumento, tendriln el significado que se Jes
atribuye en elActa ade Emisién. - ---------------------

-- CUARTA.-ALCANCE DEIAACTUALIZACION. --------mmmmmmee -

- Las declaraciones, definiciones y cfilusulas correspondientes al Acta de Emisibn que
no hayan sido modificadas expresamente en el presente instrumento, subsisten
integramente en los terminos de lo se/1alado en el Acta de Emisién. -- - - - - - —
- - Las modificaciones realizadas al Acta de Emisiébn surtiriJn efectos a partir de fa fecha
de la presente modificacién, y seran aplicab/es exctusivamente a las emisiones que se

realicen de manera posterior a la fecha de actualizacién. Las modificaciones a que se
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hacen referencia en el presente documento no tendr8n efecto alguno sobre los tenedores
de los Thulos Opcionales emftidos con anterioridad a b presente modificacién.------
Citibanamex Casa de Bolsa, SA a& C V, Casa de Botsa ------
--———------Integrante de/ Grupo Financiero Cftibanamex ----------

(firmado) -------------
B Rene Daniel Moreno Truebg -------=-=-==---

——————— (fimado) -------------
- Jorge Hemandez Hernandez----------

------- Apoderado R
----- Value, S.A dae .C\V, Casa de Baka, Value Grupo Financi -

————mmm == (firmado) = —-eeeeeeeoo--
---Alfonso Mejia Bual --------- S
e Apoderado -------------- . —— \
-- Esto expuesto los comparecientes otorgan: -==----=====cccauuuuunn | e
-------- ~—-----CLAUSULA UNICA -----mmmmmmmmmmmem - Sl
- CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,. .
CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO CITIBANAMEX. en su
caracter de Emisora y VALUE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA
DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO, en su carElcter de Representante ComUn,
protocolizan la Modificaci6n al Acta de Emisi6n a que el presente instrumento se refiere, y

en consecuencia el clausulado modificado del Acta de Emisi6n queda redactado en la
siguiente forma:--=--=eeemmmmmmmmm e

-- C/TIBANAMEX CASA DE BOLSA, SA DE C\V, CASA DE BOLSA, /INTEGRANTE
DEL GRUPO FINANCIERO C/TIBANAMEX, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR
SUS APODERADOS, LOS SENORES JORGE HERNANDEZ HERNANDEZ Y RENE
DANIEL MORENO TRUEBA, OTORGA POR DECLARACION UNILATERAL DE
VOLUNTAD, [A EMISION DE 100000000 (CIEN MILLONES) DE TiTULOS
OPCIONALES DE COMPRA O VENTA, EN EFECTIVO, AMERICANOS O EUROPEOS,
EN SU CASO CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE
RETORNABLE DE [A PRIMA DE EMISIEN MED/ANTE COLOCACIONES
SUBSECUENTES, DIVIDIDA HASTA EN 1,000 (MIL) SERIES, REFER/DOS A
DIVERSOS ACT/VOS SUBYACENTES, CON LA COMPARECENCIA DE LA SOCIEDAD
DENOM/NADA VALUE, SA. DE C.V, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINANCIERO,
EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN, REPRESENTADA POR SU
APODERADO EL SENOR ALFONSO MEJA BUAL, QUE SE SUJETAN A LAS
SIGUIENTES:---------mmmeemee - e

- PRIMERA. Definiciones.------=-=-cccmceceuo--

- Los terminos que a continuacibn se definen tendran fos siguientes significados: - - - - -

RNCIOJ1
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--- Acciones: Significan fos titulos que representan parte de/ capital social de una
sociedad o titulos de crOdito que representen dichas acciones inscritos en el RNV, Js
cuales son colocados entre el gran pllblico inversionista a traves de & Bolsa para obtener
financiamiento. - - - — T TTTTmT T

- Acciones def SIC: Significan los tftulos que representen parte de/ capital social de una
sociedad o tftulos de credito que representen dichas acciones, que se encuentren listados

en el Sistema Internacional de Cotizaciones. - - - - -

-- Acta de Emisién: Significa la presente declaraci6bn unilateral de voluntad para la
emisién de Titulos Opcionales que amparara cada una de las distintas Series que
emitan de acuerdo al Activo Subyacente de quese frate. —~— ~ ~ " T T T T T T T T

- Activos Subyacentes: Significa cada uno de los activos que sean acciones de
sociedades ané6nimas inscritas en el RNV o tftulos de credito que representen dichas
acciones; grupos o canastas integrados par acciones representativas de/ capital social o
tftulos de credito que representan acciones e dos o mas sociedades de las
mencianadas; acciones, tftulos equivalentes o similares a estas o tftulas referenciados a
activos listados en € Sistema Internacional de Cotizaciones, asf coma indices de precios
accionarios nacianales y extranjeros de mercadas reconacidos por la CNBV, ninguno de
las cuales esta referido a uno de los activos conocidos como commodities.---------
-- Asi como /os activos ana/ogos o semejantes a los anteriormente citados que el Banco
e Mexico autorice mediante disposiciones de caracter general para ser considerados
como Activos Subyacentes. -« ---------------mooooo oo

-- El listado de todos los Activos Subyacentes, incluyendo especfficamente las
denominaciones, claves de pizarra y demas informacién de cada uno de los Activos
Subyacentes en terminos de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes def mercado de valores emitidas porla CNBV,
se encontrara previsto en el prospecto de colocacibn y podra estar sujeto a
modificaciones ylo adiciones de Activos Subyacentes, en el entendido que el Emisor,
podra colocar Tftulos Opcionales referidos a Activos Subyacentes, adicionales a los
incluidos en el Prospecto y sus actualizaciones, atendiendo a lo establecido en el artfculo
66 de la Ley def Mercado de Va/ores y las disposiciones ap/icables. Par lo queen el aviso
de oterta pUblica correspondiente se indicara el Activo Subyacente de que se trate, y se
desarrollara respecto de este la informaciébn seifalada en el Anexo | fraccién Ill) inciso C),
numeral 4 "Emisora de tos Valores de Referencia" de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de vafores y a otros participantes def mercado de
valores, y cualquier otra que fas sustituya o modifique, seifa/ando que dicha informacién
forma parte integral def Prospecto y sus actualizaciones. . Asimismo, los ejemplos
numéricos en los cuales se apliquen Js distintos derechos referidos en & presente Acta,
seran descritos en cada uno de los Avisos de Oferta PUblica de los Titulos Opcionafes
gue sean publicados de tiempo en tiempo. Adicionalmente, se incluiran en el Thulo
correspondiente a cada Serie, los dalos de identificacibn de las Activos Subyacentes
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respectivos, en terminos de lo dispuesto en ta LMV, - - - - - - - - - -~ —_—
-- Agente Colocador: Significa Citibanamex Casa de Balsa, SA. de C. V, Casa de Balsa,
integrante def Grupo Financiero Citibanamex, en su caracter de intermediario colocador
en B aferta pOblica de fas Titufos Opcionales. - - - - - -------------

-- Aviso de Oferta POblica.- Significa cada aviso de oferta pOblica de las Titufos
Opcionales correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo fa Emisara.--
-- Balsa: Significa indistintamente la BMV o & BIVA, a en su casa, cualquier otra balsa de
valares con concesién def Gobierno Federal otorgada en temtinos de la LMV. - - - -

-- Balsa Instituciona/ de Va/ores o BIVA: Significa la sociedad denominada Balsa
Institucional de Vaores, SA. d@ C.V/ -~ =---cmmmmeeem oo

-- Balsa Mexicana de Valores o BMV: Significa & sociedad denominada Balsa Mexicana
de Vawores, SAB. & C. V/------ —— . . ]
-- CNBV: Significa la Comisién Nacional Bancariay ce Va/ores.--------- ' ) N

-- Derechos de los Tenedores: Significa aquellos derechos que se definiriin para cada 9
una de las Series conforme a & ctausula Decima Primera de la presente Acta de Emisién, o
incluyendo cualesquier derechos de pago, derechos de ejercicio, derechos de ejercicio- ~ -
con valor intrinseco o derechos especiales. -----------------

-- Dia H8bil: Significa cualquier dfa en que opere la Balsa y/o a CNBV. - - - - - --

- Emisién: Significa fa presente emisibn de Titulos Opcionafes que se lleva a cabo a

traves de la presente Acta de Emisibn, y podrB colacarse en distintas Series
subsecuentes, cada una de las cuales se considerara que forma parte de la presente

Emisién. - - - - —_— T T T T T T T T T T e T T T
-- Emisor o Emisora: Significa Citibanamex Casa de Balsa, SA. de C\/ Casa de Balsa,
integrante def Grupo Financiero Citibanamex. - - - - - - - - - - - - - -~ -—
-- Evento Extraordinario: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Decima

Tercera de la presente Acta de Emisién. - ------------

-- Factores) 'I": Significa el o las nUmeros positivos, negativos, cero, fénnulas ylo
condiciones que seran determinados par la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta
PUblica de los Titulos Opcionales de cada Serie 0 en /os casos en que no aplique se
incluir8 "No Aplica” (NIA). --------—----- . L e Caee

-- Los Factores son valores que intervienen en la determinacién ylo ajuste de las
Derechos de las Tenedores de fos Titulos Opcionales.---------- ——————
-- Factor Monetario: Significa un valor igual al Tipo de Cambio FIX o el que se determine
conforme a lo que se indique en el Aviso de Oferta PUblica de la Serie de Titufos
Opcionales correspondiente. - - - ------------- —TTTm T

-- Fecha de Derechos: Signffica la o fas fechas en fas cuales, en su caso, el Tenedor def
Titulo Opcional cobrara /os derechos de pago conferidos por la Serie correspondiente,
conforme a la Clilusula DfiJama Primera de la presente Acta de Emisién. - - - - - - -

-- Ensu caso, /a o /as Fechas de Delrechos se indicaran en el Aviso de Oferta PUblica de

la Serie de Titulos Opcionales correspondiente. - --------- - ——— -~

RNNGCY
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- Fecha de Ejercicio: Significa (i) en caso que en Jos Titulos Opcionales se establezca
gjercicio tipo europeo, el Ultimo dfa del Plazo de Vigencia de cada Serie y si dicho dia
dejara de ser habil, el Dia HBbil inmediato siguiente, y (i) en caso que en los Titulos
Opcionales se establezca ejercicio tipo americano, los Dias HfJbiles en los que se puedan
ejercer los derechos de ejercicio de Jos Titulos Opcionales, los cuales podran ser dias
hBbiles especificos o un periodo o lapso ce tiempo.-------- e it

-- La o las Fechas de Ejercicio se indicaran en el Tftulo yen el Aviso de Oferta PUblica
ce fa Serie de Titulos Opcionales correspondiente. --------------

- Fecha de Liquidaci6n de la Prima: Significa el Dia H8bil que se determine, posterior a
la fecha en que sea puesta en circulacién cada Serie, la cual se indicara en el Aviso de
Oferta PUblica ce la Serie de Titulos Opcionales correspondiente---------

-- Fecha de Liquidacién de/ Ejercicio: Significa el tercer Dia HBbil o el Dia HBbil que se
determine en el Aviso de Oferta PUblica de la Serie correspondiente, posterior a aquel en
que se egjerzan los derechos de ejercicio otorgados por fos Tftulos Opcionales, conforme a
la Clilusula Decima Quinta de la presente Acta de Emisién. -----------

- Fecha de Observacién: Significara la o las fechas en las cuales se tomara el Nivel de
Mercado def o de las Activos Subyacentes para determinar el Valor de Referencia de
Observacibn de los Titulas Opcionales de la Serie de que se trate, seglun se determine(n)
en elAviso de Oferta PUblica correspondiente.-------==-=-=-=+-:-1oron--

-- Fecha ae Oferta o Fecha de Emisién: Significara el dfa que se indica en el Aviso de
Oferta PUblica de la Serie ae Titulos Opcionales correspondiente, en que se Ilfevara a
cabo una o varias ofertas pLJblicas primarias de las Titulos Opcionales de dicha Serie a

traves de b Balsa, - =~ ~~=~=====-=-- CiTTitees
-- Indeval: Significa S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Va/ores, SA. de C V/ --
-- indices: Significa un indicador de/ desempefio def mercado accionario en su conjunto,
que expresa un valor en funcién de /os precios de una muestra balanceada, ponderada y
representativa de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea regional o global. Dentro
de las indices existen los nacionales asi como los de mercados internacionales
reconocidos porla CNBV . --ccceccmocmocmccnaan--

-- LMV: Significa la Ley de/ Mercado de Valores, seg/n la misma sea reformada de
tiempo en tiempo. - - - - - e L CCEC e L =

-- Lote: Significa el volumen minima de Tfiulos Opcionales a ejercerse que la Emisora
determine en el Aviso de Oferta P/Jblica de la Serie de Tftulos Opcionales de que se trate.
Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores, incluyendo la Balsa
Mexicana de Vasores, en [os que coticen o se pub/iquen las Activas Subyacentes. - - - - -

-- El mercada especffico de cada Activo Subyacente sera establecido en el Aviso de
Oferta PUblica de la Serie ae Titulos Opcianafes correspandiente. - - - - e
-- Multiplicador(es) 'I"- Significa el a las n/Imeras pasitivas, negativos, cem, férmulas ylo
candiciones que seran determinados por la Emisora y publicados en el Aviso de Oferta
PUblica de fos Titu/os Opcionales en cada Serie 0 en los casos en que no apfique se
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incluirB 'No Aplica" (NIA). ---------cecmmeeeeecceeee een —

-- Nivel de Mercado de Jos Activos Subyacentes: Sera € precia al que se rea/icen fas
aperaciones de compra o0 de venta de /os Activos Subyacentes en e/ Mercado de Origen

donde cotice 0 se publique dichos Activos Subyacentes. - - - - -
--- OFD: Significa las aperacianes financieras derivadas que en terminos de fas
disposiciones legales aplicables les sea permitido porfla fey. ---------------

-- Plaza de Vigencia de cada Serie: Significara el plaza de vigencia que se indique en el
Thulo y en el Aviso de Oferta PUblica correspondiente a cada Serie de Titulos
Opcionales, sin que en caso alguno exceda def Plaza de Vigencia de la Emisién. - - -

--- Plaza de Vigencia de la Emisién. Significa hasta 10 (diez) afios contados a partir de &
fecha de suscripcién de la presente Acta de Emisién. ---------------

-- Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa el | fnite porcentual maxima de la diﬁ?reRcy’a
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio respecto def P;écio d;”

Ejercicio en cada Fecha de Ejercicia, seg(m se determine en el Aviso de Oferta PUbHca
correspandiente.--------ccececmcmmocm e e

- Porcentaje Maximo de Observaciébn: Significa el Ilfmite porcentual maxima de la~

diferencia entre el Valor de Referencia de Observacién y el Precio de Observacibn
respecta def Precio de Observacibn en cada Fecha de Observacién, segUn se determine
en el Aviso ae Oferta PUblica correspondiente.-------------------

-- Porcentaje Minima de Ejercicio: Significa el limite porcentual mfnimo de la diferencia
entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio respecto de/ Precio de
Ejercicio en cada Fecha de Ejercicio, segan se determine en el Aviso de Oferta PUblica
correspondiente. -------c-cmce e -—

-- Parcentaje Minima de Observacibn: Significa el limite porcentual minima de B
diferencia entre el Valor de Referencia de Observacibn y el Precia de Observacibn
respecto def Precio de Observacién en cada Fecha de Observacibn, segUn se determine
en el Aviso de Oferta PUblica correspondiente.------------=«-------- -

- Porcentaje Maximo de/ Valor Intrinseco. Significara el Ifmite porcentual def valor
intrfnseco ca/cu/ado sabre el Precio de Ejercicio que se indica en el Titulo yen el Aviso de
Oferta PUblica de las Titulos Opéionales correspondiente a cada Serie.-----------

-- Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién: Significa el porcentaje de la Prima de
Emisién que sera retornable en la Fecha de Uquidacién def Ejercicio, conforme a lo
dispuesto en la Clilusula Decima Quinta de la presente Acta de Emisibn. El Porcentaje
Retornabfe de la Prima de Emisibn de los Titulos Opcionales de cada Serie estara
indicado en el Titula yen el Aviso de Oferta PUblica correspondiente. - ---------

- Precio(s) de Ejercicio: Significa aquellos precios en efectivo o férmulas que
determinaran el precio en efectivo, en relacibn con las cuales e determinaran Ios
derechos de ejercicio de las Tenedores de los Titulos Opcionales, conforme a la CJausula
oecima Primera de la presente Acta de Emisién. - - - - - - e

- Los Precios ae Ejercicio seran los que se indiquen en el Aviso de Oferta PUblica ce la

I

-
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Serie de Titulos Opcionales correspondiente.-------=--------————-—-

-- Precio(s) ae Observacién: Significa aquellos precios en efectivo o férmulas que
determinaran el precio en efectivo, en relacién con los cuales se determinaran y ajustaran
los derechos de pago de los Tenedores de los Titulos Opcionales, conforme a la Clausula
Dé6cima Primera de la presente Acta de Emisién. - --------------

- Los Precios de Observacién seran fos que se indiquen en el Aviso de Oferta PUblica
de la Serie de Tftulos Opcionales com;:spondiente. --------------

- Precio ae Mercado: Significa el precio al que se realicen las operaciones de compra o
de venta de las Titulos Opcionales en la Balsa o en el mercado secundario
correspondiente.----------=--mmmmmmmmmmo

-- Prima de Emisibn: Significa el importe que pagaran los Tenedores de las Titulos
Opcionales a la Emisora, como contraprestacién por el derecho que otorgan los citados
Titulos Opcionales, de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de Oferta PlJblica de la
Serie de Titulos Opcionafes correspondiente.------------ecmcmmmmmaom-

-- Reg/amento Interior: Significa el reglamento interior emitido por la Balsa Mexicana de
Va/ores debidamente autorizado por la CNBVef dfa 27 de septiembre de 1999, mediante
oficio /Jmero 601-1-CGN-78755199, asi coma sus modificaciones, o en su caso cualquier
por cualquier otra bofsa de valores con concesibn def Gobiemo Federal otorgada en
terminos de la LMV, - - - - - o e ce e — -

-- Representante Com(m: Significa Value, SA. de GV, Casa db Balsa, Value Grupo
Financiero, camo representante com(m de la total/dad de los Tenedores de Jos Titulos
Opcionales al amparo de todas las Series de la Emisibn, en terminos y para las ef&ctos
previstos en la LMV y demas disposiciones legales aplicables, asi como lo previsto en la
presente Acta de Emisibn. - -------- - -

-- RNV: Significa el Registro Nacional de Va/ores.-------------- -

-- Series: Significaran las distintas series que integran la presente Emisibn de Titulos
Opcionales, las cuales podran serpuestas en circulacién en forma subsecuente. - - -

-- Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las personas fisicas o
morales, siempre que su regimen de inversién lo permita, que sean propietarias de los
Titulos Opcionales de esta Emisibn en una 1&cha determinada durante el Plaza de
Vigencia de cada Serje.-------------————-cco___ . s

--- Tipo de Cambia FIX: Significa el tipo de cambio que determina el Banco de Mexico
para solventar obligaciones denominadas en D6/ares de los Estados Un/dos de America,

pagaderas en Mexico.---------------

-- Titufo: Significara el documento que la Emisora suscribi(a para representar la total/dad
de los Titufos Opcionafes que ampara cada Serie, el cual se mantendra en dep6sito con
el Indeval o en alguna otra institucién para el dep6bsito de valores autorizada en terminos

An da | A/ -

-- Titulos Opcionales: Significa los titulos de crfidito emitidos con base en la presente
Acta de Emisibn y que son susceptibles de oferta p(Jbfica y de intermediacién en el
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mercado de valores, que confieren a los Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio
de/ pago de la Prima de Emisién, el derecho de recibir de la Emisora, en su caso, lo que
se determine conforme a los Derechos de los Tenedores para cada Serie. ~=———----
-- Valor Consolidado o Valor Consolidado def Derecho: Significa /os montos que se
determinen en a/guna o afgunas Fechas de Observacibn o Ejercicio y que podriJn ser
pagados en alguna Fecha o Fechas de Derecho o Uquidaci6bn segim se defina en el
Aviso ae Oferta PUblica, conforme a la Cl8usula 09cima Primera de f presente Acta de
Emisién. - - - - - R —— T TETE T -
-- Valor de Memoria 0 Valor de Memoria de/ Derecho: Significa fas montos que podran
ser pagados en Fechas de Observacibn o Ejercicio, poster/ores a la Fecha de
Observacibn o Ejercicio en que se determinen, conforme a la C/Busula Decima Primg(a
de la presente Acta de Emisién. - - - - e --- K

-- Vafor de Referencia de Ejercicio: Significa el 0 los c8/culos que consideran el 0 los — —
Niveles de Mercado ae los Activos Subyacentes aplicables en la o fas Fechas ade Ejercicio

_m

correspondientes, conforme a & o las féormulas ylo condiciones que se establezca enJJl---—-
Aviso ae Oferta PUblica de/ Tftulo Opcional.------------------- ——
-- Valor de Referencia de Observaci6n: Significa el o las c8lculos que consideran €l o los
NNeles de Mercado de /os Activos Subyacentes aplicables en la o las Fechas de
Observacibn correspondientes, conforme a la o las férmula ylo condiciones que se
estabfezca en el Aviso ae Oferta PUblica def Titulo Opcional. - ------------

-- Valor Intrinseco: Signffica:-------==--==--cccccmoommoomn--

-- () Para los Titulos Opcionales de Compra, es la diferencia positiva entre el Valor de
Referencia de Eercicio y el Precio de Ejercicio. -------------- e
-- En el c8/culo de valor intrinseco de los Titulos Opcionales de Compra en la Fecha o
Fechas de Ejercicio de la Serie correspondiente, la diferencia entre el Valor de Referencia
de Ejercicio y el Precfo de Ejercicio, no podr8 tener un valor superior al Porcentaje
M8ximo def Valor Intrinseco calculado sabre el Precio de Ejercicio. --------

-- (1 Para los Titulos Opcionales de Venta, es la diferencia posftiva entre el Precio de

Ejercicio y el Valor de Referencia de Ejercicio. ---------------
- En el Galculo de valor intrinséco de los Titulos Opcionales de Venta en la Fecha o
Fechas de Efercicio de la Serie correspondiente, la diferencia entre el Precio de [;jercicio
y el Valor de Referencia de Ejercicio, no podra tener un valor superior al Porcentaje
Maximo def Valor Intrinseco ca/cu/ado sabre el Precio de Ejercicio. --------

-- Los terminos definidos tendr8n igual significado en singular o plural y se podr8n usar
indistintamente en may(Jsculas y minUsculas. Referencias a (i) cualquier contrato,
convenio, documento O instrumento inc/uye la referencia a dicho contrato, convenio,
documento 0 instrumento, segUn el mismo sea modificado, ya sea ftotal o parcialmente,
adicionado o de cualquier otra forma reformado en cua/quier momenta, y (i) cualquier ley,
norma 0O reglamento incluye las reformas a los mismos en cualquier momenta o a

cualquier fey, norma o reg/amento que [os sustituya. ----- - - — e
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- SEGUNDA. Objeto social de la Emisora. -=-=~--===-==~====-~ =

-- La Emisora tiene por objeto actuar como casa de balsa e intermediario en el mercado
de valores, en los terminos de la LMV, sujet8ndose a las disposiciones de caracter
general que dicte la CNBV. Para tales efectos, se entendera como intermediaci6n de
Valores, la realizacién habitual y profesional de las siguientes actividades: (Q actos para
poner en c:ontacto de oferta y demanda de Va/ores; (i) & ce/ebracibn de operaciones con
Valores por cuenta de terceros como comisionista, mandatario O cualquier otro caracter,
interviniendo en fos actos jurfdicos que collespondan en nombre propio o en
representacién de terceros; y @l/ la negociacibn de Valores por cuenta propia con el
pliblico en general o con otros intermediarios que actllen de la misma forma o por cuenta

de lerceros. --------------  memmmmee—e—t T oooooooommmmmooo

-- Tambien se entendera como Valores, fas acciones, partes sociafes, obligaciones,
bonos, tftulos opcionales, certificados, pagares, letras de cambio y demas Iftulos de
credito, nominados o innominados, inscritos o no en el Registro Nacional de Va/ores,
susceptibfes de circular en los mercados de Valores a que se refiere la LMV, que se
emitan en serie o en mas y representen el capital social de una persona moral, una parte
alfcuota de un bien o la participacibn en un credito co/ectivo o cua/quier derecho de
credito individual, en los terminos ae las /eyes nacionales o extranjeras aplicables. - -

-- En el desa'olfo de su objeto social kB Emisora podB realizar las siguientes
actividades y servicios, ajustBndose para eflo a © previsto en la LMV y demas
disposiciones de caracter general que al efecto expida la CNBV: - - - - - - - - --

-- 1 Colocar Valores mediante ofertas pUblicas, asi como prestar sus servicios en ofertas
pliblicas de adquisicibn. Tambien podran realizar operaciones de sobreasignacién y
estabilizacién con los valores objeto ae la colocaci6bn.-------------

.. 2 Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y prestamo de Va/ores, por cuenta
propia o de terceros, asfcomo operaciones internacionales y de arbitraje Internacional. - -
-- 3 Fungircomo formador de mercado respecto de Va/ores. ----------

-- 4. Conceder prestamos 0 creditos para la adquisicibn de Va/ores con garantfa de

- 5. Asumir el caracter de acreedory deudor ante contrapartes centrales de valores, asi
como asumir obligaciones solidarias respecto de operaciones con valores realizadas por
otros intermediarios def mercado de valores, para [os efectos de su compensacién y
/iquidaciébn ante dichas contrapartes centrales, de |las que sea socio. -------------

-- 6 Efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados, por cuenta propia a
de terceros. --------"tTTTmtTmmommoomommsomsomooooomooooe-

-- 7. Promover o comercializar \/alores. --------------- N
-- &8 Realizar [os actos necesarios para obtener el reconocimiento de mercados y listado

ae Vasores en el sistema Internacional de cotizaciones.---

-- 9. Administrar carteras de Val/ores tomando decisiones de inversibn a nombre y por
cuenta de erceros. - - - - - - - - oo
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-- 10 Prestar el servicio de asesorfa financiera o de inversibn en Va/ores, anillisis y
emisién de recomendaciones de INvVersi6bn. -----------------————----- ———
-- 11 Recibir dep6bsitos en administracién o custodia, o en garantfa por cuenta de
terceros, de Va/ores y en general de documentos mercantiles. - - - - - - - - - - - -

- - 12 Fundir como administradory efecutor de prendas bursBtiles. - - - - - - - - - - - - -

- 13 Asumir el carilcter de representante com{m de tenedores de Va/ores. - - - - - - -

-- 14 Actuar como fiduciaria. - - - - == === -=====““~“coome--

- 15 Ofrecera otros intermediarios la proveeduria de servicios extemos necesarios para
su adecuada operaciébn o la de dichos intermediaros. -------------------

- 16 Operar con divisas y meta/es amonedados. - - - - - ——- -

- 17 Recibir recursos de sus clientes por concepto de las operaciones con valore o
J -

instrumentos financieros derivados que se /es encomienden. - ---------------

- 18 Recibir prestamos o creditos de instituciones de credito u organismos de apoyo al
mercado de Va/ores, para la realizacién de las actividades que les sean propias. - - -

-- 19 Emitir obligaciones subordinadas de conversién obligatoria a titulos representat\Vos

de su capftal social, ajustandose a lo dispuesto en la Ley de Instituciones de Credito, -'asf
como titulos opcionales y certfficados bursati/es, para & realizacién ce las actividades que
/€S Sean Propias. --------==---====--=~“~““““““—~“~“— -

-- 20. fnvertir su capital pagado y reservas de capftal con apego a la Ley de Instituciones
de Credito. - - - - - - - ..

- - 21. Fungir como fiquidadora de otras casas de balsa. -------------------

-- 22. Actuar como distribuidora de acciones de sociedades de inversién. - - - - - - - -
- 23 Celebrar operaciones en mercados def exterior, por cuenta propia o de terceros, en
este Ulimo caso, al amparo de fideicomisos, mandatos o comisiones y siempre que
excfusivamente las rea/icen por cuenta de clientes que puedan participar en el Sistema
Intemacional de Cotizaciones. Lo anterior, sin perjuicio de los servicios de intermediacibn
que presenten respecto de valores /istados en el Sistema Internacional de Cotizaciones
de las Balsas de Va/ores. - - -- s - oo

-- 24 Ofrecer seMcios de mediacibn, dep6bsito y administraci6n sabre acciones
representativas de/ capital socié/ de personas morales, no inscritas en el Registro
Nacional de Vasores, sin que en ningUn caso puedan participar por cuenta de terceros en
la cefebracibn de las operaciones. --------==------=---------

-- 25 Las anfllogas, conexas o complementarias de las anteriores, que /es sean
autorizadas por la Secretaria de Hacienda y Credito PUbfico, mediante disposiciones de
caractergeneraf.-----------m oo

__ TERCERA. Emisién de /os Titulos Opcionales. - - - - - - - - - - - - - -

- - Mediante resoluciones adoptadas fuera de asambfea general ordinaria de accionistas
de fecha 3 (tres) de junio de 2005 (dos mil cinco), cuyos acuerdos fueron ratificados
mediante asamblea anual ordinaria de accionistas de fecha 22 (veintid6s) de abril de
2016 (dos mil dieciseis), la Emisora aprob6 la Emisién de /os Tfulos Opcionales, por lo
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que en este acto emite por declaracién unilateral de voluntad ade Citibanamex Casa de
Bo/lsa, SA. a C V Casa de Bolsa, integrante de/ Grupo Financiero Citibanamex, en la
Ciudad de Mexico, en & fecha de firma de la presente escritura, la cantidad de hasta
100'000,000 (cien millones) ae Titulos Opcionales de Compra o0 Venta, en Efectivo,
Americanos o Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisi6n, y con colocaciones subsecuentes, referidos a
diversos Activos Subyacentes. La Emisora podra poneren circulacién distintas Series en
cua/quier momenta durante €l Plazo de Vigencia de fa Emisién, cada Serie podfa tener un
nllmero variable de Titulos Opcionales, sin que en caso alguno €l Plazo de Vigencia de
las Series exceda def Plazo de Vigencia de la Emisién.-------- e

- El valor de la Prima de Emisién, el Porcentaje Maximo def Valor Intrinseco, el
Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién, €l o los Precios de Ejercicio, el o los
Factores, los Activos Subyacentes, entre otros, para cada una de las Series que se
emitan, seran determinados el Dia H8bil anterior a la fecha de su oferta y apareceran en
el Aviso de Oferla PUblica de la Serie de Tftulos Opcionales correspondiente. - - - -

- El nUmero minima ae Titulos Opcionales a ejercerse es de un Late.--------

- La Emisora y el Representante ComUn estaran facultados para modificar la presente
Acta de Emisi6n, sin requerir el consentimiento de fa Asamblea de Tenedores ce las
Titulos Opcionales, en caso que dicha modificaci6bn tenga por objeto incrementar el
nUmero de Titulos Opcionales ylo Series descritos en la presente ClBusula. Para tales
efectos, la Emisora deber8 cumplir con lo siguiente: (jj se debera actualizar el Prospecto
(va sea mediante la actualizacién def propio Prospecto, mediante la publicaci6n de
suplementos 0 avisos informativos o de cualquier otra forma que apruebe la CNBV), y (ilj
la modificacién se debera hacer constarante la CNBV. - --------------

- CUARTA. Denominacién e la Emisién.-----------------

-- La presente Emisibn se denomina ¢Emisibn de Titulos Opcionales de Compra o de
Venta en Efectivo, Americanos 0 Europeos, en su caso, con rendimiento limitado, con o
sin Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién dividida hasta en 1,000 (mil) Series, a
emitirse en colocaciones subsecuentes, referidos a diversos Activos Subyacentes, que
cotizaran en la Balsa con las claves de pizarra que seran determinadas por la Bolsa para
cada Serie, con anterioridad a la Fecha de Oferla y apareceran en el Aviso de Oferta
PUblica de la Serie de Tftulos Opcionales correspondiente." - ---------------

- La citada denominaci6én podra ser modificada par requerimientos de/ mercado que
determine la Balsa. Para efectuar el ajuste en la denominacién de las Titulos Opcionales
se deber8 contar con la previa autorizacibn de la Emisora y def Representante ComUn,
sin que al efecto se requlera consentimiento de la Asambfea de fos Tenedores de los
Titufos Opcionales. -----------===-=--==----------------

- QUINTA. Prima de Emisibn. ------------ccmoooeeeeeeeeaaaoo

- Como contraprestacién por las Derechos de los Tenedores que otorgan Jos Titulos
Opcionales, los adquirentes en oferta pUblica primaria se obligan a pagara la Emisora por
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cada Titufo Opcional que adquieran, la Prima de Emisibn seg(m la Serie de que se trate. -

-- El valor de & Prima de Emisibn para cada Serie se determinara el Dia HBbil anteriora
la Fecha ae Oferta y se darBn a conocer en el Aviso de Oferta PUblica ce la Serie
correspondiente.--------------------
- Elpago ce las Primas de Emisi6n se debera hacer en & Fecha de Uquidacibn ce b
Prima, en el domicifio ce la Emisora que se establece en la Cl8usula Vigf/sima Tercera de
la presente Acta ae Emisién. -------- T S S S S

-- SEXTA. Precio e Observacién y Precio e Ejercicio. ---------------

-- Los Tenedores ce& los Titulos Opcionales podran ejercer Jos Derechos de los

Tenedores conferidos en fos mismos, al o los Precios de Observacién y Precios de
Ejercicio segln la Serie a la que pertenezcan los Titulos Opcionales que adquieran. - - -

-- El o los Precios de Observacién y Precios de Ejercicio se daran a conocer en el Aviso
ae Oferta PUblica ce la Serie correspondiente. === --=--=-=-=----- ==

-- SEPT/MA. Efectos en fos Activos Subyacentes.-------------

_ En caso que el Mercado de Ongen sustituya o modifique substancialmente b

melodologfa de c8/culo de los Activos Subyacentes, se utilizara el metodo o /hdicﬁ ‘

sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen, o en su caso, el que se asemeje

en mayor medida a cada Activo Subyacente. ------ - :
-- Al efecto, la Emisora debera de comunicar esta situacibn a la Balsa y a la CNBV, a
lraves ae los medias que estas determinen, y a su vez al Representante ComUn por
escrito, quien lo informara a los Tenedores mediante el Sistema E/ectrbnico deé Envio y
Difusibn de Informacién tSEDI") o cualesquier otro media que mantenga & Balsa, dentro
ae /os 3 (tres) dias h8biles siguientes a que reciba la notificacién por escrito por parte de
B Emisora. -------------mmmmmmmmmm e
-- OCTA VA Fecha & Oferta. - - - - -
a) El Agente Calocador llevara a cabo a traves de la Balsa, una o varias ofertas

pUblicas primarias de hasta 1,000 (mi) Series, que padran comprender & totalidad o
parte ce los Titwos Opcionales que ampara esta Emisibn en la Fecha e Oferta. - --- -

b) En caso ab que no ¢ coloque k totalidad ce los Titulos Opcionales durante las
Fechas ae Oferta, kB Emisora .se reserva € derecho de llevar a cabo poster/ores
colocaciones en e mercado secundario, a traves ce b Balsa. --------- -
- La Emisora notificara por escrito al Representante Comlhn [os resultados de las
colocaciones ae los Titulos Opcionales, una vez que se haya concertado b operacion en

Balsa.--
-- NOVENA. Titulo Global. - - - - - - - - - - - - - - - - -

- g Cada Senie aeé Titulos Opcionales de la presente Emisibn estara representada por
wn Titufo global que se emitir8 para su depbsito en Indeval o en alguna otra Institucién
para el depbsito de valores autorizada en terminos de & LMV. Dicho Titulo s€ emitiB de
conformv/dad con lo previsto en la LMV y demas disposiciones legales aplicables. - - -

- b Contra el pago de B Prima de Emisibn, se hara el traspaso de los Titufos
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Opcionales mediante el mecanismo de acreditamiento de tales Titu/os Opcionales, a la
cuenta que determine el Representante ComUn que actUe por cuenta de/ Tenedor de los
Titulos Opcionales y mantenga con Indeval. ----- -

- ¢ El Titulo de cada Serie debera ser firmado por dos representantes legales de la
Emisora y por un apoderado de/ Representante Com(m, que cuenten con facultades
suficientes de conformidad con k& fraccién IXy X de la LMV o ce las disposiciones Jegales

aplicables. ===
-+ DECMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacién, Fechas de Ejercicio, Lugar y

Forma de Uquidacién. ---------
- g El Plazo de Vigencia de ta presente Emisién sera de hasta 10 (diez) aiios contados
a partir de la fecha de fa suscripcién de la presente Acta de Emisién. - - - - - - - - - -

- b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicaril en el Titulo yen el Aviso de Oferta
POblica de la Serie correspondiente, sin que en ningOn caso exceda def Plazo d
Vigencia dela EmMisi6n. --------c-mcmmmm i .

--- ¢) Los Tenedores de fos Titulos Opcionales podriln obtener las retribuciones y ejercer
Js derechos que estos confieren, en la Fecha o Fechas de Derecho ylo Liquidacién de/
Ejercicio, sujeto a lo previsto en & Clausula DBcima Primera de la presente Acta de
Emisién. ---—
- d) Los Titulos Opcionales se liquidaran en moneda nacional a traves de Indevaf con
domicilio ubicado en Paseo de la Reforma NOmero 255, Goiania Cuauhtemoc, C6digo
Postal 06500, Ciudad de Mexico, mediante transferencia electrénica realizada por la
Emisora directamente 0 por conducto de/ Representante GomOn, 0 en cua/quier otra
direccién que Indeval de a conocer en el caso de que cambie su domicilio. - - --------

_ DECMA PRIMERA. Derechos ae Jos Tenedores. ------------

-- g) Los Thulos Opcionales otorgariln derechos a sus Tenedores que se definiriin
conforme a fos siguientes derechos: -------------------

- (J Derechos depago,:---------===-----""--

(i) Derechos de ejercicio;

- (iif) Derechos especiales,-------------—-ccc--_

-- (iv) Derechos de ejercicio con valor intrinseco; y - - - -
- (v) Combinacién de Jos anteriores. - -+ ------------————--- .-

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de Titulos Opcionales
seriln determinados en el Titulo y en el Aviso de Oferta POblica correspondiente y de

acuerdo a sus caracleristicas especificas. - - - =e===

-- De forma enunciativa mas no limitativa Jos derechos se utilizaran de la siguiente
manerg:--------=-—-—-—--

-- (0 Derechos de pago, se otorgan en las Fechas de Observacibn y se aplican en fas
Fechasde DerechosS.------=-cmmmmmmmo -

- Los derechos de pago se podrBn definir para Titulos Opcionales europeos y
americanos.----------—————---- .
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-- (@ Derechos de egjercicio, se aplican para el gjercicio e fos Trtulos Opcionales en cada
Fecha de Ejercicio, segtin trate de un Tftulo Opcional europeo o americano. ------

- (i) Derechos especiales, son derechos complementarios a Jos derechos de pago,
derechos de egjercicio y derechos de eferdcio con Valor Intrinseco. - - ------ - - - -

- (iv) Derechos de ejercicio con Valor Intrfnseco, se utilizaran en la o las Fechas de
Ejercicio cuyo pago se determinara conforme al Valor Intrinseco def Titu/o Opcional. - - -
-- Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes derechos: ---- — ==eee—
-- Derechos de Pago------------------~---~-cco-- -
-- En las Fechas de Observacibn:--------------c--cceomo-- . -
-- El Tenedor de/ Titulo Opcional tendra, en su caso, el derecho de obtener en efectivo,
por parte de la Emisora, en la Fecha o Fechas de Derecho correspondiente, un monto
calculado conforme alo siguiente.--------------------

-- 1 Si el Valor de Referencia de ObseNacibn def Titulo Opcional 'en la FeCha'"de,

’

Observacibn" o 'en todas las Fechas de Observacibn" o 'en alguna Fecha de ',

ObseNacibn" segOn se defina para cada Serie es "menor" o "mayor” o "menoro igual”o N |
"mayor o igual" segOn se defina para cada Serie al Precio de Observaci6n multiplicado \\
por el Factor 'f, la Emisora pagara el resultado de aplicar la siguiente f6rm ufa,'---'-"--._-, L - R
-- (VO - (PO x Factori)) x Factorj) + (PO x Factori) + (PRPE x Factor 1) ------ o

-- Dénde: ---------------------- . [

-- PO= Precio de Observacibn -------------
-- PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima e Emisi6én-------------
- - La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacién y el Precio de Observacién

no podr8 tener un valor "superior” o "inferior" al Porcentaje "MBximo" o "Minima" de
Observacién ca/cu/ado sobre el Precio de Observacién. - ---------------

-- 2 Si el Valor de Reterencia de Observaciébn def Titulo Opcional 'en la Fecha de
Observaciébn” o 'en todas las Fechas de Observacibn” o 'en alguna Fecha de
ObseNaciébn" seg(m se defina para cada Serie es "menor” o "mayor”o "menor o igual”o
"mayor o igual” seg(m se defina para cada Serie al Precio de Observaciébn multiplicado

nn
/

por el Factor 'I" ylo "menor” o "mayor” 0 "menor o igual” o "mayor o igual” al Precio de

Observacibn multipficado por el Factor ¥" segUn se defina para cada Serie, la Emisora

-- VO= Valorde Referencia de Observaci6n--------------------
- PO= Precio de Observacibn - - ----------ccooeeeoaoo-.

- PRPE = Porcentaje Retomable de la Prima de Emisi6n---__;
- La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacién y el Precio de Observacibn
no podra tener un valor "superior" 0 "inferior" al Porcentaje "MtJximo" o "Minima" de
Observacién cafcu/ado sabre el Precio de Observacién. ---------------

AN
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- 3 Si el Valor de Referencia de Observacibn de/ Titulo Opcional "en la Fecha de
Observaci6bn" o wn todas las Fechas de Observacibn” o 'en alguna Fecha de
Observacibn" seg(m se defina para cada Serie es "menor” o "mayor” o "menoro iguar o
"mayor o igual” seglin se defina para cada Serie al Precio de Observacién muftiplicado
por el Factor "i": la Emisora pagara el resultado ae aplicar la siguiente formula:---------

-- [(PO x Factor i) + (PRPE x Factori)] - - -
--- Dénde: - - - - -
-- PO = Precio de Obse,vacién - - - - -
- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisi6n,-----------

- 4 Si el Valor de Referencia de Observacién def Thulo Opcional 'en la Fecha de
Observacién” o 'en todas las Fechas de Observacibn” o 'en a/guna Fecha e
Observacibn" seg(m se defina para cada Serie es 'menor”0 "mayor"0 "menoro igual” o
"mayor o igua/” seg(m se defina para cada Serie al Precio de ObseNaci6n multiplicado
por ef Factor "I" ylo "menor” o "mayor"o "menor o iguaf’ o "mayor o igual” al Precio de

Observacién multiplicado por el Factor "' segim se defina para cada Serie, la Emisora

pagar; el resultado de aplicar la siguiente férmula:ee
-+ [(PO x Factor ) + {PRPE X Factori)]------- R R Ty R

o Dbnde: - - e T mmmmmm——— e =
-*PO= Precio de ObseNaci6n - ------ R ERDEEEEEEEE

-- PRPE = Porcentaje Retornable de & Prima de Emisi6n--¢---------------

-8 [a Emisorapagara:--e----- --c--cmmmmmmoceeaaa

-- [(PO x Factor ij + (PRPE x Factori)]'----====-=------

- Dénde:----- R R 1

-PO= Precio de ObseNacibn --------------------

-+ PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisi6n----------"-+-+-----

-- 6 Si el Valor de Referencia de Observacibn def Titulo Opcional 'en b Fecha de
Observacién" o 'en todas las Fechas de Observacibn” o 'en alguna Fecha de
Observacién” seg(m se defina para cada Serie es "menor”o "mayor"o "menor o igual” o
"mayor o igual” seglin se defina para cada Serie al Precio de Observacibn multiplicado
por el Factor"i no se tendra derecho a recibir ning(m pago adicional con respecto a las
"Fechas de Observacibn” y/o "Fechas de Ejercicio” seglin se defina para cada Serie
posteriores, = T TTTTioTmmssomssommsoommsoooes

- 7. Si el Valor de Referencia de Observacién def Titulo Opcional 'en la Fecha de
Observacibn" o 'en todas las Fechas de Observacibn" o 'en aiguna Fecha de
Observacibn" segUn se defina para cada Serie es "menor”o "mayor”o "menoro igual”o
"mayor o igua/" segUn se defina para cada Serie al Precio de Observacibn multiplicado
por el Factor "I" ylo "menor” o "mayor”o "menoro igua/” o "mayor o igual” al Precio de
Observacibn multiplicado por el Factor 'i" seg(m S€ defina para cada Serie no se tendr8
derecho a recibir ninglin pago adicional con respecto a las "Fechas de Observacién” y/o
"Fechas de Ejercicio" segun se defina para cada Serie posteriores. - -------
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- 8 Si el Valor de Referencia de Observacibn de/ Titula Opcianaf 'en fa Fecha de
Observacibn" o 'en todas fas Fechas de Observaciébn” o 'en alguna Fecha de
Observacibn" segon se defina para cada Serie es "menor”o "mayor”o "menor o iguaf” o
"mayor o iguaf” al Precio de Observaci6n multiplicado par el Factor "i" segOn se defina
para cada Serie, fa Emisora guardara en "Valor Cansolidado def Derecho [+]"0 "Valor de

Memoria de Derecho [+}" bsiguiente.------------------ - -
-- ((VO- (PO x Factor i) x Factor i) + (PO x Factori) + (PRPE x Factori)]--------
SN DO NOC A e IS SIS —— T T T ————

-- VO= Valor de Referencia de Observacibn---------------------

-- PO= Precio de Observacién ------------------- ——

-- PRPE = Parcentaje Retomabfe de la Prima de Emisi6n---------- “oemm

-- Pago def 'Valor Consolidado” o 'Valor de Memoria"'def (de los) Derecho(s) [*] Ll - -

-- Si el Valor de Referencia de "Observaci6n" o "Ejercicio" def Titulo Opcionéf ‘en la\'f*-:,_
Fecha de "Observacibn” o "Ejercicio” o 'en todas las Fechas de Observaci6bn" o 'en .
alguna Fecha de Observacibn” segim se defina para cada Serie es "menor"o "mayor”o
"menor o igual"o "mayoro igual” al Precio de "Observacién" o "Ejercicio” multiplicado por .-
el Factor "i" segOn se defina para cada Serie, la Emisara pagara el "Valor Consolidado" o
"Valor de Memoria"seg(m se defina para cada Serie def (de los) Derecho(s) [*][*]. - - -

-- 9 Si el Valor de Referencia de Observacibn def Tftulo Opcional 'en la Fecha de
Observacibn” o 'en todas las Fechas de Observacibn" o 'en a/guna Fecha de
Observacién" seg{m se defina para cada Serie es "menor” o "mayor”o "menor o igual” o
“mayor o igua/” seg(m se defina para cada Serie al Precia de Observacibn muftiplicado

‘yfo "menor” o "mayor” o "menoro igual” o "mayor o igual” al Precio de

por el Factor
Observacibn multipficado par el Factor 'i" segon se defina para cada Serie, B Emisora
guardara en "Va/orConso/idado def Oerecho [+}"0 "Valor de Memoria def Derecho {*}" &
cantidad derivada de la aplicacién siguiente:---=s------- Cemeee-- —

- ((VO- (PO x Factori)) x Factori) + (PO x Factori) + (PRPE XFactor 1) )---  ==eeee=

- VO= Valor de Referencia de Observacibn---------=-----------

—- PO= Precio de ObSerVaci6n - -------------—---———--

-- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisi6én---------- : ~————
Pago de/ 'Valor Consolidado"o "Valor de Memoria" def (de las) Derecho(s) [*][°]. - -

-- Si el Valor de Referencia de "Observacién" o "Ejercicio” def Titulo Opcional "en &
Fecha de "Observacién" o "Ejercicio” o '"en toelas las Fechas de Observaciébn” o 'en
a/guna Fecha de Observacibn" seg(m se defina para cada Serie es "menor” o "mayor” o
"menor o iguaf” o "mayor o igual” al Precio de "Observacién"o aEjercicio” multiplicado par
el Factor "f'seg(m se defina para cada Serie, la Emisora pagara el "Valor Consolidado" o
"Valor de Memoria" seg(m se defina para cada Serie def (de los) Derecho(s) {*][*]. ---

-- 10 Si el Valor cde Referencia de Observacibn def Titulo Opcional 'en la Fecha de
Observaci6bn" o 'en todas las Fechas de Observacibn” o 'en a/guna Fecha de

ANNDE]
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Observacién" segim se defina para cada Serie €s "menor” o "mayor” 0 "menor o iguar O
"mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor ¥ seg(m se defina
para cada Serie, la Emisora guardani en "Valor Consolidado de/ Derecho [+] "0 "Valor de
Memoria de Derecho f1"la cantidad que derive de la aplicacién siguiente: ------- - - -

-- ((VO- (PO x Factori)) x Factori) + (PO x Factor j + (PRPE x Factori)J-----

-- Dénde: - - - —_—T T

-- VO= Valor de Referencia de Observaci6n-------------cccceeeeoo---

- PO= Precio de Observacién - - - - - - - :
- PRPE = Porcentaje Retornable ae & Prima ce Emisién----------------

- Pago de/ "Valor Consolidado”o "Valor de Memoria" def (de los) Derecho(s) [+J[]. ----
Si el Valor de Referencia de "Observacibn"” o "Ejercicio” def Titulo Opcional 'en la Fecha

ae "Obsentacibn” o "Ejercicio” 0 'en todas las Fechas de Observacién" o 'en a/guna
Fecha de Observacibn" seg(m se defina para cada Serie es "menor"o "mayor"o "menoro
iguaf' o "mayoro igual” al Precio de "Observacién"o "Ejercicio” multiplicado por el Factor
"r seglin se defina para cada Serie y/o "menor” 0 "mayor” 0 "menoro jgual"o "mayoro
igual" al Precio de "Observacibn" o "Ejercicio” seglin se defina para cada Serie
multiplicado por el Factor i, la Emisora pagan§ el "Valor Consofidado" o "Valor de
Memoria" seglin se defina para cada Serie de/ (de los) Derecho(s) [*I[*].----------

-- 11 Si el Valor de Referencia de Observacibn de/ Thufo Opcional ‘en la Fecha de
Observaci6bn" o 'en todas las Fechas de Obse,vacibn" o 'en alguna Fecha de
Observacién” seg(m se defina para cada Serie es "menor" o "mayor” o0 "menor o iguar o
"mayor o0 igual” seglin se defina para cada Serie al Precio de Obse,vacibn multiplicado
por el Factor "I" ylo "menor” o "mayor” o "menoro igual”" o "mayoro igual” al Precio de
Observacibn multiplicado por el Factor 1" segim se defina para cada Serie, la Emisora
guarcJara en "Valor Consolidado de/ Derecho [+]" 0 "Valor de Memoria de/ Derecho [4" la
cantidad que derive de ka aplicacién siguiente: - - - - - - - - ——- - - --

-- ((VO - (PO x Factor i) x Factor jj + (PO x Factor ) + (PRPE x Factor 1)]--------

-- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisi6n--------------------

-- Pago del nvalor Consolidado" o "Valorde Memoria" def (de los) Derecho(s) [+] fel- - - -
-- Si el Valor de Referencia de "Observaci6én" o "Ejercicio” de/ Titulo Opcionaf 'en ka
Fecha de "Observaci6bn" o "Ejercicio” o 'en todas /as Fechas de Obse,vacibn" o 'en
alguna Fecha de Obse,vacibn" seglin se defina para cada Serie es "menor"o "mayor” o
"menoro igual”o "mayoro iguar al Precio de "Observacién”o "Ejercicio” multiplicado por
el Factor "' seglin se defina para cada Serie ylo "menor"o "mayor" o "menoro iguaro
"mayor o iguar al Precio de "Observacién” o "Ejercicio” seg(m se defina para cada Serie
multiplicado par el Factor 'f, & Emisora pagara el 'Valor Consolidado” o "Valor de
Memoria" seglin se defina para cada Serie def (de los) Derecho(s) [*][°*].----- —
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-- Las descripciones anteriores se podran repetir [as veces que sea necesario 0 no
usarse para describir las derechos de pago correspondientes a cada Serie, -----
- Derechos ae Ejercicio---------------

- En las Fechas de Ejercicio: ---=~=-------------- 3 TR
- El Tenedor def Titulo Opcional tendra, en su caso, el derecho de obtener en efectivo,
por parte de la Emisora, en la Fecha de Uquidacién de Ejercicio correspondiente, un
monto ca/cufado conforme alo siguiente:--------------------

- 1 Si el Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opciona/, "en la" o 'en a/guna”
Fecha de Ejercicio seg(m se defina para cada Serie, es "menor” 0 "mayor" 0 "menor o
igual” o "mayor o iguar seg(m se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio

multiplicado por el Factor r, la Emisora pagara el resultado de aplicar la siguiente

formula:-----
-- ((VE - (PE x Factor i) x FactorlJ+ (PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1)---¢--=::-;;;a__ ¢

B 5 SR K

- VE= Valor de Referencia de Ejercicio ----------------------

- PE=Preciode Ejercicio-------------

- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisi6n--—-—"—""=""="="==== e

- La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podr8
tener un valor "superior o 'inferior" al Porcentaje "Maximo" o "Minima" de Ejercicio
ca/cu/ado sabre el Precio ae Ejercicio.------ R LT e

- 2 Si el Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opcional, 'en la" o 'en alguna”
Fecha ae Ejercicio segOn se defina para cada Serie, es "menor” o "mayor" o "menoro
igual" o "mayor o igual" segUn se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
muftiplicado por el Factor ur ylo "menor”o "mayor"o "menor o igual”o "mayor o igual” al
Precio ade Ejercicio multiplicado por el Factor 'i" segOn se defina para cada Serie,

-- Dénde: ------------- I
-- VE= Valor de Referencia de Ejercicio - - - - - - - - R R R T

--PE= Precio de Ejercicio----------=-=--------- ——

-- PRPE = Porcentaje Retomable de fa Prima de Emisién--------------

-- La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podrB
tener un valor "superior o inferior" al Porcentaje "Mi3ximo" o "Minima" de Efercicio
ca/cw/ado sabre el Precio de Ejercicio. --------- oo —— e
-- 3 Si el Valor de Referencia de Ejercicio de/ Titulo Opcional, 'en la" o 'en alguna”
Fecha de Ejercicio seglin se defina para cada Sere, es "menor” 0 "mayor" 0 "menor o
igual" o "mayor o igual" seg(,n se defina para cada Serie al Precio d Ejercicio
multiplicado par el Factor """, la Emisora pagara el resultado de aplicar la siguiente

fAarmiils-

--[(PE x Factorj) + (PRPEx Factorl1)]'-—""""%"7-°"7-77====7=7=7=7=77

Lic. ROBERTO NURNEZ ¥ BANDERA

[ENTAR AR

0L3zL% |

e



28 ESC.- 83,062 . .

-PE= Precio de Ejercicio------------cmammmatimme.

- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién----------------

-- 4 Si el Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opcional, 'en la" o 'en a/guna"
Fecha de Ejercicio segUn se defina para cada Serie, es "menor" 0 "mayor” o "menor o
igual" o "mayor o igual" segOn se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor "r ylo "menor” o "mayor” o "menoro igual”o "mayoro igual” al
Precio de Ejercicio multiplicado par el Factor "r seg{m se defina para cada Serie, la
Emisora pagara: --===-=""="""" frmmmmmmmesenees

-~ [(PE x Factorj) + (PRPEX Factorj)J-------------==------
- Dénde: ----

-- PE = Precio de Ejercicio----------
-- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisi6n-----------------

-- Las descripciones anteriores se podriln repetir las veces que sea necesario o no
usarse para describir /os derechos de ejercicio correspondientes a cada Serie.-----

-- Derechos Especiales---------- e TR

-- Aplicaran en los Derechos de los Tenedores seg(m se especiflque para cada Serie en
el Titulo yen el Aviso de Oterta POblica correspondiente. - -----------------

-- 1 El Titulo Opcional pagara el "'mtJximo" o "minimo" segOn se defina para cada Serie
entre: Derechos de los Tenedores definidos en cada Serie------------------

-- 2 Sila suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por el Titulo Opcional en las
Fechas de Observacién son "mayores" o "menores” seg(m se defina para cada Serie a: --
-- [(PE x Factor Q+ (PRPE x Factori)J------ ~  aeceeeeeeoo--

-- La Emisora pagara el resultado que corresponda de aplicar la siguiente férmufa: [(PE x
Factori) + (PRPE x Factor(]'--------------+---.

--PE=Preciode Ejercicio-------------———---- .

-- PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisi6n-----------

-- Las descripciones anteriores se podfan repetir las veces que sea necesario 0 no
usarse para describir los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie. ---

»-Derechos de Ejercicio con Valorintrinseco-------=-=--cccememeaa---

--1. Existe Valorintrinseco-------------- c e Rl

-- Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio exista Valor Intrfnseco, el Tenedor def
Tfulo Opcional, tendril (micamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de la
Emisora, un monto ca/cw/ado, seg(m sea aplicable para cada Serie, conforme a fos
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i siguientes INCiSOS;————-——————=-————=m—swam= = = === === --sooooo - m

- 1 Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio de/ Titulo Opcional sea "menor”o "igual
o menor" seg{m se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio muftiplicado por el Factor
H, & Emisora rea/izara un pago en efectivo igual al resultado de muftipficar el
= Multiplicador "i" par el Valor Intrinseco def Titulo Opcional, de la Serie correspondiente,
mas el resuftado de muiltiplicar el Precio de Ejercicio par el Factor 'T, mas el Porcentaje
Retornable de la Prima de Emisibn. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al
Porcentaje Milximo def Valor Intrinseco ca/cu/ado sabre el Precio de Ejercicio. - - - -
— -- 2 Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio de/ Thtulo Opcional sea "mayor”o "iguaf
. o mayor" seg(m se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado par el Factor
""" la Emisora realizara un pago en efectivo igual al resuttado de muftiplicar el
Muttiplicador 'i" par el Valor Intrinseco def Titulo Opciona/, de la Serie corres_p,ondieﬂ!,‘,
mas e/ resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio par el Factor "I mas el Porcentan'—__ .
= Retomable de la Prima de Emisién. El Valor Intrinseco no podril tener un valor superior al k ),
Porcentaje Milximo def Valor Intrinseco calcufado sabre el Precio de Ejercicio. - - - - - - 1
-- . No existe Valorintrfnseco,----------------- y <
-- Cuando en la Fecha o Fechas de Ejercicio no exista Valor fntrfnseco, el Tenedor def =~
Titulo Opcional, tendril {micamente el derecho de obtener en efectivo, por parle de la

Emisora, un manta calculado, seg(m sea ap/icable para cada Serie, conforme a las
siguientes incisos:-------

- 1 Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio def Tiiufo Opcional sea "mayor"o "jgual
— 0 mayor" segtin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado par el Factor
"""" ®I./a Emisora realizara un pago en efectivo iguaf al Porcentaje Retomable de la Prima de
Emisién mas el resultado de multipficar el Precio de Ejercicio por el Factor T. - - - i
-- 2 Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opcional sea "menor"o 'igual
e 0 menor”segtn se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multip/icado parel Factor
7", fa Emisora reafizara un pago en efectivo igual a (a) la suma de/ Porcentaje Retomable
- de la Prima de Emisién y el resuftado de muttiplicar el Multipficador " por el resultado de

(b) dividir la diferencia def Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio
— multiplicado por el Factor '?’."entré el Precio ae Ejercicio multiplicado par el Factor 'T, mas
(©) el resultado de multipficar el Precio de Ejercicio por el Factor e e e
-- 3 Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio de/ Titufo Opcionalsea "menor”o "jgual
) 0 menor"segtn se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado par el Factor
== "', la Emisora realizara un pago en efectivo igual al Porcentaje Retomable de la Prima de
o Emisi6n mas el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor T. - - - -

-- 4 Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio def Titulo Opcional sea "mayor” o "igual

o0 mayor" segtJn se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado par el Factor
T, la Emisora realizara un pago en efectivo igual a (a) la suma def Porcentaje Retornabfe
. de la Prima de Emisi6n y el resultado de muttiplicar el Mu/tip/icador " por el resultado de
(b) dividir ka diferencia def Precio de Ejercicio multiplicado par el Factor "i"y el Valor de
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Referencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio muftiplicado por el Factor H; mils (c)
el resultado de multiplicar el Precio de Efercicio porel Factor H-------------~-

- b) La cantidad minima de Titulos Opelonales que Jos Tenedores de tos Titulos
Opcionales podran ejercer esde in late. -----------—————----

-- 0@ Una vez que Jos Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan al Representante
Comilin que actue por su cuenta para que ejerza los derechos que confieren /os Titulos
Opcionales, y dicho Representante Com(m lo notifique a Jndeval y a kb Balsa, la
instrucciébn de Js Tenedores de Jos Titulos Opcionales se considerara irrevocable y no
podra modificarse totaloparcialmente.--------------—---

-- d La Emisora podra incluir Derechos de los Tenedores adicionales a /os establecidos
en la presente Acta de Emisibn, mismos que se divulgaran en fos Avisos de Oferta
PUblica correspondientes, a traves de los medios pertinentes. - - -----------—----

- DEC/MA SEGUNDA. EJercicio de Derechos Corporativos y Patrimoniales. -- - - -

-- Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos de propiedad o patrimoniales
sobre los Activos Subyacentes. La Emisora no estara obligada a ejercer los derechos
patrimoniales o corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya adquirido
para fines de cobertura y no tendra responsabilidad a/guna respecto de la forma en que
los gjerza o deje de hacerlo. - - - -~ - - - - =< - oo

-- No obstante &b anterior, los ajustes tecnicos a /os Titulos Opcionales por pago de
dividendos en ace/ones, suscripcibn, canje de tftulos, split, split Inverso, reembolso,

escisibn, fusibn, asi coma par la compra y suscripcibn reciproca de acciones o por
cualquier otro derecho que no este considerado en la presente Acta de Emisibn, se
efectuaran conforme a las procedimientos que la Balsa establezca en el Reglamento
Interior y en su Manual o por las aplicables en el Mercado de Ongen. - - - - - v—

-- DEC/MA TERCERA. Eventos Extraordinarios.--------------

-- a8) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, el Emisor, sujeto a lo establecido
en la presente cl8usula, solicitara a la Balsa la suspensi6n de la cotizacibn en Bolsa de
las Titulos Opcionales de k& Serie en circufacibn de que se ftrate. ElI Emisor tendr8
derecho a decretar la cancelacién de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento
Extraordinario de que se trate subsista por mas de 5 (cinco) Dias H8biles. En caso de que
el Emisor no haya cancelado las Titulos Opcionales y el Evento Extraordinario deja de
existir, el Emisor podril solicitar a la Bolsa la reanudaci6n de la cotizacién en Bolsa de las
Titulos Opcionales de la Serie en circulaci6bn de que se trate. ---------—-----

-- b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele 0 suspenda la cotizacién en el Mercado de Origen de las Activos Subyacentes
que representen individualmente o en su conjunto mas def 30% (treinta por ciento) de/
valor de mercado de los Activos Subyacentes; (i) el hecho de que dejen de existir, se
cancele o suspenda la cotizacibn en el Mercado de Origen de las acciones que
representen individualmente o en su conjunto mas de/ 30% (treinta por ciento) de/ valor

de mercado de/ fndice en caso de que los Activos Subyacentes sean Indices de precios

......
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P accionarios; (iif) en caso de que los emisores de los Activos Subyacentes dejen ce
proporcionar af pabfico informacién ce los Activos Subyacentes; (iv) en caso de que los
Activos Subyacentes dejen de estar listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones,

_ en caso de que se encuentren /istados en dicho sistema; o () en caso dé que exista un
= cambio en b reguacibn vigente (inc/uyendo las disposiciones fiscales ap/icables) que
incrementen de manera signfficativa fos costos incurridos en la Cobertura de fos Thufos
Opcionales o en su defecto, prohiban la adquisicién de dicha Cobertura. ----------

o ¢ No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensibn ce la cotizacibn de /0s
e Activos Subyacentes, segUn sea el caso, que /keve a cabo el Mercado ae Origen,,

derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Hilbil que excedan los limites

permitidos por dicho Mercado de Ongen. ----------------
_ d De darse wn Evento Extraordinario, /os Tenedores cé los Titulos Opciongles no
R podran ejercer /os derechos que olorgan /os Thulos Opcionales en tanto subS/ls‘;‘a-._(a/
"""" Evento Extraordinario. ---------"----=---=--=----- SR ]
€ Encaso ae que el Mercado ae Origen sustituya o modifique suslancialmente ka . 9
metodologia de Galculo def Activo Subyacente de referencia, se utilizara el metodo o.- - - "7
Activo Subyacente sustituto que al efecto determine el Mercado de Ongen de que se trate
= y que se asemeje en mayor medida al Activo Subyacente de referencia. La Emisora
debera de comunicar a traves de/ Representante Coman la sustitucibn o modificacién de
dicha metodologia a los Tenedores cé los Titufos Opcionales a & Bolsa ya la CNBV, a
traves ae los medios que estas determinen.-——-------- e
i -- f En caso ae que & Emisora comunique a traves def Representante Coman a [os
Tenedores, por medio de Emisnet que existe un Evenio Extraordinario, los Thulos
Opcionales que hayan sido afectados por el Evento Extraordinario seriln cance/ados en &
fecha en b que se sefiale en la comunicacién enviada por la Emisora. Dicha notificacién
s incluira tambien el monto que sera pagadero a fos Tenedores ce los Titulos Opcionales y
la fecha en B que se realizara dicho pago. El pago sera equivalente al valor de mercado
def Titulo Opcional, ca/cwado de buena fe por € Emisor, de conformv/dad con el Ultimo
precio mid-market publicado de los Activos Subyacentes en €l Mercado de Onigen antes
ae que se diera el Evento Extraordinario. Asimismo, se tendril que daraviso a Indeval por
escrito o a traves de los medias que esta determine con al menos 6 (seis) Dias H8biles
ae anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, con los datos
. senalados en este p8rrafo y describiendo cua/quier ajuste que pudiera presentarse para
— la liquidaciébn de los Titulos Opcionales. - - - - - - - - -------- - -
' -- DECMA CUARTA. Cobertura y Norma ace Uquidez Agregada g en su caso Plan de
Requerimientos ce Efectivo. - ------------- - T Tmm—s
Durante el Plazo de Vigencia de & Emisibn, la Emisora mantendra una coberlura
respecto ae cada Serie y cumplirB con & nomrma de /iquidez agregada, de conformidad
oon b siguiente: --------------- ---

Para el cbmputo de/ consumo de capital de la Emisibn de los Thulos Opcionales y &
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cobertura con la que la Emisora operara, se observaran las regfas de cépitalizaci6n,
mantenimiento de coberturas y normas de liquidez de conformidad con lo dispuesto en
las '"Disposiciones de Caracter General Aplicabfes a las Instituciones d Credito',
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de diciembre de 2005, seg(m Sus
modificaciones, y fas demas disposiciones aplicables a las instituciones de banca
mllltip/e.---------=------

-- La cobertura de un portafolio de Titulos Opcionales, se realiza mediante el balanceo
constante def portafolio replica; es decir, ) tomando posicién contraria en derivados que
rep/iquen todos /os riesgos (delta, vega, gamma, etcetera) generados por el Titulo
Opcional y/o H/a traves de la cobertura delta {delta hedge) def Titulo Opcional. Esto
implica calcular la delta de! mismo y cubrirla diariamente mediante la compralventa del
Activo Subyacente; esta cobertura delta se hace dentro de los limites internos autorizados
para, asi dar un espacio para la gestibn de la gamma (cambios en ka delta conforme se
mueve elActivo Subyacente).-------------- e

-- El riesgo de vega (riesgo a cambios en la volatilidad de/ mercado) se cubre con
instrumentos derivados sabre el mismo Activo Subyacente 0 sobre un activo
correfacionado,; de ta/ forma que los cambios en el precio de/ Titulo Opcional debidos a
los movimientos en volatilidad se vean compensados, en buena medida, por cambios en
el precio def instrumento derivado de cobertura. La cobettura de la vega, a traves de un
instrumento derivado simult8neamente cubre la gamma def Titulo Opcional. - - - - - -

-- Elriesgo de tasa de interes de los Titulos Opcionales emitidos se cubre a traves de
instrumentos sensibles a fos movimientos de tasas, de tal forma que los cambios en
precio de/ Titulo Opcional debidos a los cambios en las tasas de interes se vean
compensados porlos cambios en precio ae los instrumentos de cobertura sensibles a las
lasas. Estos instrumentos de cobertura pueden ser bonos (con o sin cupbn) o derivados
detasas.-------

__La gestibn din8mica de un portafolio de Titulos Opcionales se realiza analizando las
sensibilidades delta o" (subyacente), vega "v" (volatilidad), gamma "(rr, con el objetivo
de que Js riesgos asociados se encuentren dentro de las reglas estabfecidas para la
Emisora.

- La delta muestra el nUmero de Activos que es necesario comprarlvender para hacer
una cobertura din8mica def portafolio. Y la vega determina la sensibilidad de/ portafolio a
movimientos en la volatilidad. Considerando la delta y la vega se hace una gesti6n
gamma, buscando minimizar el impacto al portafolio por variaciones en los factores de
mercado. La delta de fa cobertura debera neutrafizarse al cierre def dfa, la exposicién totaf
de los Tftulos Opcionales vigentes que se emitan.-----------------

_La Emisora no adquirir8 Acciones o Acciones de/ SIC de entidades financieras def
mismo grupo empresaria/, de otras entidades financieras y de entidades financieras def
exterior, de conformfdad con lo establecido en los artfcu/os 27 y 215 de la Ley para
Regular/as Agrupaciones Financieras y LMV, respectivamente. ------- - -
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-- Los activos subyacentes que representen el capital social de entidades financieras, no
son propiedad y no podr8n ser adquiridos por fa Emisora de conformidad con el articu/o
27 de la Ley para Regulara las Agrupaciones Financieras. - - - -

..... -- DECMA QUINTA Mec8nica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y
— Ligquidacibn. - - - - - - -~ =< <o e —

-- 8) En cada Fecha de Observacién el Representante ComtJn que actlle por cuenta def
Tenedor def Titulo Opcional estara obligado a la retribucién en la Fecha de Derecho, en
_ Su caso, ae los derechos de pago correspondientes, sin que esto signifique el ejercicio de
--—' los Titulos Opcionafes. === -======-=======-=====-----

-- b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio /os Titulos Opcionales tengan un

monto ca/cw/ado positivo, el Representante Comtin que actue por cuenta def Tenedor def

AT
Titulo Opcional estara obligado al ejercicio de los derechos de ejercicio que contiehmz.os
mismos, sin que se requiera la instruccibn por parte de los Tenedores ade fos TitulOS-, 3
~

Pl Opcionales. En este supuesto, el Representante Comtn correspondfente no podra cobrar

5

comisién alguna por el ejercicio de los derechos que otorgan los Titufos Opclonales a sus v

Tenedores. 7
""""" -- ¢) En elcaso de que los Titulos Opcionales otorguen derechos de ejercicio con Valor "
- Intrinseco y posean un Valor Intrfnseco positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio, €
| Representante Coman que actUe por cuenta def Tenedor def Titulo Opcional estar8
obligado al ejercicio de los derechos que confieren fos mismos, sin que se requiera Ia
instruccién por parte de Jos Tenedores de los Titulos Opcionales. En este supuesto, el
e Representante Comliin correspondiente no podr8 cobrar comisibn alguna por el ejercicio
de los derechos que otorgan los Titulos Opcionales asus Tenedores.------ © —
-- d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titutos
Opcionales, seglin la Serie de que se trate, podran hacerse Onicamente en la Fecha o
- Fechas de Derechos ylo Fecha o Fechas de Liquidaci6n def Ejercicio, siempre que no
exista un Evento Extraordinario. Cuando porcaso fortuito o de fuerza mayor, el Ultimo Dfa
Habif def Plazo de Vigencia de la Serie dejara de ser un Dia H8bil, los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales deber8n ejercerse el Dia H8bil inmediato siguiente.-
oy -- € En ta Fecha o Fechas de ObseNacibn ylo Fecha o Fechas de Ejercicio, el
Representante Coman que actUen por cuenta de los Tenedores de los Titulos
Opcionales, informaran por escrito, a Jndeval y a la Bolsa, def saldo total de las
_ retribuciones ae los Tftulos Opcionales ylo de los Titulos Opcionales ejercidos antes de &
hora y en la forma y tOrminos que Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega
de dichas notificaciones de conformidad con lo establecido en sus Reglamentos y
Manuales Operativos. Indeval recibiril de la Bolsa el Nivef de Mercado de los Activos
. Subyacentes, lo actualizara y procedera a calcufar la fiquidacién, avisara por escrito al
i Emisor y al Representante ComUn, def ejercicio def Tftulo Opcionaf. La Bolsa recibiri1 de
_ Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales con las caracterfsticas de la Serie
correspondiente y comunicara dicha notificacién af Representante Coman y a la Emisora,
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dentro del horario y en la forma que fije para tales efectos. - - -----------
- 1) En la Fecha de Derechos o Fecha de Uquidacibn de Efercicio se fiquidaran [as
retribuciones de los Tftulos Opcionales conforme a lo siguiente..~ - - - - - - - -
__I) /ndeval realizara el traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente
ae las cuentas def o fos Representante Comllnes que actUen por cuenta de los
Tenedores ae los Titulos Opcionales, a & cuenta de/ Representante Com(m con Indeval,

y ----
- i) La Emisora debera entregar al Indeval, el importe de los Derechos de los Tenedores

de /os Tftulos Opcionales el dia que tales recursos deban pagarse o realizarse la
/iquidacién, quien lo acreditara a la cuenta de los respectivos intermediarios financieros
que tengan posicién de los Titulos Opcionales y actJen por cuenta de los Tenedores de
fos Titulos Opcionales, las que a su vez lo acreditafan en kb cuenta def respectivo
Tenedor ce los Titulos Opcionales por el que act/Jen.-----------

- g) La ejecucibn de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se levara a cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en esta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al p/Jblico conforme a o previsto en el Reglamento Interior. --
- Indeval realizara las actividades que se sefialan en la presente cliJusula, en las
terminos que se establecen en el Reglamento y Manuales Operativos aplicables a dicha
institucién para el dep6sito de valores. Asimismo, lodos /os avisos que deben
proporcionarse a Indeval conforme a la presente cf8usula y Acta de Emisi6n deberan
realizarse par escrifo. - - -----------——----- ..
-- DEC/MA SEXTA. Designacién de/ Agente Colocador. - -----------

-- Actuara coma Agente Colocador en la Emisién de los Titulos Opcionales, la sociedad
denominada Citibanamex Casa de Balsa, SA. ae C. [ Casa de Balsa, integrante def
Grupo Financiero Citibanamex, quien tendra todos los derechos y obligaciones que las

/eyes, circulares y reglamentos establezcan al respecto. ------------

-- DEC/MA SEPT/MA. Designacién def Representante Com/Jn.--------cuouonn-

-- Para representar al conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designa
a la sociedad denominada Value, SA. de C. V, Casa de Balsa, Value Grupo Financiero,
la que por conducto de su apoderado, el sefior Alfonso Mejia Bual, dec/ara que
comparece a la firma de esta Acla de Emisibn para aceptar el cargo de Representante
ComUn, los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.---------

-- DECIMA OCTAVA. Atribuciones def Representante ComUn. ---------------

-- El Representante ComUn tendra las facultades, derechos y obligaciones que se
contemplan en la Ley General de Thulos y Operaciones de Credito (en lo que resulte
aplicable), en la LMV y en las Disposiciones de Caracter General Apficables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes def Mercado de Va/ores emitidas par la
CNBV y publicadas en el Diario Oficiaf de la Féderacib‘n el 19 ae marzo de 2003, segn
sus modificaciones asf como en la presente Acta de Emisibn y en el Contrato de

prestacién de servicios que ltenga celebrado con la Emisora. Para todo aquello no
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expresamente previsto en esta Acta de Emisiébn o en el Titulo correspondiente a la Serie
de que se trate, el Representante Com(m convocara a la Asamblea de Tenedores de los
Tftulos Opcionales de conformidad con lo establecido en el apartado de "Asambleas de
Tenedores de Titufos Opcionales” de la presente Acta e Emisién.-------------

- Ef Representante ComUn tendrB las facuftades y abligacianes siguientes: - - - - - - -

- |) Suscribir la presente Acta de Emisién y el Titula de cada una de las Series;----

- ll) Ejercer tadas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedares ce /os

_ Titulos Opcionales coffesponda para el pago de las cantidades que Jes sean debidas, asi
- coma los que requiera el desempena de sus funciones y deberes, y ejecutar los actos
conservatorios que estime canvenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de
los Titulos Opcianales;------- R R EE e PR

-- ll) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de las Titulos Opri{oiialas y
efecutar sus resaluciones o convocar a Asambleas de Tenedores de los 7'itu.708-9
— Opcionales a peticibn de la Emisora;------------------- .
-- V) Requerir a la Emisora el cumpfimiefito de sus obligaciones conforme a la presente L :
Acta de Emisiébn y el Titulo coffespondiente a cada Serig; - --------------——--- _ -
-- V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo bajo el apartado "MecElnica de DerechQSé--- -
— de Pago, Derechos de Ejercicio y Uquidacién” de la presente Acta de Emisié6n;----

-- W) Ejecutar aquel/as otras funcioneé Y obligaciones que se desprendan de la presente
Acta de Emisibn, def Thtufo carrespondiente a cada Serie O de las disposiciones legates

aplicabfes o aquellas que sean compatibles con la naturaleza def cargo def

Representante ComUn;
-- V) Notificar a la Emisara la efeccibn de los Tenedores en caso de que estos Ultimas

deseen hacer uso de fos Derechos de los Tenedores a que se refiere la Cli3usula oecima
Primera de la presente Acta de Emisibn;----------=-----————------
-- VIl) Publicar cualquier informacién al gran pUblico inversionista respecto def estado
que guarda la Emisibn, en el entendido que cualquier informacibn que sea de caracter
confidencial debera siempre identificarse coma ta/, ya que el Representante Cam(m padra
_ revelar al p(Jbfico inversionista cua/quier informacibn que se haya hecho de su
e conocimiento y que no e haya identiﬁcado coma confidencial. - - - - - - - - --
- IX) Modificar la presente Acta de Emisibn de comUn acuerdo con el Emisor en
terminos def inciso f) de la C/Busula oecima Novena, en el entendido que los Derechos
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, /0s plazas, la condiciones y las obligaciones
de pago o cua/quier decisibn que afecte los derechos de las Series vigentes Unicamente
podran ser modificadas par acuerdo de la Asamblea de Tenedores de /os Titulos
Opcionales conforme a lo establecido en el punto Ode la Cl8usula Decima Novena. - - -
- El Representante ComUn podra ser removido o sustituido par acuerdo de la Asamblea
= de Tenedores de los Titulos Opcionales confarme a lo establecido en la Clausufa
"Asambleas de Tenedores de Titulos QOpcionales® de/ presente instrumento, en el
entendfdo que dicha remocién s61o tendra efectos a partir de la fecha en que un

RNNJOT

P
{oansagon |
: .
——



36 ESC.- 83,062

representante comUn sucesor haya sido designado, haya aceplado el cargo y haya
tornado posesibn de/ mismo. - - - m——— e —_———-

-- El Representante ComlUn s6/0 podr8 renunciar a SU cargo par causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicilio de & Emisora y en
este supuesto, seguira desempefiBndose en el cargo hasta que la Asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionafes designe a su sustituto. - - --- - - - e
-- Et Representante Com(m en ningUn momenta estara obligado a erogar ning(m tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para flevar a cabo
cualesquiera actos, facultades y ob/igaciones que le corresponden par virtud de su
encargo; debiendo cubrirse estos porla Emisora. =-=s==eeee-"""7""""""5SS200 7

- DEC/MA NOVENA. Asambleas ae Tenedores de Titulos Opcionales.----------
-- a) La Asamblea general de Tenedores de /os Titulos Opcionales representara al
conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales de la totalidad de las Series en
circulacién, y sus decisiones, seran vBlidas respecto de todos los Tenedores de los
Tftulos Opcionales, &n de las ausentes'y disidentes. No obstante lo anterior, siempre
que se trate de asuntos relacionados (micamente con una Serie de Titulos Opciona/es en
particular, los mismos se resolveran por conducto de una Asamblea de Tenedores de los
Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, sin que sea necesario que la Asamblea
general resuelva al respecto. - - - ------------- -

-- TratBndose de las Asambleas de Tenedores de fas Titulos Opcionafes
correspondientes a una sofa Serie, el quérum de instalacién y votacién aquiprevisto, y los
porcentajes de tenencia para solicitar su convocatoria, se computaran (micamente
respecto ae la totalidad ae los Titulos Opcionales que integran la Serie en cuestibn. - - -

-- b) Las Asambleas de Tenedores de fos Titulos Opcionales se celebrarBn en la Ciudad
de Mexico, en el lugar que el Representante ComUn seflale para ta! efecto en ka

convocatoria respectiva. - - - -
-- ¢) Los Tenedores ce las Titulos Opcionales que, en lo individual o conjuntamente
posean el 10% {diez por ciento) de los Titufos Opcionales en circulacién o de la Serie de
gue se lrate, en SU caso, podriln pedir al Representante Com(m que convoque a la
Asamblea -de Tenedores de los Titulos Opcionales, especificando en su peticién los
puntos que en la Asamblea deberan lratarse. El Representante Com(m debera expedir la
convocatoria para que ka Asamblea S€ reUna dentro de/ termino de 30 (treinta) dfas
naturales contados a partir de k& fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Camiin no cumpliere con esta obligacién, eljuez de primera instancia def domicilio def
Representante ComOn, a peticibén de /os Tenedores ae los Titulos Opcionales solicitantes,
debera expedir & convocatoria para la reunién de la Asamba.-------ecaaeunn-

- d) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opciona/es se
publicara una vez, porlo menos, en a/guno de las periédicos de mayor circulacién a nivel
nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a fécha en que la

Asamblea deba reunirse, dicha convocatoria incluira fecha, fugar, hara, orden def dfa'y
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deber/3 estar debidamente firmada. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
Asambfea deberan tratarse. - ------- - - - SR

..... 2 - ¢ Las Asambleas seran convocadas, se Instataran, deliberaran, y tomaran
resoluciones con arreglo a Jb siguiente: - --- - - - - - R LT Ceee-

s -- ) Para que la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se considere

legalmente instalada, en virtud de primer convocatoria, deberan estar representados en

ella, par lo menos, la mitad mas uno ae los Titulos Opcionales en circulacién o, en su

caso, de las Tftulos Opcionales de la Serie que se trate, y sus decisiones serim 1/8fidas,

salvo en las casos previstos en el p8rrafo ¥l siguiente, cuando sean aprobadas por

mayor/a @ VOIOS. - ---------—--co-- S - ;

- 1ll) Si & Asamblea de Tenedores ae fos Titulos Opcionales se reUne en virtud de

segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada siempre que huuie,:e " _

'''' sido debidamente convocada y sus decisiones seran vBlidas cualquiera que sea el’-¢ —

. nUmero de los Titulos Opcionales presentes en la Asambfea, cuando dichas decisiones
sean aprobadas por lo menos por mayoria de votos de los Tftulos Opcionales presentes. 14 J
-- ) Se requerira que esten presentes en la Asambfea, cuando menos, aquellos / -
Tenedores que en Wb individual o conjuntamente posean el 75% (setenta y ancOpOf -

. ciento) de las Titufos Opcionales en circufacibn o, en su casa, ae las Titulas Opcionales

de la Serie de que se lrate, siempre que se trate de primera convocatoria y que ias

decisiones sean aprobadas par la mitad mas uno por lo menos, de tos votos computables

en la Asambfea, en los siguientes casos, para segunda canvocatoria se seguirBn las

_ reg/as def apartado ll) anterior:------------- e ———

-- 1 Cuanda se trate de revocar la designacibn def Representante Com(m o nombrara

cualquier otro representante comiin; - -
- 2 Cuando se trate de otargarprérrogas o esperas al Emisor;y - - - - - - - memee
- -- 3 Cuando se trate ae realizar cualquier madificacién a los terminas de la presente
Acta de Emisién o Titulo, salvo por lo dispuesto en el punto ) de esta Cl#Jusula.------
-- V) Para concurrir a las Asambleas, se aplicara lo prevista en el articulo 290 y demas
aplicables de la LMV. Los Tenedores de los Titulos Opcionales deber8n entregar al
s Representante Com{m las consténcias ae depbsito que expida Indeval y el listado que al
efecto expida el Representante Comym correspondiente, de ser el casa, respecto ce las
Tftulos Opcionales de las cuales son titulares, par lo menos el Dia Hi1bil anterior a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores de Titulos Opcianaies deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la Asamblea por apoderado, acreditada con
carta poderfirmada ante dos testigos. ------------=---------
-- W En ningUn caso podran ser representados en la Asamb/ea ni se tomaran en cuenta,
para el cbmputo de instalacibn de Asamblea o votacién, los Titulos Opcionales que, en su

caso, no hayan sido puestas en circulacién;------ g
-- V) Una vez que se declare instalada |la Asamblea, [os Tenedores de las Titulas

I
Opcionales no podran evitar su celebracién retirBndose de la misma. Se considerara que
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fas Tenedores de /os Titulos Opcionales que se retiren, O que no concurran a la
reanudaciébn de una Asamblea que haya sido aplazada en [os terminos de la fey aplicabfe,
se abstienen de emitirsu voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n). - -------------

- VI De la Asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido coma
presidente y secretario. Al acla se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asf como una copia def Titulo y las
constancias que expida Indevaf y demas datos y documentos que se refieran a la
emisibn, seran conservados por el Representante ComUn y podrBn, en todo tiempo, ser
consultados porlos Tenedores de los Titulos Opcionales, |os cua/es tendriln derecho que,
a sus expensas, el Representante ComUn les expida copias certificadas de los
documentos senatados, ---------=---cmmmm o

-- Vll) La Asambfea de Tenedores de los Tftulos Opcionales sera presidida por el
Representante ComUn yen ela /os Tenedores tendr8n derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Titulos Opcionafes que posean, comput8ndose un voto por
cada Titufo Opcional de la Emisién en circu/acién. - -----------———- - --

-- IX) Los Tenedores de los Tftulos Opcionales podran ejercer individualmente fas
acciones que les correspondan para exigir:

-- i) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de
Emisién, en lo relativo a liquidacién de los Titulos Opcionales cuando estos se ejerzan;--
-- lj) Del Representante ComUn, que practique los actos conseNatorios de Jos Derechos
de los Tenedores de los Titulos Opcionales en comUn o que haga efectivos dichos
derechosS;y-----------mmmmmmmmmeee o

-- i) En su caso, & responsabilidad en que incurra el Representante ComUn por culpa

grave.
-- t/ No obstante lo anterior, 8 Emisora y el Representante Com(m estaran facultados
para modificar la presente Acta de Emisién, sin requerir el consentimiento de la Asamblea
de Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre que dicha modificacibn no afecte los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, plazos, condiciones y obligaciones
de pago de /as Series vigentes, por lo anterior, el Representante ComUn certificara que
dichos cambios no afectan adversamente los derechos de cualquier Tenedor de los
Titufos Opcionales. ------------------ :

-- En virtud de lo anterior, la Emisora y el Representante ComUn podran, sin requerir el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores de /os Tihulos Opcionales, de manera
enunciativa mas no limitativa, Jlevara cabo cua/quier modificacién a la presente que tenga
por objeto: i) modificar la CBusufa Primera de la presente Acta de Emisibn, cuya
modificacién pudiera facilitar o apoyar la Emisibn de Titufos Opcionales; i) incluir o
autorizar nuevos Derechos de fos Tenedores cuando, por sus caracterfsticas, pudieran
contribuir al ordenado desarrolfo def mercado de valores; y iii) actualizar la regulacién de
los Tiftulos Opcionales, siempre y cuando nose afecten los derechos ae Jos Tenedores de
los Thulos vigentes. ---------------cc---
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-- Tratandose de modificaciones que impacten de manera directa el Tftulo e implique el
canje def mismo, en cuyo caso el Representante ComOn llevara a cabo el canje
respectivo ante Indeval, en el entendido, que debera informara Indeval por escrito o a
traves de los medios que esta determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias H8biles de
anticipacién a que se pretenda flevar el canje antes mencionado, lo siguiente: |) & fecha
en que se flevara a cabo el canje correspondiente y ii) todas y cada una de las
modificaciones realizadas al Titulo, precisando que las mismas no afectan los derechos
de fos Tenedores ce los Titulos Opcionales. ----------------

-- Para que la modificacién al acta surta efectos, B CNBV debera autorizar la
actualizacién de la inscripcibn en el RNV (ya sea mediante la actualizacibn def propio
Prospecto, mediante la publicacién de un aviso informativo o mediante cua/qui érﬂa
forma que apruebe la propia CNBV). -------- foe oo oo : L
-- VIGESIMA. Posibles Adquirentes. --------------------- :'

-- Los Tftulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con base a la presente
Acta de Emisibn, pueden ser adquiridos por: personas ffsicas o morales, nacionales y

extranjeras, cuando su regimen de inversién lo prevea expresamente. - -
-- VIGESIMA PRIMERA. Regimen fiscal apficable. - - - -----------

-- El tratamiento fiscal respecto de los ingresos que en su caso, generen los Thtufos
Opcionales se regira para personas ffsicas y morales residentes en Mexico y para
residentes en el extranjero, por lo previsto en los articulos 16-A y 16-C de/ Cédigo Fiscal
de la Federacibn, asi como en los artfculos 20, 28 fraccibn XVIl, 129 142 fraccién XV,
146, 161 y 163 ce la Ley def Impuesto sobre la Renta vigente, asf como los articulos 15
271 y 289 def Reglamento def mismo ordenamiento, y otras disposidones
compfementarias. - ------- -« <<

-- a) Personas Ffsicas---
-- Las personas fisicas estaran obligadas a pagar el impuesto sobre la renta, cuyo pago
se considerara como definitivo, aplicando la tasa def 10% alas ganancias obtenidas en el
efercicio provenientes de OFD de Capital referidas a acciones colocadas en bolsas de
vafores concesionadas conforme a la Ley def Mercado de Va/ores, asi como por aqu0/las
referidas a indices accionarios due representen a las citadas acciones, siempre gue se
realicen en fos mercados reconocidos a que se refieren las fracciones |y Il def articulo
16-C def Cédigo Fiscal ce la Federacién. ----------------

-- En elcaso de no ubicarse en los supuestos antes mencionados, las personas fisicas
estaran a lo dispuesto en el articufo 142 fraccibn XIVy 146 de & Ley def ISR. - - - - -
- Los intermediarios financieros no efectuaran la retencibn en el caso de operaciones

OFD de Capital que se realicen en mercados reconocidos. =s - - - ====e - - - - - - - -

-- b) Residentes en elextranjero-------------
- Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero estaran obligadas a pagar
el JSSR aplicando la tasa de/ 10% sobre & ganancia proveniente de OFD de Capital

referidas a acciones colocadas en bolsas de valores concesionadas conforme a la Ley def
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Mercado de Valores, asi como por aqubllas referidas a indices accionarios que
representen a las citadas acciones, siempre que se realicen en los mercados reconocidos
a que se refieren las fracciones |y Il de/ articulo 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacién.

- Dichas personas no estaran obligadas al pago def impuesto cuando seen residentes
en un pals con el que Mexico tenga en vigor un tratado para evitar la doble imposicién.
Para estos efectos, la persona deber8 entregar al intermediario financiero un escrito bajo
protesta de decir verdad, en @ que setiale que es residente para efectos de/ tratado y
debera proporcionar SU mJmero de registro o identificacién fiscal emitida por autoridad
fiscal competente. En CasO de que no entregue esta informacién, el intermediario
financiero debera efectuar la retencién que corresponda. -------------------

- En el caso de no ubicarse en los supuestos antes mencionados la tasa de retencién
aplicable sera def 25% (veinticinco por ciento) sobre la ganancia, en cuyo caso el
intermediario flnanciero deber8 efectuar la retencién correspondiente.------------

- ¢ Personas Morales,--------e=---mcmmmmmmmma R

-- De conformidad con Jos articulos 16 20 y 28 fraccibn XVII de la Ley de/ JR las
personas morales acumularan ganancias O deducifan las perdidas provenientes de
operaciones financieras derivadas de capital referidas a acciones o a indices accionarios.

-- d Constancias Fiscales,--------=-=--ccmmmmmmmao.

- Los intermediarios financieros deberan proporcionar a las personas a quienes se /es
efectuen los pagos, a mas tardar el 15 (quince) de febrero de cada ano, constancia
pormenorizada en formato XML en la que se seflale la ganancia de capital o la perdida

determinada y en su caso fas retenciones efectuadas, correspondientes al ejercicio
inmediato anterior. --------------------o----

-- € Declaraci6n Informativa - - - - - - -
-- Los intermediarios financieros deberan presentar ante el SAT, a mas tardar el dfa 15
(quince) de febrero de cada ano, el nombre, RFC, domicilio, las ganancias o p6rdidas de
capital y las retenciones de impuestos efectuadas, entre otros. ----------

- El regimen fiscal podra modificarse por lo que los posibles adquirentes de los Tftulos
Opcionales deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de
las operaciones que pretendan T1/evar a cabo, incfuyendo la apficacibn de reg/as
especificas. ~=-=--"""TTTTTTTTTmoomotoooooos ke

-- Es importante seflalar que Grupo Financiero Citibanamex, S.A. de GV, sus empresas
subsidiarias, afiliadas y sus empleados, no brindan asesorfa fiscal o legal para sus
clientes. Este resumen no puede ni debe ser usado o considerado para dar asesorfa
fiscal a los clientes. Es indispensable que el cliente busque asesorfa fiscal en lo particular
con un asesor fiscal independiente. - --------------———--- -

- VIGE.SIMA SEGUNDA. Ucencia de Uso de Marcas. - - - ——— e

-- Los indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes y que estan definidos
en el Prospecto de Emisibn son marcas registradas y estan siendo utilizadas con

autorizacibn de sus respectivos titulares, mediante contratos de licencia de uso
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— debidamente formalizados entre las Partes segUn lo previsto en sus term/nos. ----

-- Asimismo, el otargamiento de las ficencias de uso antes referidas no impfica que las
titulares de las mismas avalen, sugieran kB compra O venla, O esten involucradas en el
proceso de oferta p/Jblica de las Titulos Opcionales.------- : T

— -- Por Ul los titulares de las ficencias antes mencionadas y la Emisora no quedaran
obligadas a asumir compromisos, garantizar O indemnizar de manera a/guna a Ios
Tenedores de fos Titulos Opcionales o0 a cua/quier tercero, por el comportamiento de fos
precios de Jos va/ores que canfarman las Indices, asf coma por la comisibn invaluntaria
= ae errares u omisiones o por la suspensibn que se haga de la estimacién y difusién de los
indices, dalias cansecuenciafes, petjuicias de buena fe a petjuicios que deriven de la
venta 0 compra de los Titulos Opcionafes.------- -

-- VIGESIMA TERCERA. Domicilios.----------------

-- Para todo lo relativa a Jos Titulos Opcionafes, la Emisora y el Represefffarrte., ¢¢Un

. sefialan como sus domicilios I0S Siguientes -—===s---- a-----os-o--- )
W

- 8) Emisora y Agente Co/ocador de Js Titulos Opcionales:------------- _

..... R \".
- Citibanamex Casa de Balsa, SA. de C\/ Casa de Balsa, integran.te de! Grupo S N
. o \\ ‘.‘
Financiero Citibanamex-- : T B

- Actuario Roberto Médel/in nUmero 800, pisa 5 norte, colorva Santa Fe, Delegaciébn :"--J
Alvaro Obregbn, CP. 01210, Ciudad de Mexico.------------------------
- b) Representante ComUn: ------------------------------
- Value, SA. de C.V, Casa de Balsa, Value Grupo Financiero----------
- Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma No. 1015, Punta SantaFe,------
- Delegaciébn Alvaro obregbn, C.P. 01376, Ciudad ce Mexico.----- - mmmemeo--
- Asimismo, para efectos def Anexo F .de ka "Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Emisoras de Va/ores y a otros Participantes def Mercado de Vasores', la
s Emisora estabfece que su domicilio social es & Ciudad de Mexico.---------------

- VIGESIMA CUARTA. Tribunales Compelentes. ---------- : i

-- Para la interpretacién y cumplimiento de la presente Acta de Emisién y de los Tftulos

Opcionafes que conforme a la misma se emiten, la Emisara, el Representante ComUn y
o las Tenedores de las Thtulos Opciona/es par el solo hecho de serlo, se someten
irrevacablemente a la jurisdiccién y competencia de los tribunales comunes en la Ciudad
de Mexico, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderfes
o parrazén de su domicilio presente o futuro o por cualquier otro motivo. ---------
== -- VIGESIMA QUINTA. NUmero ce Inscripcién en el RNVy NUmero def Oficio y Fecha de
_____ Autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Va/ores.------- ma—————
- Los Titulas Opcionales han quedado inscritos en el RNV, bajo el nUmero 0559-1.20-
2015-071; asimismo la Comisién Nacional Bancaria y de Valores autoriz6 su inscripcién
mediante el oficio nUmero 153/5348/2015, ae fecha 26 de mayo de 2015, & cua/ no
. implica certificacién a/guna sabre la bondad de/ valor o la solvencia def Emisor o sabre &

exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Aviso de Oferta POblica, ni
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convalida Jos actos que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencibn de las

*---  .PERSONALIDAD ------------------

-- Los comparecientes acreditan la suya, con los siguientes documentos: ---

-- A- En representacién de CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD AN6NIMA
DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO
CITIBANAMEX::----mee=
-- i Por lo que respecta d senor JORGE HERNANDEZ HERNANDEZ, con la escritura
nlimero sesenta y nueve mil seiscientos treinta y cuatro, otorgada en esta Ciudad, el diez

de diciembre de dos mil trece, ante el suscrito Notario, par la cual Acciones y Valores
Banamex, Sociedad Anbnima de Capital Variable, Casa de Balsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex, (actuaimente CITIBANAMEX CASA DE BOLSA, SOCIEDAD

ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO
FINANCIERO CITIBANAMEX), le otorgb6 poder con las siguientes facultades:-------
- ".. A- Para que b gjerciten conjuntamente dos de ellos, o cualquiera de ellos
conjuntamente con cualquier otro apoderado de la Sociedad que goce de las mismas
facuftades, un poder general amplfsimo para actos de administracién, con todas las
facuftades genera/es y las especiales que requieran cfiJusula especial conforme a la Ley,
en tefminos def segundo p{Jrrafo def articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro de/
Cédigo CM/ para el Distrito Federal y sus concordantes def Cédigo Civil Federal y de los
Cédigos Civiles de fas Entidades Federativas de los Estados Unidos Mexicanos en donde
S€ gjerza el poder. -------- — T T

- 8.- Para que lo ejerciten conjunta o separadamente, poder general amplfsimo para
pleitos y cobranzas, con todas las facultades genera/es y alm las especiales que
requieran poder o c!Busula especial conforme a & Ley, en terminos def primer piJrrafo def
artfculo dos mil quinientos cincuenta y cuatro y def artfcu/o dos mil quinientos ochenta y
siete, ambos de/ Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus concordantes def Cédigo Civil
Federal y de los Cé6digos Civiles de las Entidades Federativas de los Estados Unidos
Mexicanos en donde se eferza el poder, asi coma facultades para presentar denuncias y
formula, querellas, y para otorgar el perdébn..."------------ e

- Dicha escritura fue inscrita en el Registro Pliblico de Comercio de esta Ciudad, en €
Folio Mercantil nlimero diecisiete mil doscientos seis. -------------

-- ii.- Por lo que respecta al selior RENE DANIEL MORENO TRUEBA, con la escritura
nlimero setenta y tres mil cuarenta y cuatro, otorgada en esta Ciudad, el dia diecinueve
de febrero de dos mil quince, ante el suscrito Notario, por la cual su representada, por
acuerdo del Consejo de Administracién tornado en sesi6n de fecha veintid6s de julio de
dos mil catorce, le otorg6 poderes con las siguientes facultades:--------------

-- ".. &) Poder general para pleitos y cobranzas, con todas las facultades y afm /as
especiafes que requieran de poder especial conforme a & Ley, en los terminos def primer
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i pBrrafo def artfculo 2554 y 2587, ambos def C6digo Civil Federal y de sus correlativos de
las demas entidades federativas de fos Estados Unidos Mexicanos en donde se ejercite el
poder. Estas facuftades para pleitos y cobranzas poder ser ejercidas de manera

individual.--------- 5

e -- b) Poder general para actos de administracién en terminos def parrafo segundo def
artfculo 2554 def Cé6digo Civil Federal y de sus correlativos de las demas entidades
federativas de los Estados Unidos Mexicanos en donde se egjercite el poder. Este poder
deberan egjercitarto de forma mancomunada con cualquier otro apoderado de la Sociedad
== que cuente con la misma facultad.. ------- ~  eeeeeaoaooo---
- ... Poder para suscribir, emitir, avatar y endosar tftulos de credito, en las terminos def
artfculo novena de la Ley General de Titulos y Operaciones de CrOdito limitado a la
suscripcién de tftulos de opcionales que emita la Sociedad. Este poder lo deberB ejercer
de formar mancomunada y el apoderado no tendrB facultades de substitucf9¢------
-- Dicha escritura fue inscrita en el Registro PlIblico de Comercio de esta; Ciudad, @t,, ‘_
Folio Mercantil ya citado. ---- et oo SEEEEEEEEEE ' QY
..... - B.- B sefior ALFONSO MEJIA BUAL, en representacién de VALUE, SOCIEDAD L".”;i\:\
= ANG6NIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA, VALUE GRUPO FINAN_(__ZI__E_RO'.;
. con la escritura nllmero siete mil seiscientos noventa y tres, otorgada en el Ciudad de

------ Monterrey, Nuevo Le6n el veintinueve de marzo de dos mil doce, ante el Notario n\Jmero
ciento veinte de esa Ciudad, Licenciado Jose Luis Farfas Montemayor, por la cual su
representada le otorg6 poder para pleitos y cobranzas y para administrar bienes, en
= terminos de los dos primeros parrafos del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro
del Cédigo Civil Federal y sus concordantes en los ordenamiento Civiles de las distintas
entidades federativas, poder especial cambiario para aceptar, otorgar, girar, emitir,
endosar y suscribir toda clase de titulo de cl'edito, en t9rminos de k fraccién primera del
- articulo noveno y demas aplicables de ka Ley General de Tltulos y Operaciones de

Credito, poder especial para abrir y cancelar cuentas bancarias y girar en contra de ellas,

y facultad para conferir poderes generales y especiales en terminos y con las limitaciones

antes sefialados con o sin facultades de sustitucién.------
e et m - GENERALES --------- R
-- Los comparecientes declaran por fas suyas ser: --------------------
-- B Seflor JORGE HERNANDEZ HERNANDEZ, originario de Ecatepec, Estado de
Mexico, que naci6 el diecinueve de noviembre de mil novecientos setenta y tres,
mexicano por nacimiento, soltero, funcionario bancario, con domicilio en Avenida Paseo
e de b Reforma n\Jmero cuatrocientos cuatro, s9ptimo piso, Edificio Moncayo, Colonia
Juarez, en esta Ciudad y se identifica con credencial para votar con nlimero de folio cero
cero cero cero-ciento un millones quinientos cuarenta y seis mil ciento noventa y nueve.--
-- B SENOR RENE DANIEL MORENO TRUEBA, originario de esta Ciudad, que naci6 el Sy
dieciocho de septiembre de mil ,novecientos ochenta, mexicano por nacimiento,

funcionario bncanrio, con @ mismo domicilio que el compareciente anterior y se identifica
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con pasaporte nUmero G dieciocho millones trescientos sesenta y echo mi setecientos

veintiseis.-=mmmm mrcmm e e eddeieees e ———

- H SENOR ALFONSO MEUJIA BUAL, originario de esta Ciudad, que naci6 el diecinueve
de septiembre de mil novecientos cincuenta y tres, mexicano por nacimiento soltero,
Gerente de Financiamiento, con domicilio en Avenida Prolongacién Paseo de la Reforma
nlimero mi quince, Punta Santa Fe, Delegaci6n Alvaro obreg6n, Ciudad de Mexico y se
identifica con credencial para votar con nUmero de folio cero cero cero cero cero
veintisiete millones doscientos cuarenta y seis mil trescientos ochenta y uno. =--====-==-=~ -
- YO, EL NOTARIO, DOY FEY CERTIFICO:-----nnnna-- e
- a) Que las comparecientes se identificaron con las documentos ya relacionados,
quienes a mi juicio tienen capacidad legal porno constanne nada en contrario.-----

-- b) Que a las comparecientes les fue leido el presente instrumento, habiendoles
informado del derecho que tienen de leerlo par si mismos. ----------------

__¢) Que a las comparecientes les ilustre el valor y las consecuencias legales del
contenido de este instrumento, les infonne de las penas en que incurren quienes declaran
con falsedad ante Notario y les hice saber que sus declaraciones se entienden hechas
bajo protesta de decirverdad.-----------=-ccccmmm oo

- d) Que b relacionado e inserto concuerda con sus originales a que me remito y tuve a
hvista.------------- R R Rt T —tommmm--- smmmmmmes
-- e) Que las comparecientes manifestaron al suscrito Notario su conformidad con este
instrumento, para constancia de lo cual lo firman e df cuatro de mayo de dos mil
dieciocho, momento en que la autorizo definitivamente. Doy fe. ---------------

- - Firma del Senor Jorge Hernandez Hernandez.---------------- -
-- Firma del Senor Rene Daniel Moreno Trueba.------------

___Firma del Seiior Alfonso Mejia Bual.----
-- R NUnez. Firmado. ----

-- Un sello: Lie. Roberto NUiiez y Bandera Notaria 1 Distrito Federal. Mexico. Estados

Unidos Mexicanos.-------
-- ES PRIMER TESTIMONIO QUE SE EXPIDE PARA CITIBANAMEX CASA DE
BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO CITIBANAMEX, A FIN DE QUE LE SIRVA
DE CONSTANGCIA, === === =t =ttt msmmt msmsmr s s st s es e e e

-- VAEN CUARENTA Y CUATRO PAGINAS CORREGIDAS. -+ = amrararianans

-- LA NUMERACION DEL HOLOGRAMA DE SEGURIDAD PUEDE O NO SER
CONSECUTIVA, ======mmmmmmmmer s s s eaaaeeiee s 8 e iieecannnes

«»» CIUDAD DE MEXICO, A CUATRO DE MAY6-b-eil.0S MIL DIEFIOCHO. DOY FE. --






